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Relatorio da Administragdo

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstra¢cdes Financeiras, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e expressando os resultados alcangados no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2020 acompanhadas do Relat6rio dos Auditores Independentes.

Séo Paulo, 31 de Margo de 2021.

A Administragéo.



KPMG!

KPMG Auditores Independentes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A
04711-904 - Sao Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - Sao Paulo/SP - Brasil
Telefone +55 (11) 3940-1500

kpmg.com.br

REIAL0NO (0S auditores Independentes Spore as
(emonstracoes financeiras

Aos acionistas e Administradores da
RS Holding e Participacoes S.A.
Séo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da RS Holding e Participacdes S.A. (Companhia) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da RS Holding e
Participacbes S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”.
Somos independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principal assunto de auditoria

Determinamos que nao existem principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatério.



Outros assuntos

Valores correspondentes do exercicio anterior

Chamamos a atengao para o fato de que nao examinamos os valores correspondentes de 31 de
dezembro de 2019 referentes ao balanco patrimonial e das demonstracdes das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, ou de quaisquer notas
explicativas relacionadas e, consequentemente, ndo expressamos uma opiniao sobre eles.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragées financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragoes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorgcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.



— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigcdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigcdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contelido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacodes financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracdes financeiras. Somos responsaveis pela direcao, supervisdo e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagédo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de marco de 2021

KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

*“\'/,_Vagn'er Bgttino
_~Contador CRC 1SP196907/0-7



RS Holding e Participacdes S.A.

Balangos Patrimoniais
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Nota 2020 2019 Nota 2020 2019
(N&o auditado) (N&o auditado)
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 71 10 Debéntures 10 57.935 -
Aplicagdes financeiras 6 42.735 - Impostos e contribuicdes a recolher 4.350 -
Tributos a recuperar 7 7.127 -
Total do passivo circulante 62.285 -
Total do ativo circulante 49.933 10
Né&o circulante
Debéntures 10 577.526 -
Impostos diferidos 8b 4.137 -
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicagdes financeiras - conta reserva 6 12.371 - Total do passivo ndo circulante 581.663 -

Patrimdnio liquido

Investimentos 9 1.207.218 - Capital social 1la 585.899 10
Reserva de lucros 11c 37.491 -
Dividendo adicional proposto 11d 2.184 -

Total do ativo ndo circulante 1.219.589 -
Total do patrimdnio liquido 625.574 10
Total do ativo 1.269.522 10 Total do passivo e patrimonio liquido 1.269.522 10

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



RS Holding e Participaces S.A.

Demonstragdes do resultado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Nota
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas

Servigos

Impostos, Taxas e Despesas com Cartério

Despesas legais e judiciais

Outros
Resultado de equivaléncia patrimonial 9
Resultado antes do resultado financeiro
Resultado financeiro 12
Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribui¢do social
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 8b

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.

2020

2019

4
(12)
(19)

@

(N&o auditado)

(36)

122.166
122.130

(22.110)

100.020

(4.137)

95.883




RS Holding e Participaces S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2020 2019
(N&o auditado)

95.883 -
95.883 -




RS Holding e Participacdes S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patriménio liquido
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Aumento de capital social em 31 de dezembro de 2019

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Aumento de capital em 29 de junho de 2020
Lucro liquido do exercicio

Destinacdes:
Reserva legal
Distribuicéo de dividendos intermediarios em 26 de outubro de 2020
Juros sobre capital proprio em 18 de dezembro de 2020 (liquido)
Juros sobre capital proprio em 18 de dezembro de 2020 (IRRF)
Dividendo adicional proposto
Reserva de retencéo de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Capital Social Reservas de lucros
Dividendo
Retencéo de adicional Lucros
Subscrito Legal Lucros proposto  Acumulados Total
10 - - - - 10
10 - - - - 10
585.889 - - - - 585.889
- - - - 95.883 95.883
- 4.794 - - (4.794) -
- - - - (43.357) (43.357)
- - - - (10.923) (10.923)
- - - - (1.928) (1.928)
- - - 2.184 (2.184) -
- - 32.697 - (32.697) -
585.899 4.794 32.697 2.184 - 625.574

10



RS Holding e Participaces S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa — Método indireto
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio
Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Juros e variagdo monetaria sobre debéntures
Equivaléncia patrimonial

Variag0es nos ativos e passivos
(Aumento) reducéo dos ativos
Tributos a recuperar
Dividendos e juros sobre capital proprio recebido

Aumento (reducdo) dos passivos
Impostos e contribui¢des a recolher

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicagdes financeiras liquidas de resgate

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Resgates / aplicagBes (conta reserva)
Empréstimos

Pagamento de principal

Pagamento de juros
Dividendos pagos
Integralizagéo de capital

Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das atividades de financiamento
Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Demonstracao do aumento do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio
No final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

2020

2019

95.883

4.137
18.086
(122.166)

(N&o auditado)

(4.060)

(7.127)
147.883

4.350

141.046

(42.735)

(42.735)

(12.371)

(56.000)

(13.230)

(56.208)
39.559

10

(98.250)

10

61

10

10
71

10

61

10
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RS HOLDING E PARTICIPACOES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA 0OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Companhia RS Holding e Participag¢fes S.A (“Companhia”) foi constituida em 26 de novembro de
2019, como uma sociedade por acdes de capital fechado, tendo como objeto social a participagdo em
outras sociedades, na qualidade de quotista ou acionista, domiciliada na Avenida Chedid Jafet, n° 222,
Bloco B, 4° andar, sala 1, Vila Olimpia, Municipio de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

A Companhia é acionista direta com participacdo 100% da seguinte empresa:

CCR ViaSul (ViaSul): Em 21 de novembro de 2018, foi constituida a Concessionaria das Rodovias
Integradas do Sul (ViaSul), a qual é responsavel pela operagdo e manutencao de 473,4 km de rodovias
federais no estado do Rio Grande do Sul a partir de 11 de janeiro de 2019, data de assinatura do
contrato de concessdo. O prazo de concessdo vai até 14 de fevereiro de 2049. Em 15 de fevereiro de
2019, foi iniciada a operacdo comercial da ViaSul.

1.1. Efeitos da pandemia do COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Saide (OMS) anunciou que 0 coronavirus
(COVID-19) era uma emergéncia de salde global, passando a ser considerado pandemia em andncio
feito pela OMS em 11 de margo de 2020. A pandemia desencadeou decisdes significativas de governos
e entidades do setor privado, que aumentaram o grau de incerteza para 0s agentes econdmicos e estdo
gerando impactos relevantes na Companhia.

A ViaSul, controlada da Companhia, tem acompanhado diariamente a movimentacéo e, até 31 de
dezembro de 2020, verificou-se nos periodos de 12 de mar¢o a 31 de dezembro de 2020 e 01 de janeiro
a 31 de dezembro de 2020, em compara¢do com 0s mesmos periodos do ano anterior, as seguintes
variagdes na forma de veiculos equivalentes:

Veiculos Equivalentes

12/marg¢o/2020 a 31/deze mbro/2020 01/janeiro/2020 a 31/dezembro/2020

VS VS
12/mar¢o/2019 a 31/deze mbro/2019 01/janeiro/2019 a 31/dezembro/2019

Passeio Comercial Total Passeio Comercial Total

73,5% 253,7% 148,9% 108,7% 278,1% 178,0%

A Controladora (CCR S.A.) instalou comité de crise, conforme divulgado no Fato Relevante de 18 de
marco de 2020, para avaliar o impacto da pandemia sobre seus negdcios e sobre as pessoas, e vem
tomando as medidas necessérias diante dos eventos que vao se sucedendo. Abaixo demonstramos as
principais analises e suas respectivas conclusfes para os principais possiveis impactos sobre essas
demonstracdes financeiras:

Avaliacdo de continuidade operacional

o Atualmente, revisamos e elaboramos mensalmente (semanalmente no inicio da quarentena e
depois quinzenalmente) cendrios gerenciais de fluxos de caixa, de modo a facilitar a tomada de
decisdes e a antecipacdo de acdes para evitar/atenuar impactos adversos. Em tais cenarios, ndo se
identificou, até o momento, problemas que impactariam a liquidez.

¢ O evento da pandemia tem causado elevada volatilidade nos mercados financeiros, inclusive no
cambio, onde foi possivel constatar importante depreciacdo do Real frente ao Ddlar norte-
americano. A Companhia ndo possui exposi¢do cambial importante.
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RS HOLDING E PARTICIPACOES S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA 0OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia conta com suporte financeiro do acionista controlador final CCR S.A., para maiores
detalhes vide nota explicativa n° 5b.

Na revisdo dos fluxos de caixa foi considerada a medida, abaixo elencada, que foi adotada com o
objetivo de preservacédo de caixa e aumento de liquidez, diante a situacédo de crise. E ela:

e Contencdo de despesas e priorizacdo de investimentos.

Avaliacdo de ativos ndo financeiros

Sob o ponto de vista regulatério nacional e internacional, a Companhia entende que o contrato de
concessao de sua investida esta resguardado por clausulas de protegdo contra eventos de forga-maior
e/ou casos fortuitos.

A Companhia obteve parecer de consultor juridico independente, corroborando o entendimento dela
com relacdo as protecOes do contrato de concessdo acima mencionado e sobre o0 evento da pandemia
do COVID-19 ser classificado como evento de forca-maior.

Ainda sob o ambiente regulatério, a Advocacia Geral da Unido (AGU), emitiu o parecer n° 261/2020,
a Secretaria de Fomento, Planejamento e Parcerias do Ministério da Infraestrutura, onde conclui pelo
direito dos concessiondrios a terem seus contratos de concessdo reequilibrados pela decorréncia dos
impactos da referida pandemia.

Sendo assim, a Companhia avalia que o contrato de sua investida sera reequilibrado pelos efeitos
advindos da pandemia e tais reequilibrios seriam suficientes para a recuperagdo dos ativos nao
monetarios.

Avaliacdo de ativos financeiros

Nao foram identificadas condicfes que justificassem a constituicdo de provisao para perdas ao valor
recuperavel nos ativos.

Diante de possiveis cenarios de extensdo do isolamento social e consequente alongamento de
restricGes de liquidez do mercado, a Companhia acredita que possui capacidade de gerenciar seu caixa
de forma a fazer frente a todos seus compromissos.

Adicionalmente, tendo em vista uma potencial queda significativa de sua geracdo de resultado a
Companhia, como ja dito acima, vem realizando diferentes iniciativas, visando readequar sua estrutura
de custos e de capital para 0 novo momento econdmico que o Brasil e 0 mundo passam.

Principais praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas consistentemente no exercicio
apresentado nas demonstrac6es financeiras.

a) Investimentos

Os investimentos da Companhia em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial compreendem suas participacdes em Controlada.
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RS HOLDING E PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA 0OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e Controlada

A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, 0s retornos
varidveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem habilidade de afetar esses retornos
exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstracdes financeiras da controlada séo incluidas
nas demonstracdes financeiras a partir da data em que a Companhia obtiver o controle até a data
em que o controle deixa de existir.

b) Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial

Todos os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Companhia se
tornar parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Um ativo ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, mais ou menos, para um
item ndo mensurado ao VJR, os custos de transagdo que sdo diretamente atribuiveis & sua aquisi¢ao
ou emiss&o.

Classificacdo e mensuracdo subsequente

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de negécios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso
todos os ativos financeiros afetados séo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacéo
posterior a mudanca no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

¢ ¢ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado, conforme
descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos.
No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro
gue de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado como ao VJR se
isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negécio

A Companhia realiza uma avalia¢do do objetivo do modelo de neg6cios em que um ativo financeiro
é mantido em carteira porgue isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as
informac6es sao fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas incluem:
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RS HOLDING E PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA 0OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencéo de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracao dos ativos financeiros e a duracdo de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizacao de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

e como o desempenho da carteira é avaliado e reportado & Administracdo da Companhia;

e 0s riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

e como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneragdo é baseada no
valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e

¢ a frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores,
0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transag¢fes que ndo se qualificam para o
desreconhecimento ndo séo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento
continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - Mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
ao VIR resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é
reconhecido no resultado.

Ativos financeirosa  Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado

custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido
por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando:

o 0s direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram; ou
o transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transagdo em que:
e substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos; ou
e a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo financeiro.

A Companhia realiza transacdes em que transfere ativos reconhecidos no balanco patrimonial, mas

mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses
casos, os ativos financeiros ndo sao desreconhecidos.
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c)

d)

€)

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos
sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso
em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.
No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contébil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencéo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
o (Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplicacBes financeiras com
conversibilidade imediata e risco significante de mudanca de valor. Sdo recursos mantidos com
a finalidade de atender compromissos de curto prazo.

Além dos critérios acima, utiliza-se como parametro de classificacdo, as saidas de recursos
previstas para 0s proximos 3 meses a partir da data da avaliag&o.

e Aplicac6es financeiras
Refere-se aos demais investimentos financeiros ndo enquadrados nos itens acima mencionados.
Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicacGes financeiras, 0s
quais sdo registrados através do resultado do exercicio.

As despesas financeiras podem compreender as taxas, comissdes e outras despesas financeiras, as
quais sdo registradas através do resultado do exercicio.

Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido s&o calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributvel excedente a
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigdo social
sobre o lucro liquido, considerando a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido.

O imposto corrente é 0 imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na
data de apresentacdo das demonstracdes financeiras.
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O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e 0s correspondentes valores usados para fins
de tributacdo.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre o lucro, se
houver.

Na determinacéo do imposto de renda corrente e diferido, a Companhia leva em consideracéo o
impacto de incertezas relativas as posicoes fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto
de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para imposto de renda
no passivo esta adequada em relacdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua
avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretacfes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informacfes podem ser disponibilizadas, o que levariam a
Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacao da provisdo existente, tais alteragdes
impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, relacionados a impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por prejuizos fiscais,
bases negativas e diferencas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros futuros sujeitos
a tributacdo estejam disponiveis e contra 0s quais estes serdo utilizados, limitando-se a utiliza¢éo
a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de
geracdo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela administracéo, que contemplam premissas que sdo afetadas por condic¢des futuras esperadas
da economia e do mercado, além de premissas de crescimento da receita decorrente de cada
atividade operacional da Companhia, que podem ser impactados pelas reduc@es ou crescimentos
econdmicos, as taxas de inflagcdo esperadas, volume de passageiros, entre outras.

O imposto diferido néo é reconhecido para diferencas temporarias sobre o reconhecimento inicial
de ativos e passivos em uma transacdo que ndo seja uma combinagdo de negdcios e que nao afete
nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil.

f) Adocdo inicial de normas novas e alteragdes

A Companhia revisou as normas descritas a seguir que entraram em vigor em 1° de janeiro 2020
e concluiu gue ndo houve impacto nas demonstraces financeiras.

Definicéo de neg6cio — Alteragdes ao CPC 15

Estabelece novos requerimentos para determinar se uma transa¢do deve ser reconhecida como
uma aquisicao de neg6cio ou como uma aquisicdo de ativos.

As alteracBes introduzem um teste de concentracdo opcional que permite uma avaliacdo

simplificada sobre se um conjunto adquirido de atividades e ativos ndo € um negdcio. De acordo
com o teste de concentracdo opcional, o conjunto adquirido de atividades e ativos ndo é um
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negdcio se substancialmente a totalidade do valor justo dos ativos brutos adquiridos estiver
concentrada em um Unico ativo identificavel ou grupo de ativos similares.

Definicdo de Materialidade - Alteracdes ao CPC 26 (R1) e CPC 23

Altera a defini¢do de “material” estabelecendo que uma informacao é material se a sua omissao,
distor¢do ou obscuridade puder influenciar razoavelmente a tomada de decisdo dos usuarios das
demonstracBes contabeis.

Reforma da taxa de juros de referéncia - Alteraces ao CPC 48, CPC 08 e CPC 40

As alteracOes tratam de questBes que podem afetar as demonstracfes financeiras como resultado
da reforma da taxa de juros de referéncia, incluindo os efeitos de mudangas nos fluxos de caixa
contratuais ou relacdes de hedge decorrentes da substituicdo da taxa de juros de referéncia por
uma taxa de referéncia alternativa. As alteracGes fornecem expediente pratico para certos
requisitos do CPC 48, CPC 38, CPC 40 e CPC 11 relacionados a mudangas na base de
determinacdo dos fluxos de caixa contratuais de ativos e passivos financeiros e contabilidade de
hedge.

Arrendamentos — Alteracdes ao CPC 06 (R2):

Requerimentos com o objetivo de facilitar para os arrendatarios a contabilizagdo de eventuais
concessdes obtidas nos contratos de arrendamento em decorréncia da COVID-19, tais como
perddo, suspensdo ou mesmo redugdes temporarias de pagamentos.

O expediente pratico permite que o arrendatario opte por ndo avaliar se a concessao de aluguel
relacionada @ COVID-19 é uma modificagdo de arrendamento. O arrendatério que faz sua opgéo
devera contabilizar qualquer mudanca nos pagamentos de arrendamento resultante da concessdo
de aluguel relacionada a COVID-19 aplicando o CPC 06 como se fosse uma modificacdo de
arrendamento.

Este expediente é aplicavel apenas a concessdes de aluguel ocorrida como resultado direto da
COVID-19 e apenas se todas as condic¢des a seguir forem atendidas:

a) A mudanca nos pagamentos de arrendamento resulta na contraprestagdo revisada de
arrendamento que é substancialmente a mesma que, ou menor gue, a contraprestacdo de
arrendamento imediatamente anterior a mudanga;

b) Qualquer reducdo nos pagamentos de arrendamento afeta apenas o0s pagamentos
originalmente devidos em ou antes de 30 de junho de 2021 (uma concessdo de aluguel
atende essa condicao se resultar em pagamentos de arrendamento menores em ou antes
de 30 de junho de 2021); e

c) N&o ha nenhuma mudanca substantiva nos outros termos e condic¢des do arrendamento.

g) Novas normas ainda néo efetivas

Uma serie de novas normas serdo efetivas para exercicios findos ap6s 31 de dezembro de 2020.
A Companhia ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstracfes financeiras.

As seguintes normas alteradas ndo deverdo ter um impacto significativo nas demonstragdes
financeiras da Companbhia:
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e Beneficios relacionados a COVID-19 concedidos para arrendatarios em contratos de
arrendamento (alteracdo ao CPC 06);

o Reforma da taxa de juros de referéncia - Fase 2 - alteracGes ao CPC48, CPC 38, CPC 40, CPC
11 e CPC 06;

e Classificagdo do passivo em circulante ou ndo circulante - alteragdes ao CPC 26; e
e Referéncias a estrutura conceitual - alteragdes ao CPC 15.
3. Apresentacdo das demonstraces financeiras
Declaracéo de conformidade (com relagéo as normas do CPC)

As demonstra¢Bes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BRGAAP).

A Administracédo afirma que todas as informacdes relevantes proprias das Demonstra¢des Financeiras
estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na
sua gestéo.

Em 31 de marco de 2021, foi aprovada pela Administracdo da Companhia a emisséo das
demonstracdes financeiras.

Base de mensuracéo

As demonstrages financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excecao do seguinte
item reconhecido no balango patrimonial: instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo
através do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstrac@es financeiras sdo apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da Companhia.
Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragcfes foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracdo faga julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia, sendo as
alteracdes reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios
futuros afetados.

As informaces sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas

sobre as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas na nota explicativa 13 - Instrumentos
financeiros.
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4. Determinacao dos valores justos

Diversas politicas e divulgacfes contabeis da Companhia exigem a determinacéo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propositos de mensuracao e/ou divulgagao baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as
informac6es adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracao dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

e Caixas e bancos

Os valores justos desses ativos financeiros sdo iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez
imediata.

e Aplicagdes financeiras
O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado € apurado
por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentagdo das demonstracoes
financeiras.

e Passivos financeiros ndo derivativos
O valor justo determinado para fins de registro contabil e/ou divulgacéo é calculado baseando-
se no valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos célculos
foram obtidas de fontes pablicas (B3 e Bloomberg).

5. Gerenciamento de riscos financeiros
Visdo Geral

A Companhia apresenta exposic¢ao aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Risco de taxas de juros e inflacdo; e
b) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.

A seguir, estdo apresentadas as informacBGes sobre a exposicdo da Companhia aos riscos
supramencionados e 0s objetivos, politicas e processos para a mensuracao e gerenciamento de risco e
capital. Divulgac¢des quantitativas adicionais sao incluidas ao longo dessas demonstra¢des financeiras.

a) Risco de taxas de juros e inflacao

Decorre da possibilidade de sofrer reducédo nos ganhos ou aumento das perdas decorrentes de
oscilacBes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variacdes
das taxas de juros nas aplica¢des financeiras, que sdo em sua maioria vinculadas a variacdo do CDI.
Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n® 6, 10 e 13.

b) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e
otimizar o custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de
endividamento de acordo com os padrdes de mercado. A Administragdo avalia que a Companhia
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goza de capacidade para manter a continuidade operacional dos negécios, em condi¢bes de
normalidade.

InformacBes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros nao derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual de
vencimento. Esses valores sdo brutos e ndo descontados, e incluem pagamento de juros contratuais:

Menos de Entre 1e 2 Entre 2 e Entre 3 e Acima de
1 ano anos 3 anos 4 anos 4 anos

Debéntures (a) 77.559 65.209 53.145 52.170 546.439
(@) Valores brutos dos custos de transacao.
Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$ 12.352
substancialmente composto por debéntures a pagar, detalhado na nota explicativa n® 10. A Companhia

conta com suporte financeiro da acionista controladora, CCR S.A..

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacGes financeiras

2020 2019
(N&o auditado)
Caixa e bancos 14 10
Fundos de investimentos e CDB 57 -
Total - Caixa e equivalentes de caixa 71 10
2020 2019
Circulante
Aplicacdes financeiras
Fundos de investimentos e CDB 42.735 -
Total - Circulante 42.735 -
Nao circulante
Aplicacdes financeiras
Conta reserva 12.371 -
Total - Nao Circulante 12.371 -
Total - AplicagGes financeiras 55.106 -

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 99,50% do CDI, equivalente a 2,75%
a.a..
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Tributos a recuperar

2020 2019
(N&o auditado)
Circulante
IRRF 7.127 -
Total circulante 7.127 -

Imposto de renda e contribuic&o social
a. Conciliagdo do imposto de renda e contribuicéo social - diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social registrada no resultado é demonstrada a
sequir:

2020 2019

(Né&o auditado)

Lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social 100.020 -
Aliguota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota nominal (34.007) -

Efeito tributério das adi¢Oes e exclusdes permanentes

Equivaléncia patrimonial 41.536 -
Juros sobre capital préprio (11.611) -
IR e CS ndo constituido sobre prejuizos fiscais e diferencas temporarias (a) (55) -
Despesa de imposto de renda e contribui¢do social (4.137) -
Impostos diferidos (4.137) -
Aliquota efetiva de impostos 414% 0,00%

(a) Diferengas temporéarias ndo constituidas por falta de expectativa de realizagéo.
b. Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos tém a seguinte origem:

Saldo em 2020

Reconhecido no Passivo fiscal
resultado Valor liquido diferido
Diferencas temporérias - Lei 12.973/14 (a) (4.137) (4.137)
Impostos passivos antes da compensacéo (4.137) (4.137) -
Compensagéo de imposto - (4.137)
Imposto diferido liquido ativo (passivo) (4.137) (4.137) (4.137)

(a) Diferengas temporérias referente ao custo de transagdo incorrido na emissao de debéntures.
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9. Investimentos

a. Investimentos em controlada

Local de constituicéo Percentual de participagdo
Controlada Atividade principal e operacgéo 2020 (a) 2019
ViaSul Concessao rodoviaria Brasil (RS) 100% -

(a) Resultado de equivaléncia patrimonial a partir de maio de 2020.

b. Composigédo dos investimentos

Resultado liquido do Resultado de equivaléncia
Patrimo6nio liquido Investimentos exercicio da investida patrimonial (a)
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
(Né&o auditado) (Né&o auditado) (Né&o auditado) (Né&o auditado)
Viasul 1.207.218 1.209.797 1.207.218 - 163.575 61.051 122.166

(a) Resultado de equivaléncia patrimonial a partir de maio de 2020.
c. Movimentacéo dos investimentos

Resultado de

L Transferéncia equivaléncia Dividendos e
Saldo inicial

de patrimonial juros sobre o
investimento (@) capital préprio  Saldo final
2019 2020
(Nao auditado)
ViaSul - 1.232.935 122.166 (147.883) 1.207.218

(a) Resultado de equivaléncia patrimonial a partir de maio de 2020.

d. Informacoes financeiras resumidas da Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.

(72 V47 ”»
(“ViaSul”)
2020 2019
(Né&o auditado)

Total do passivo Total das Total do passivo Total das
circulante e ndo receitas brutas  Lucro liquido do circulante e ndo receitas brutas  Lucro liquido do
Total do ativo circulante do exercicio exercicio Total do ativo circulante do exercicio exercicio
ViaSul 1.295.947 88.729 639.113 163.575 1.285.370 75.573 413.945 61.051

23



10.

RS HOLDING E PARTICIPACOES S.A.

NOTAS

EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Debéntures
Taxaefetiva Saldos dos
do custo de Custo de custos a
transagédo transacdo apropriar em
Instituicdes financeiras Taxas contratuais (Y aa) incorrido 2020 Vencimento final 2020 2019
(Né&o auditado)
1. 12 Emisséo - Série Gnica CDI + 150% a.a. 1,8059% (a) 14.007 12167 ~ Outubrode 2031 635.461 )
Total geral 12.167 635.461
Circulante
Debéntures 59.628
Custos de transacao (1.693)
57.935
Néo Circulante
Debéntures 588.000
Custos de transagéo (10.474)
577.526
(@ O custo efetivo destas transacOes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada
considerando os juros contratados mais 0s custos de transagdo. Para os casos aplicaveis, nao
foram consideradas para fins de calculo da TIR as taxas contratuais variaveis.
Garantia:

(b) Garantia real.

A seguir especificamos as principais condigdes, garantias e clausulas restritivas vinculadas ao contrato
de debéntures, seguindo a indexacdo da primeira coluna do quadro onde as operaces estdo detalhadas.
As condicdes, garantias e restricGes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.

1.

Em 29 de junho de 2020, apds a concordancia dos debenturistas, ocorreu a cessao da 52
emissdo de debéntures da Companhia de Participacdes em Concessfes (CPC) a qual era
controladora da ViaSul e que apds o processo de reestruturagdo societéria, transferiu 100%
da sua participacao para Companhia, tornando-se a 12 emisséo de debéntures da Companbhia,
mantidas as condicdes originais contratadas.

As garantias foram adaptadas ao contexto da cessdo das debéntures, sendo: (i) a cessao
fiduciaria de todo e qualquer direito creditério que venha a ser pago pela ViaSul a
Companhia a titulo de bonificacdo de a¢des e/ou dividendo, juros sobre o capital proprio, ou
qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da ViaSul a Companhia em razdo da
participacdo detida pela Companhia na ViaSul; (ii) conta reserva, de titularidade da
Companbhia; (iii) conta dividendos, de titularidade da Companbhia; (iv) alienagdo fiduciaria
da Companhia.

Cronograma de desembolso (néo circulante)

2020

2022 45.500

2023 35.000

2024 35.000

2025 35.000

2026 em diante 437.500
588.000
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. Patrimonio liquido
a. Capital social

Em 26 de novembro de 2019, ocorreu a constituicio da Companhia com capital social, no
montante de R$ 10 mediante a emissdo de 10.000 acdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, no preco de emisséo de R$ 1,00 cada, totalmente subscritas e integralizadas.

Em 29 de junho de 2020, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, 0 aumento de capital
da Companhia, no valor de R$ 585.889, totalmente subscrito e integralizado, mediante a emissao
de 585.888.993 novas ac¢les ordinarias, nominativas e sem valor nominal, passando o capital
social da Companhia a ser de R$ 585.899 com sua Unica acionista, a CCR.S.A..

b. Reserva Legal

E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigo
193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Contudo a Lei permite deixar de constituir a reserva legal no exercicio, em que o saldo dessa
reserva, acrescido do montante das reservas de capital, exceder de 30% (trinta por cento) do capital
social.

¢. Reserva de retencéo de lucros
Foi constituida em razdo de retencdo de lucro liquido do exercicio no montante de R$ 32.697, nos
termos do artigo 196 da Lei n® 6.404/76. A destinacdo dos lucros sera determinada na préxima

Assembleia Geral Ordinéria.

d. Dividendos

Os dividendos sdo calculados em conformidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das
Sociedades por Acdes (Lei n® 6.404/76).

Em 26 de outubro de 2020, foi aprovado através da Ata de Reunido do Conselho de Administracdo
(ARCA) o pagamento de dividendos intermediérios a totalidade dos lucros apurados entre 1° de
janeiro e 30 de setembro de 2020 no montante de R$ 43.357. O pagamento foi realizado em 19 de
novembro de 2020.

A Administracdo da Companhia propde a distribuicdo de dividendos adicionais no montante de R$
2.184, a serem aprovados na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) de 2021.

Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatérios relativos ao exercicio de 2020,
foram atendidos conforme o quadro a seguir:
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2020
Lucro liquido do exercicio 95.883
(-) Constituicéo de reserva legal (4.794)
Lucro ajustado 91.089
Dividendo minimo obrigatdrio - 25% sobre o lucro ajustado 22.772
Juros sobre capital proprio pagos 10.923
Dividendos pagos 43.357
Total de dividendos e juros sobre capital proprio pagos 54.280

e. Juros sobre capital préprio

Em 18 de dezembro de 2020, foi aprovado em Ata de Reunido do Conselho de Administracdo
(ARCA), o destaque, pela Companhia, de juros sobre capital préprio, no montante de R$ 12.851,
pagos em 22 de dezembro de 2020.

Resultado financeiro

2020 2019
(N&o auditado)

Despesas Financeiras

Juros sobre debéntures (18.086) -
Pis e Cofins sobre JCP (4.347)
Taxa, comissOes e outras despesas financeiras (39) -
(22.472) -
Receitas Financeiras
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 362 -
362 -
Resultado financeiro liquido (22.110) -

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos
é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca.

Os resultados obtidos com estas operacdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela administragcdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administracdo da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a
acionista CCR S.A. possui um Comité de Resultados e Finangas, formado por conselheiros indicados
pelos acionistas controladores e conselheiros independentes, que analisa as questdes que dizem
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respeito a politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o Conselho de
Administracdo sobre questbes financeiras chave, tais como empréstimos/refinanciamentos de dividas
de longo prazo, analise de risco, exposi¢des ao cdmbio, aval em operacdes, nivel de alavancagem,
politica de dividendos, emissao de a¢des, emissao de titulos de divida e investimentos.

A Companhia ndo possui e ndo operou com instrumentos financeiros derivativos durante os exercicios
apresentados.

Todas as operacdes com instrumentos financeiros da Companhia estdo reconhecidas nas
demonstracdes financeiras, conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

2020 2019
(Né&o auditado)
Passivo Passivo
Valor justo financeiro Valor justo financeiro
através do mensurado ao através do mensurado ao
resultado custo amortizado resultado  custo amortizado
Ativos
Caixa e bancos 14 - 10
Aplicacdes financeiras 42.792 - -
Aplicagdes financeiras - conta reserva 12.371 - -
Passivos
Debéntures (a) - (635.461) -
55.177 (635.461) 10

(@) Valores liquidos dos custos de transag&o.
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacéo do valor justo:

e (Caixa e bancos e aplicacdes financeiras — conta reserva - Os saldos em caixa e bancos tém
seus valores justos idénticos aos saldos contabeis. As aplicacdes financeiras em fundos de
investimentos estdo valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das demonstracdes
financeiras, que corresponde ao seu valor justo (nivel 2). As aplicagdes financeiras em CDB
(Certificado de Depdsito Bancéario) e instrumentos similares possuem liquidez didria com a
recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia entende que seu valor justo corresponde
ao seu valor contabil.

o Debéntures — Caso fosse adotado o critério de reconhecer esse passivo pelo seu valor justo (nivel
2), os saldos apurados seriam 0s seguintes:

2020 2019
(Nao auditado)
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 647.628 429.418 - -

(@) Os valores contabeis estdo brutos dos custos de transacao.
(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicdo detalhada no item
“Hierarquia de valor justo”, a seguir.
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Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operacBes com base em taxas futuras obtidas através de fontes pablicas (ex: B3 e Bloomberg),
acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pre-Dl).

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, 0s quais
estdo qualificados a seguir:

2020 2019
Nivel 2: (N&o auditado)

Aplicagdes financeiras 55.163 -

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2: inputs, diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que
sdo observaveis para 0 ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos); e

o Nivel 3: premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidacdo das transaces envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Apresentamos abaixo, as analises de sensibilidade quanto as variacfes nas taxas de juros.

A Companhia adotou para 0s cendrios de estresse A e B da andlise de sensibilidade, os percentuais de
25% e 50%, respectivamente, os quais sdo aplicados no sentido de apresentar situa¢do que demonstre
sensibilidade relevante de risco variavel.

Analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetérias e de juros sobre o contrato

de debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2021
ou até o vencimento final de cada operagdo, o que ocorrer primeiro.
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Efeito em R$ no resultado

Exposicédo em Cenério Cenario A Cenario B

Operagéo Risco R$ We® provavel 25% 50%
12 Emissdo - Debéntures cDI® 647.628 (22.114) (25.224) (28.333)
Aplicacéo financeira (CDB) © cDI® 55.163 910 1.138 1.366
Total do efeito de ganho ou (perda) (21.204) (24.086) (26.967)
Efeito sobre as debéntures (22.114) (25.224) (28.333)
Efeito sobre as aplicacdes financeiras 910 1.138 1.366
Total do efeito de ganho ou (perda) (21.204) (24.086) (26.967)
A taxas de juros considerada foi :

cpl@ 1,90% 2,38% 2,85%

(1) A taxa apresentada acima serviu como base para o calculo. A mesma foi utilizada nos 12 meses
do célculo:

No item (2) abaixo, esta detalhada a premissa para obten¢do da taxa do cenario provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/12/2020, divulgada pela B3;

(3) Como o conceito é de divida liquida, o cenario para se mensurar 0 impacto no caixa sobre as
aplicacdes financeiras € 0 mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento de taxas de juros.
Neste cenario, as aplicacdes financeiras se beneficiam, pois sdo pds-fixadas;

(4) Os valores de exposi¢cdo ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de
transacdo e também ndo consideram os saldos de juros em 31/12/2020, quando estes nao
interferem nos calculos dos efeitos posteriores; e

(5) Os cenérios de estresse contemplam uma depreciacdo dos fatores de risco (CDI).

14. Demonstragao dos fluxos de caixa

a. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de obtencéo de recursos.
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b. Reconciliagdo das atividades de financiamento

Saldo Inicial

VariagOes dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamentos de principal e juros

Dividendos pagos

Juros sobre Capital Préprio pagos

Resgates / aplicagdes (conta reserva)

Integralizagao de capital

Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento

Outras variagoes

Cessédo

Integralizagao de capital

Despesas com juros, variagdo monetéria e cambial
Outras variagOes que nao afetam caixa

Total das outras variagdes

Saldo Final

c. Efeitos ndo caixa

Dividendos e Aplicacdes
Debéntures JCP financeiras Capital social Total
(10) (10
69.230 - 69.230
- 43.357 43.357
12.851 - - 12.851
- 12.371 - 12.371
- - (39.559) (39.559)
69.230 56.208 12.371 (39.569) 98.240
(686.605) - (686.605)
- (546.330) (546.330)
(18.086) - - (18.086)
- (56.208) - (56.208)
(704.691) (56.208) (546.330) (1.307.229)
(635.461) 12.371 (585.899) (1.208.989)

Efeitos nas demonstracdes em referéncia, que ndo afetaram o caixa no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020 e 2019. Caso as operagdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas

rubricas do fluxo de caixa abaixo:

Transferéncia de investimento

2020

2019

(1.232.935)

Efeito no caixa liquido das atividades de investimento

Cessao Debéntures
Aumento de Capital

(1.232.935)

686.605
546.330

Efeito no caixa liquido das atividades de financiamento

15. Evento subsequente

e Coronavirus

1.232.935

Na Controlada ViaSul, verificou-se no periodo de 1° de janeiro a 25 de margo de 2021, em
comparagdo com 0 mesmo periodo do ano anterior, os seguintes efeitos na demanda:

Veiculos Equivalentes

01/janeiro/2021 a 25/marg¢o/2021

VS

01/janeiro/2020 a 25/margo/2020

Passeio Comercial

14% 47,5%

21,2%

*k%x
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