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Relatorio da administracao
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras acompanhadas do Relatério dos
auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, e expressando os resultados alcangados no exercicio social encerrado

em 31 de dezembro de 2018.

Porto Alegre, 12 de abril de 2019.

A Administragdo.



KPMG Auditores Independentes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A
04711-904 - Sao Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - Sao Paulo/SP - Brasil
Telefone +55 (11) 3940-1500

kpmg.com.br

Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
Porto Alegre - RS

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria das Rodovias Integradas
do Sul S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2018 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 21 de novembro
(data de constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2018, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o periodo de 21 de
novembro (data de constituigdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2018 de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secédo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
€ nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Responsabilidades da administragao pelas demonstra¢ées financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao
das demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que a Administragao determinou como necessarios para permitir
a elaboragao dessas demonstracoes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.



Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela
avaliagao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragcdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nossos objetivos sédo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.
Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgbes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam levantar davida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgédo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.



Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 12 de abril de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

W{agner'-ée?tino
_£ontador CRC 1SP196907/0-7



Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.

Balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixas e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras - conta reserva
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas

Total do ativo circulante
Naio circulante

Realizavel a longo prazo
Impostos diferidos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

2018

301.653
8.255
59

651

310.618

17

17

1.905
8.246

10.168

320.786

Passivo
Circulante
Fornecedores
Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar
Impostos e contribuicdes a recolher
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante
Patrimonio liquido

Capital social
Reservas de lucros

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

10
Ta

2018

8.593
194
26

82

8.895

311.627

264

311.891

320.786



Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
Demonstracao do resultado do exercicio

Periodo entre 21 de novembro (data de constituicdo) a 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
Custos dos servicos prestados
Outros
Prejuizo bruto
Resultado financeiro 12
Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribui¢do social - correntes e diferidos 7b

Lucro liquido do periodo

Lucro liquido por acéio - basico e diluido (em reais - RS)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2018

(53)
(53)
576
523
(177)
346

047447



Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
Demonstracao do resultado abrangente

Periodo entre 21 de novembro (data de constituigdo) a 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais)

2018

Lucro liquido do periodo 346
Outros resultados abrangentes -
Total do resultado abrangente do periodo 346

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
Demonstracao das mutacdes do patrimdnio liquido

Periodo entre 21 de novembro (data de constituigdo) a 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais)

Capital social Reservas de lucros
Retencio Lucros

Subs crito A integralizar Legal de lucros  acumulados Total

Subscri¢do e integralizacdo de capital em 21 de novembro de 2018 10 - - - - 10

Subscri¢ao e integralizagdo de capital em 06 de dezembro de 2018 1.166.768 (855.151) - - - 311.617

Lucro liquido do periodo - - - - 346 346
Destinagoes:

Reseva legal - - 17 - (17 -

Dividendo minimo obrigatdrio - - - - (82) (82)

Reserva de retengdo de lucros - - - 246 (246) -

Saldos em 31 de dezembro de 2018 1.166.778 (855.151) 17 246 - 311.891

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa — Método indireto
Periodo entre 21 de novembro (data de constituigdo) a 31 de dezembro de 2018
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo
Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Variacao nos ativos e passivos
Aumento dos ativos
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas

Aumento dos passivos
Impostos e contribuigdes a recolher

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras na conta reserva
Aquisicdo de ativo imobilizado

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo de capital

Caixa liquido proveniente nas atividades de financiamento
Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Demonstracio do aumento do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo
No final do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

11

2018

346

(17)

(59)

(651)

220

(161)

(8.255)

(1.558)

(9.813)

311.627

311.627

301.653

301.653

301.653



Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 21 DE NOVEMBRO DE 2018 A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Companhia é uma sociedade anénima fechada domiciliada no Brasil, constituida em 21 de
novembro de 2018, de acordo com as leis brasileiras. A sede esta localizada na Avenida Carlos Gomes,
n° 222, Bairro Boa Vista, na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul.

A Companhia tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concessao até 13 de fevereiro de
2049, a exploracdo das Rodovia de Integracdo do Sul, composto pelas rodovias BR-
101/290/386/448/RS, no trecho da BR-101/RS, entre a divisa SC/RS até o entroncamento com a BR-
290 (Osoério); da BR-290/RS, no entroncamento com a BR-101(A) (Osorio) até o km 98,1; da BR-
386, no entroncamento com a BR-285/377(B) (para Passo Fundo) até o entroncamento com a BR-
470/116(A) (Canoas); e da BR-448, no entroncamento com a BR-116/RS-118 até o entroncamento
com a BR-290/116 (Porto Alegre), sendo responsavel pela administragdo de 473,4 km,
compreendendo a exploracdo da infraestrutura e prestagdo de servico publico de recuperagio,
operagdo, manutencdo, monitoragdo, conservagdo, implantacio de melhorias, ampliacio de
capacidade e manutencdo do nivel de servico do Sistema Rodoviario, nos termos do contrato de
concessao 01/2018 celebrado com a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT em 11 de
janeiro de 2019.

Principais praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis descritas abaixo foram aplicadas na preparagao dessas demonstracdes
financeiras.

a) Instrumentos financeiros
A Companhia adota o CPC 48 para instrumentos financeiros.
e (lassificacdo

A classificagdo e mensuragdo dos ativos e passivos financeiros refletem o modelo de negdcios
em que os ativos sao administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa.

As duas principais categorias de classificagdo para ativos e passivos financeiros sao:
mensurados ao custo amortizado, e ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR).

Os ativos financeiros sdo classificados como mensurado ao custo amortizado se atenderem
ambas as condigdes a seguir ¢ se ndo forem designados como mensurados ao VJR:

e Sdo mantidos dentro de modelo de negocios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e

e Ostermos contratuais dos ativos financeiros derem origem, em datas especificadas, a fluxos
de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto.

Todos os ativos financeiros nio classificados como mensurados ao custo amortizado, sdo
classificados como ao VIR.

Os passivos financeiros sdo classificados como ao custo amortizado ou VJR. Um passivo
financeiro ¢ classificado como mensurado ao VJR caso for classificado como mantido para
negociacao, ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Outros passivos financeiros
ndo classificados ao VIR, sdo mensurados pelo custo amortizado.

12



Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 21 DE NOVEMBRO DE 2018 A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel como VIR, um
ativo ou passivo financeiro que, de outra forma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado, se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que
de outra forma surgiria.

e Mensuracdo e desreconhecimento

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Sao reconhecidos incialmente na data da negociacdo, na qual a Companhia se torna uma das
partes das disposi¢des contratuais do instrumento e mensurados pelo valor justo, deduzidos de
quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis a eles. Apos o reconhecimento inicial, sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

As contas a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento sdo
mensuradas inicialmente ao prego da operagao.

Para fins de avaliagdo dos fluxos de caixa contratuais, que tem como composi¢do somente
pagamento de principal e juros, o principal ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial e, os juros sdo definidos como: (i) uma contraprestacido pelo valor do
dinheiro no tempo; (ii) pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e; (iii) por outros riscos e custos basicos, como por exemplo,
risco de liquidez e custos administrativos, assim como uma margem de lucro, se houver.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro, em uma transag¢do na qual, substancialmente,
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a
Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo financeiro.

A receita de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragdo subsequente ou no
desreconhecimento desses ativos financeiros sdo reconhecidos no resultado.

Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos, na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros mensurados ao custo ao amortizado sdo reconhecidos
inicialmente na data de negociagdo, na qual se torna uma parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.

Sdo mensurados inicialmente pelo valor justo, deduzidos de quaisquer custos de transagdo
diretamente atribuiveis a eles. Apés o reconhecimento inicial, sio mensurados pelo custo

amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacdes contratuais retiradas,
canceladas ou liquidadas.
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Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 21 DE NOVEMBRO DE 2018 A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

c)

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os
fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo
passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. A diferenca
entre o valor justo entre o novo passivo financeiro e a baixa do anterior, modificado, ¢
reconhecida no resultado.

A despesa de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragdo subsequente ou no
desreconhecimento desses passivos financeiros sao reconhecidos no resultado.

Ativos e passivos financeiros mensurados pelo VIR

Ativos ou passivos financeiros sdo classificados pelo VIR caso tenham sido classificados como
tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos de transa¢do, bem como a mensuragio
posterior do valor justo, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado.

Compensagdo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores ¢ tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Capital social - Acdes ordinarias

Agoes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emissdo de ac¢des sdo reconhecidos como dedugdo do patriménio liquido, liquido
de quaisquer efeitos tributarios.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, os quais sao sujeitos
a um risco insignificante de alteracdo de valor.

Ativo imobilizado
e Reconhecimento e mensuragdo

O ativo imobilizado ¢ mensurado ao custo histérico de aquisicdo ou construgdo de bens,
deduzido das deprecia¢des acumuladas e perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostos pelos gastos que sdo diretamente atribuiveis
a aquisi¢do/construcao dos ativos, incluindo custos dos materiais, de mao de obra direta e
quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e em condig@o necessaria para que esses
possam operar. Além disso, para os ativos qualificaveis, os custos de empréstimos sdo
capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

14



Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 21 DE NOVEMBRO DE 2018 A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d)

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios econdmicos do
item do imobilizado a que ele se refere, caso contrario, ¢ reconhecido no resultado como
despesa.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado apurados pela comparagdo entre os
recursos advindos de alienagdo com o valor contabil do mesmo, sdo reconhecidos no resultado
como outras receitas/despesas operacionais.

O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado ¢ reconhecido como tal, caso seja
provavel que sejam incorporados beneficios econdmicos a ele e que o seu custo possa ser
medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro
¢ baixado. Os custos de manuteng¢ao sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

e Depreciagdo

A depreciagao é computada pelo método linear, as taxas consideradas compativeis com a vida
util econdmica e/ou o prazo de concessdo, dos dois o menor.

Os métodos de depreciacdo, as vidas uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudangas de
estimativas contabeis.

Ativos intangiveis

A Companhia possui o seguinte ativo intangivel:

e Direito de exploracao de infraestrutura conforme descrito no item “k”.
Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

e Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado.

As provisoes para perda de ativos financeiros com componente significativo de financiamento
sdo mensuradas para 12 meses, exceto se o risco de crédito tenha aumentado
significativamente, quando a perda esperada passaria a ser mensurada para a vida inteira do
ativo.

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam de possiveis
eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balango (ou em um periodo mais
curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).

As provisdes para perdas de ativos financeiros sem componente significativo de
financiamento, sdo mensuradas a um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira
do instrumento, as quais resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo
da vida esperada do instrumento financeiro.

O periodo méaximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada € o periodo

contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposta ao risco de crédito.
e Ativos ndo financeiros
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Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 21 DE NOVEMBRO DE 2018 A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

f)

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentagdo para
apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo esta
impaired, um novo valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das
projecdes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados pela
Administracdo, na data da avaliagdo até a data final do prazo de concessao, considerando taxas
de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil
de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

O valor recuperavel de um ativo é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos
custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados
a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais
de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Quanto aos demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores
sdo avaliadas a cada data de apresentacdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido
uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condi¢ido
em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicagdes financeiras,
mudangas no valor justo de ativos financeiros, os quais sdo registrados através do resultado do
exercicio.

As despesas financeiras compreendem basicamente os gastos de despesas bancarias e IOF.
Imposto de renda e contribuicéo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$
240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuigéo social sobre
o lucro liquido, considerando a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do
social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente € o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, as taxas vigentes na
data de apresentacao das demonstragdes financeiras

O imposto diferido é reconhecido em relacdo as diferengas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributacao.

O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias

quando revertidas, baseando-se nas leis que foram promulgadas ou substantivamente promulgadas
até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.
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)

K)

Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideracdo o
impacto de incertezas relativas as posi¢des fiscais tomadas e se o pagamento adicional de imposto
de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de renda
no passivo esta adequada em relacdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua
avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa
avaliacdo ¢ baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos
sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, que levariam a Companhia
a mudar o seu julgamento quanto a adequagdo da provisdo existente, tais alteragdes impactarao a
despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos ¢ passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, relacionado a impostos de renda lancados pela mesma
autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuigdo social diferido é reconhecido por prejuizos fiscais,
bases negativas e diferencas temporarias dedutiveis quando € provavel que lucros futuros sujeitos
a tributagdo estejam disponiveis e contra os quais estes serao utilizados, limitando-se a utilizagao,
a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferencas temporarias consideram a expectativa de
geracgdo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade aprovado
pela administragao.

Resultado por acéo

O resultado por agdo basico € calculado por meio do resultado liquido da Companhia e a média
ponderada de a¢des ordinarias em circulacdo durante o exercicio. A Companhia ndo possui
instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado basico por agao.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracéo de infraestrutura - ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretagdo Técnica ICPC 01- Contratos de Concessao,
ndo ¢ registrada como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de concessao preve
apenas a cessao de posse desses bens para a prestagao de servigos publicos, sendo eles revertidos
ao Poder Concedente apos o encerramento do respectivo contrato. O concessiondrio tem acesso
para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestagdo dos servigos publicos em nome do
concedente, nas condi¢des previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretagdo, o concessionario
atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de construgao
ou melhoria) usada para prestar um servigo publico, além de operar e manter essa infraestrutura
(servigos de operagdo) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneragdo recebida ou a
receber pelo concessionario € registrada pelo valor justo. Essa remuneragdo pode corresponder a
direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O concessiondrio reconhece um
ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usudrios pela prestacao
dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos
servi¢os de construcdo.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servigos de construg@o parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da remuneragao recebida
ou a receber ¢ registrado individualmente e € reconhecido inicialmente pelo valor justo da
remunera¢do recebida ou a receber.

17



Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 21 DE NOVEMBRO DE 2018 A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O direito de exploracdo de infraestrutura ¢ oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizagdo da infraestrutura. Este
direito é composto pelo custo da constru¢do somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem, liquida de
impostos, ¢ irrelevante, considerando-a zero.

A amortizagdo do direito de exploracdo da infraestrutura ¢ reconhecida no resultado do exercicio
de acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo do prazo de concessdo, tendo
sido adotada a curva de trafego estimada como base para a amortizagao.

I) Novas normas e interpretac@es ainda néo efetivas

i. Companhia ¢ obrigada a adotar o CPC 06 (R2) - Arrendamentos, a partir de 1° de janeiro de
2019. Nao houve adogao antecipada desta norma.

A Companhia ¢ a Administragdo ndo prevéem impactos nas Demonstragcdes Financeiras de
2019

ii. A Companhia estd avaliando eventuais impactos das seguintes normas alteradas e
interpretagdo emitida ainda ndo vigentes:

- ICPC 22 Incerteza sobre tratamentos de tributos sobre o lucro.
- Caracteristicas de pré-pagamento com remuneragdo negativa.
- Alteragdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas CPC.
- CPC 11 contratos de seguros.
Apresentacao das demonstracdes financeiras

Declaracéo de conformidade (com relacéo as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BRGAAP).

A Administragdo afirma que todas as informacdes relevantes proprias das Demonstra¢des Financeiras
estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na

sua gestao.

Em 12 de abril de 2019, foi aprovada pela Administragdo da Companhia a emissdo das demonstragdes
financeiras.

Base de mensuracao

As demonstra¢des financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com exce¢do dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacao
As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da Companhia.

Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragoes foram arredondados para o milhar mais
proximo, exceto quando indicado de outra forma.
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Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo
de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administragdo da Companhia, sendo as
alteragOes reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou incertezas
sobre as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota

2 Classificacao de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel - ICPC 01 (R1)

7b  Impostos diferidos

9  Amortizacdo dos ativos intangiveis

13 Instrumentos financeiros mensurados ao valor justo

Determinacao dos valores justos

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propositos de mensuragdo e/ou divulgagdo baseados nos métodos a seguir. Quando aplicavel, as

informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

e Caixa e bancos

Os valores justos desses ativos financeiros sdo iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez
imediata.

¢ Investimentos em titulos financeiros
O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado € apurado
por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das demonstragdes
financeiras.

e Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo determinado para fins de registro contabil e divulgacao ¢ calculado baseando-se no
valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados.
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Gerenciamento de riscos financeiros

Visao geral

A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Risco de crédito;
b) Risco de taxas de juros e inflagdo; e
¢) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez.

A seguir estdo apresentadas as informagdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados € os objetivos, politicas e processos para a mensuracdo ¢ gerenciamento de risco e
capital. Divulga¢des quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstra¢des financeiras.

a)

b)

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a andlise das situagdes financeira e
patrimonial das contrapartes, assim como a defini¢do de limites de crédito e acompanhamento
permanente das posi¢des em aberto, que potencialmente sujeita a Companhia a concentragdo de
risco de crédito. No que tange as instituigdes financeiras, somente sdo realizadas operacdes com
institui¢cdes financeiras de baixo risco, avaliadas por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros e inflacdo

Decorre da possibilidade de sofrer redugdo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

As taxas de juros nas aplicacdes financeiras sdo em sua maioria vinculadas a variagdo do CDI.
Detalhamentos a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez ¢
otimizar o custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente os niveis de
endividamento de acordo com os padrdes de mercado. A Administracao avalia que a Companhia
goza de capacidade para manter a continuidade operacional dos negécios, em condigdes de
normalidade.

Informagdes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas nas
respectivas notas explicativas.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros ndo derivativos, por faixas de vencimento,

correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual de
vencimento:
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Menos de
1 ano
Fornecedores 8.593
Dividendos a pagar 82
6. Caixa e equivalentes de caixa
2018
Caixa e bancos 18
Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos ¢ CDB 301.635
301.653

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 99,84% do CDI, equivalente a 6,39%
a0 ano.

7. Imposto de renda e contribuicio social
a. Conciliacao do imposto de renda e contribuicao social - correntes e diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social registrada no resultado ¢ demonstrada a

seguir:
2018
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social 523
Aliquota nominal 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquota nominal (178)
Efeito tributario das adigdes e exclusdes permanentes
Outros ajustes tributarios 1
Despesa de imposto de renda e contribui¢ao social (177)
Impostos correntes (194)
Impostos diferidos 17
(177)
Aliquota efetiva do imposto 33,84%
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b. Impostos diferidos

O imposto de renda e da contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

Outros

8. Imobilizado

Movimentac¢ao do custo

Imobilizado em andamento

9. Intangivel

Movimentacio do custo

Intangivel em andamento

10. Fornecedores

Fornecedores

Principal valor relativo a PMI - Proposta de Manifestacdo de Interesse.
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21/11/2018 2018
Reconhecido no Ativo fiscal
Saldo inicial resultado diferido
17 17
21/11/2018 2018
Saldo inicial Adicoes Saldo final
- 1.905 1.905
- 1.905 1.905
21/11/2018 2018
Saldo inicial Adigoes Saldo final
- 8.246 8.246
- 8.246 8.246
2018 2017
8.593 -
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11. Patriménio liquido

a.

Capital social

Em 21 de novembro de 2018, ocorreu a constituicdo da Companhia com capital social, no
montante de R$ 10 mediante a emissdo de 10.000 de ac¢des ordinarias, todas nominativas e sem
valor nominal, no prego de emissdo de R$ 1,00 cada, totalmente subscritas e integralizadas.

Em 06 de dezembro de 2018, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento de
capital da Companhia, no valor de R$ 1.166.768, mediante a emissdo de 1.166.767.867 de novas
acOes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, sendo R$ 311.617 integralizadas em 28
de dezembro de 2018 e R$ 855.151 a serem integralizadas até o dia 18 de fevereiro de 2020,
passando o capital social da Companhia a ser de R$ 1.166.778 com sua unica acionista, a
Companbhia de Participagdes em Concessoes (“CPC”).

Reserva Legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do
artigo n° 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de retencio de lucros

Em 31 de dezembro de 2018, foi constituida reserva de lucros em razio da retencao de parte do
lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 196 da Lei n° 6.404/76. Esta retencdo esta
fundamentada em or¢amento de capital, elaborado pela Administracdo e aprovado pelo Conselho
de Administracdo (CAD), conforme Proposta da Administragdo, o qual sera submetido a
aprovagdo dos acionistas na AGO de 2019, previamente a deliberagdo sobre a destinacdo de
resultados.

A proposta de orcamento de capital esta justificada, substancialmente, pela necessidade de
aplicagdo em investimentos na infraestrutura a serem realizados para atendimento aos
requerimentos dos contratos de concessao.

Dividendos

Os dividendos sdo calculados em conformidade com o estatuto social e de acordo com a Lei das
Sociedades por A¢des (Lei n°® 6.404/76).

Os requerimentos relativos aos dividendos minimos obrigatérios relativos ao exercicio de 2018,
foram atendidos conforme o quadro abaixo:

Lucro liquido do exercicio 346
(-) Constituicdo de reserva legal (17)
Lucro liquido ajustado 329
Dividendo minimo obrigatdrio - 25% sobre o lucro liquido ajustado 82
Dividendos a pagar (82)

Total -

23



12.

13.

Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 21 DE NOVEMBRO DE 2018 A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e. Lucro basico

A Companhia ndo possui instrumentos que potencialmente poderiam diluir os resultados por

acgao.
2018
Numerador
Lucro liquido do exercicio 346
Denominador
Me¢dia ponderada de agdes (em milhares) 729
Lucro por acdo ordinaria - (em reais - RS) 0,47447
Resultado financeiro
2018
Despesas financeiras
Taxa e outras despesas financeiras (7)
(@)
Receitas financeiras
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 583
583
Resultado financeiro liquido 576

Instrumentos Financeiros

A Companhia mantém operagoes com instrumentos financeiros. A administragdo desses instrumentos
¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
condi¢des contratadas versus condigdes vigentes no mercado. Nao sdo efetuadas aplicagdes de carater
especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, assim como em operagdes definidas
como derivativos exoticos.

Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela administragdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administragio da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a
Controladora final CCR S.A. possui um Comité Financeiro, formado por conselheiros indicados pela
acionista Controladora e conselheiros independentes, que analisa as questdes que dizem respeito a
politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o Conselho de Administracao
sobre questdes financeiras.
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Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras
da Companhia conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

21/11/2018 a 31/12/2018

Ativos Passivo
financeiros financeiro
Valor justo  mensurados ao mensurado ao
através do custo custo
resultado amortizado amortizado
Ativos

Caixas e bancos 18 - -
Aplicagdes financeiras 301.635 - -
Aplicagdes financeiras vinculadas - conta reserva 8.255 - -

Passivos
Fornecedores - - (8.593)
Dividendos a pagar - - (82)
309.908 - (8.675)

O valor justo dos instrumentos financeiros, foi determinado conforme descrito a seguir:

e Caixas e bancos, aplicacoes financeiras e aplicacées financeiras vinculadas - conta reserva
Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contabeis. As aplicagdes
financeiras em fundos de investimentos estdo valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das
demonstrac¢des financeiras, que corresponde ao seu valor justo. As aplicagdes financeiras em
CDBs (Certificado de Deposito Bancario) e instrumentos similares possuem liquidez diaria com
recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia entende que seu valor justo corresponde
ao seu valor contabil.

e Fornecedores e dividendos a pagar - Os valores justos sao proximos dos saldos contabeis, dado
o curto prazo para liquidag¢ao das operagdes.

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados abaixo:

2018
Nivel 2
Caixa e bancos 18
Aplicagdes financeiras 309.890
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Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e  Nivel 2: inputs, diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos); e

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

. Demonstracao do fluxo de caixa

a. Reconciliacao das atividades de financiamento

Dividendos a Aplicacdes

pagar financeiras Capital social Total
Saldo Inicial
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Aplicagdes (conta reserva) - 8.255 - 8.255
Integralizagdo de capital - - (311.627) (311.627)
Total das variacdes nos fluxos de caixa de financiamento - 8.255 (311.627) (303.372)
Outras variagcdes
Outras variagdes que ndo afetam o caixa (82)
Total das outras variagdes (82) - - -
Saldo Final (82) 8.255 (311.627) (303.372)

b. Efeitos ndo caixa

Efeitos nas demonstragdes em referéncia, que ndo afetam o caixa no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018. Caso as operagoes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas rubricas do
fluxo de caixa abaixo:

2018
Fornecedores 8.593
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais 8.593
Imobilizado (347)
Intangivel (8.246)
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento (8.593)
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15.

Concessionaria das Rodovias Integradas do Sul S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PERIODO DE 21 DE NOVEMBRO DE 2018 A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Eventos subsequentes

Em 15 de fevereiro de 2019, foi iniciada a operagdo comercial da Companhia.

sskok

Composicio do Conselho de Administracao

Eduardo de Toledo Presidente
Arthur Piotto Filho Conselheiro
Paulo Yukio Fukuzaki Conselheiro

Composicao da Diretoria
Guilherme Motta Gomes Diretor Presidente

Sami Farah Junior Diretor

Contador

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452/0-3
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