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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicagdes:

Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A.

Avenida Chedid Jafet, n2 222, Bloco B — 42 andar Vila Olimpia, Sdo Paulo,
SP CEP: 04.551-062

(11) 3048-6374 / (11) 3048-6379

Francine Saueia Keterer

01.612.234/0001-52

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Exploracdo da Ligagdo Vidria Rio Bonito — Araruama — S3o Pedro da
Aldeia, abrangendo as Rodovias RJ-124, Trecho Rio Bonito — Araruama, a
Paralela a RJ-106, Trecho Araruama — S3o Pedro da Aldeia e os 4 km da
RJ-106, Trecho km 105 até o trevo de Sdo Pedro da Aldeia — km 109,
compreendendo os servicos e obras de monitoragdo, recuperagao,
manutengdo, conservagdo, operagdo, implantacgdo e ampliagado,
mediante cobranca de pedagio

Sociedade de Capital Fechado

Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal “O
Fluminense”

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢gdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos;

Numero da Emissdo:
22 Emissao;

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: RDLA12

Cadigo ISIN:
BRRDLADBS010;

Banco Liquidante:
Itat Unibanco S.A;

Banco Escriturador:
Itat Corretora de Valores S.A.
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Coordenador Lider:
Banco Itatu BBAS.A,;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 15 de julho de 2015;

Data de Vencimento:
As debéntures terdo seu vencimento em 15 de julho de 2020;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures;

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
0O valor total da Emissdo é de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na data de emissdo;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.000,00 (um mil reais), na data de emissio;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa e escritural;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria, ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral a seus
titulares, nem especificando bens para garantir eventual execucgao.

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢oes da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao;

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacGes
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:

O Valor Nominal Unitario, serd atualizado monetariamente, a partir da Data de Integralizacdo, pela variagdo
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario;
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Pagamento da Atualizagio:

A atualizagdo sera paga, juntamente com o valor nominal unitario, integralmente em uma Unica parcela na
Data de Vencimento, ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures e o eventual
resgate antecipado decorrente de adesdo dos Debenturistas a Oferta de Resgate, conforme previsto na
Escritura de Emissao;

Remuneragao:

Sobre o Valor Nominal Atualizado, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 7,34% ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding. Os Juros Remuneratdrios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos a partir da Data de Integralizagdo.

Pagamento da Remuneragao:

Os Juros Remuneratdrios serdo pagos em parcelas semestrais a partir da Data de Emissdo, nos meses de
janeiro e julho de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2016 e o ultimo na Data
de Vencimento, na data de declaragdo de um vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de
Inadimplemento, ou na data de eventual resgate antecipado decorrente de adesdo dos Debenturistas a
Oferta de Resgate, conforme previsto na Escritura de Emissao;

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario Atualizado serd pago integralmente em uma Unica parcela na Data de
Vencimento, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures e o eventual resgate
antecipado decorrente de adesdo dos Debenturistas a Oferta de Resgate;

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Prémio:
N3o se aplica a presente emissdo;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Aquisicao Facultativa:

Em conformidade com o disposto na Lei 12.431 e observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Agoes, salvo se de outra forma venha a ser regulamentado pelo Conselho Monetério
Nacional, somente apds decorridos 02 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de
julho de 2017, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures em Circula¢do. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de
ato deliberativo da Emissora, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo Conselho
Monetario Nacional e na regulamentacdo aplicavel, observado que, na data de celebragdo desta Escritura,
tal cancelamento ndo é permitido pela regulamenta¢do em vigor; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos Juros Remuneratérios das
demais Debéntures em Circulagdo.

Resgate Antecipado:

Em conformidade com o disposto na Lei 12.431, salvo se de outra forma venha a ser regulamentado pelo
Conselho Monetario Nacional, somente apds decorridos 02 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou
seja, a partir de 15 de julho de 2017, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate
antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os
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Debenturistas sem distingdo, sendo assegurada a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para
aceitar o resgate das Debéntures de sua titularidade

* As caracteristicas acima contemplam o Primeiro Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Nos termos da Lei 12.431, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo, foram
integralmente utilizados para o reembolso de gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso
relacionadas ao Projeto, desde que ocorridos em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data
de encerramento da Oferta, conforme definido abaixo:

Objetivo do Projeto (i) alargamento da plataforma da rodovia;

(ii) remocdo e reimplantacdo do sistema de drenagem superficial e
profunda;

(iii) remocdo e reimplantacdo dos elementos de seguranga;

(iv) adequacgdo das obras de arte especiais e correntes;

(v) estruturacdo e pavimentagdo de acostamentos;

(vi) construgao de retornos;

(vii) remocdo e reimplantacdo de toda sinalizacdo horizontal, vertical e
aérea no sistema rodoviario; e

(viii) implantacdo de dispositivo de seguranga para separacao de pista
por sentido, ao longo de toda a extensdo da RJ-124, no Estado do Rio de
Janeiro (“Projeto”).

Data do inicio do Projeto | Setembro de 2013.

Data estimada de | Julho de 2015.

encerramento do Projeto
Fase atual do Projeto Na data de emissdo, aproximadamente 97% (noventa e sete por cento)
do Projeto encontra-se concluido.

Volume de recursos | O montante atualizado de recursos relativos ao Projeto é de
necessarios para a | R$160.108.276,25.

realizagdao do Projeto
Percentual da Emissdo | Esta Emissdo representa aproximadamente 94% (noventa e quatro por
frente as necessidades de | cento) dos recursos relativos ao Projeto.

recursos do Projeto

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2015 ndo foram realizadas Assembleia de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitario Financeiro

31/12/2015 RS 1.032,38013000 RS 28,53442621 RS 1.060,91455621 RS 159.137.183,43

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
150.000 - - - - 150.000
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*0O Agente Fiduciario ndo é responsdvel pelo cdlculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se
existentes, ndo implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2015

De acordo com a Escritura de Emissdo e posteriores Aditamentos, ndo foram pactuados eventos
pecuniarios pertinentes ao exercicio de 2015.

AGENDA DE EVENTOS - 2016

Data Evento

15/01/2016 Remuneracdo (*)
15/07/2016 Remuneracio
(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo.

A Emissora ndo podera realizar a distribui¢cdo de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, em valor
superior ao minimo legal, caso a relagdo Divida Liquida/EBITDA ajustado seja superior a 4 (quatro) vezes, o
qual sera verificado anualmente com base nas demonstragdes financeiras auditadas ou submetidas a
revisao especial de auditores independente.

Entende-se por:

“Divida”: significa a somatdria dos valores correspondentes a: (i) empréstimos bancarios de curto prazo; (ii)
debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancarios de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo; e,
ainda, (v) empréstimos de longo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores;
“Divida Liquida”: significa Divida menos disponibilidades, caixa e titulos de valores mobiliarios;

“EBITDA ajustado”: significa para qualquer periodo, o somatdrio do resultado antes do resultado financeiro
e dos tributos da Emissora acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagdo e
amortizacdo incluindo a amortizacdo do direito de concessdo; (b) provisdo de manutengdo; e (c)
apropriacado de despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA devera ser calculado com base nos ultimos
12 (doze) meses; e

“Divida Liquida/EBITDA ajustado”: significa a divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA ajustado.

Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2015:

*em milhares de Reais 2015

(A)  Divida Liquida 215.674

(B) EBITDA 65.949

)  A/B 327
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PARTICIPAGAO NO MERCADO

A Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A., constituida em 10 de dezembro de 1996, tem como objetivo
principal realizar sob o regime de concessao de servico publico precedido de obras publicas, a exploragao
da ligagdo viaria Rio Bonito - Araruama - Sdo Pedro da Aldeia, abrangendo as rodovias RJ-124, trecho Rio
Bonito - Araruama; a paralela a RJ-106, trecho Araruama - Sdo Pedro da Aldeia; compreendendo os servigos
e obras de monitoragcdo, recupera¢ao, manutencdo, conservacdo, operacdo, implantacdo e ampliacao,
mediante cobranca de pedagio e pagamentos de direitos ao Poder Concedente (Governo do Estado do Rio
de Janeiro) pela outorga da concessdo. O prazo de concessao inicial era de 25 anos, contados a partir da
ordem de inicio expedida pelo DER-RJ em janeiro de 1997. Esse prazo foi estendido em dezembro de 2011,
por meio do 82 Termo Aditivo aprovado pelo Poder Concedente, garantindo a concessionaria mais 15 anos
na administracdo e operacdo da Rodovia, até 12 de janeiro de 2037. A reformula¢do do contrato também
estabeleceu a reducdo das tarifas, bem como a inclusdo de investimentos em obras de melhoria de
segurancga vidria, com a implantacdo da divisdria metalica entre as pistas, inaugurada em julho de 2015.
Cerca de RS 200.000 foram investidos na rodovia e, entre as principais melhorias, destacam-se:
alargamento das pistas nos dois sentidos; estruturagdo e pavimentagao dos acostamentos; novos sistemas
de drenagem e sinalizacdo; implantacdo de passarelas; construcdo de retornos e travessias de pedestres.
Essa importante obra representa um marco na seguranca da CCR Vialagos, estimulando ainda mais o
desenvolvimento da Costal do Sol. A Rodovia dos Lagos (RJ-124) foi muito bem avaliada na Pesquisa CNT de
Rodovias 2015, divulgada da Confederagdao Nacional do Transporte (CNT) em novembro de 2015. A via foi a
Unica, dentre todas as rodovias que cortam o Estado do Rio de Janeiro, com o status “6timo” em todos os
quesitos avaliados: estado geral, pavimento, sinalizacdo e geometria.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
ndo atua em outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela préopria companhia emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Moody’s

Rating Atual  Rating Anterior  Ultima Alteracdo

Debéntures 52 Emissdo Aa2.br - 20/07/2015

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Realizada Assembleia Geral Extraordindria em 02 de junho de 2015, na qual por unanimidade de votos
deliberou excluir do Estatuto Social a exigéncia de que cada membro do Conselho de Administragdo tenha
pelo menos uma agdo do capital social da Companhia, tendo em vista a alteragao do artigo 146 da lei n2
6.404/76, e consequentemente aprovada a alteragdo do artigo 11 do Estatuto Social da Companbhia.

INFORMAGOES RELEVANTES

A empresa esta empenhada no equacionamento de sua estrutura de capital, em busca da viabilidade para a
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execucdo do seu Plano de Investimentos. Desta forma, houve emissdo de debéntures no valor de RS
150.000 em julho de 2015, com vencimento para julho de 2020 que contribuiu para as melhorias da
rodovia. A Rodovia dos Lagos (RJ-124) foi muito bem avaliada na Pesquisa CNT de Rodovias 2015, divulgada
pela Confederagao Nacional do Transporte (CNT). A via foi a Unica, dentre todas as rodovias que cortam o
Estado do Rio de Janeiro, com o status “6timo” em todos os quesitos avaliados: Estado Geral, Pavimento,
Sinalizacao e Geometria

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

ATIVO 2014 AV% 2015 A\

ATIVO CIRCULANTE 61.849 | 22,7% 22.429 8,4%
Caixas e equivalentes de caixa 29.948 | 11,0% 10.847 4,1%
Contas a receber 334 0,1% 365 0,1%
Contas a receber com operagdo de derivativos 20.020 7,4% - -
Contas a receber - partes relacionadas 4.570 1,7% 4.307 1,6%
Impostos a recuperar 5.264 1,9% 5.075 1,9%
Pagamentos antecipados relacionados a concessdo 430 0,2% 430 0,2%
Despesas antecipadas e outras 1.283 0,5% 1.405 0,5%
ATIVO NAO CIRCULANTE 11.467 4,2% 13.222 4,9%
Impostos diferidos 2.112 0,8% 4,288 1,6%
Pagamentos antecipados relacionados a concessao 9.070 3,3% 8.640 3,2%
Depdsitos judiciais e outros 285 0,1% 294 0,1%
PERMANENTE 198.814 | 73,1% 231.640 | 86,7%
Imobilizado 7.045 2,6% 10.862 4,1%
Intangivel 191.769 | 70,5% 220.778 | 82,6%

TOTAL DO ATIVO 272.130 | 100,0% 267.291 | 100,0%

BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 170.134 | 62,5% 83.840 | 31,4%
Empréstimos e financiamentos 152.522 | 56,0% - -
Debéntures 1.710 0,6% 73.030 | 27,3%
Fornecedores 9.049 3,3% 3.137 1,2%
Fornecedores - partes relacionadas 880 0,3% 364 0,1%
Impostos e contribuigdes a recolher 1.501 0,6% 1.316 0,5%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 2.054 0,8% 2.355 0,9%
Obrigagdes com o poder concedente 53 0,0% 52 0,0%
Provisdo de manutengdo 1.410 0,5% 2.258 0,8%
Juros sobre capital proprio 744 0,3% 1.104 0,4%
Outras contas a pagar 211 0,1% 224 0,1%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 74.686 | 27,4% 163.627 | 61,2%
Debéntures 66.975 | 24,6% 153.491| 57,4%
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 2.266 0,8% 3.824 1,4%
Provisdo de manutengdo 5.445 2,0% 6.312 2,4%
PATRIMONIO LIQUIDO 27.310 | 10,0% 19.824 7,4%
Capital social 12.550 4,6% 12.550 4,7%
Reserva de lucros 14.760 5,4% 7.274 2,7%

TOTAL DO PASSIVO 272.130 100,0% 267.291 100,0%
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2014 AV% 2015 AV%

Receita de vendas e/ou servigos 194.624 | 280,5% 135.240 | 196,1%
(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos (125.231) | (180,5%) (66.259) | (96,1%)
(=) Lucro Operacional Bruto 69.393 | 100,0% 68.981 | 100,0%
(-) Despesa com pessoal (2.548) (3,7%) (3.869) | (5,6%)
(-)Despesas com vendas (6.343) (9,1%) (6.906) | (10,0%)
(-)Materiais, equipamentos e veiculos (294) (0,4%) (235) | (0,3%)
(-)Outras (3.859) (5,6%) (4.474) | (6,5%)
(+)Outros resultados operacionais - - 280 0,4%
(=) Lucro Antes do Resultado Financeiro 56.349 81,2% 53.777 | 78,0%
Resultado Financeiro (12.758) | (18,4%) (25.493) | (37,0%)
(=) Lucro Antes dos Tributos 43.591 62,8% 28.284 | 41,0%
Imposto de renda e contribuigdo social (14.373) | (20,7%) (8.928) | (12,9%)
(=)Lucro Liquido do Exercicio 29.218 42,1% 19.356 | 28,1%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,30 em 2014 e 0,14 em 2015
Liquidez Corrente: de 0,36 em 2014 e 0,27 em 2015
Liquidez Seca: de 0,36 em 2014 e 0,27 em 2015
Liquidez Imediata: de 0,18 em 2014 e 0,13 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 896,45% em 2014 e
1248,32% em 2015. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 69,49% em 2014 para 33,88% em
2015. O grau de imobilizacdo do Patrimonio Liquido variou em 727,99% em 2014 para 1168,48% em 2015.
A Empresa apresentou um Indice de Imobilizagio dos Recursos n3o Correntes de 206,17% em 2014 e

133,48% em 2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de 10,74% enquanto que a de 2015 resultou em 7,24%. A Margem
Liquida foi de 15,01% em 2014 contra 14,31% em 2015. O Giro do Ativo foi de 0,72 em 2014 enquanto em
2015 foi de 0,51. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 106,99% em 2014 contra 97,64% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econ6mica e financeira da Companhia.
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Grafico: Composigido da Divida (Valores em RS mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

A presente emissdo por ser da espécie quirografaria, ndo confere qualquer privilégio especial ou geral a
seus titulares, nem especifica bens para garantir eventual execucdo.
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PARECER

Nao temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes no decorrer do
exercicio de 2015.

As demonstragGes financeiras da Emissora foram auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores

Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalva.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢cdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2016.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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