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Rio de Janeiro, Marco de 2021

Senhores Debenturistas

CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA
Comissao de Valores Mobiliarios

B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 42 Emissao de Debéntures da CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS
SA apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucao
Comissao de Valores Mobiliarios n® 17/2021, na alinea “b” do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na
escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducirio.

A Emissao teve seu vencimento natural em 15 de julho de 2020.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicdo dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdao que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA, localizada na Rodovia RJ-124 Km 22, , RIO DE JANEIRO RIO DE
JANEIRO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob o n?
01.612.234/0001-52.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social realizar, sob o regime de concessdo de servico publico precedido de
obras publicas, a exploracao da Ligacao Viaria Rio Bonito - Araruama - Sao Pedro da Aldeia, abrangendo
as Rodovias RJ-124, Trecho Rio Bonito - Araruama, a Paralela a RJ-106, Trecho Araruama - Sdo Pedro da
Aldeia e 0s 4 km da RJ-106, Trecho km 105 até o trevo de Sdo Pedro da Aldeia - km 109, compreendendo
0S servicos e obras de monitoracao, recupera¢ao, manutencao, conservacao, operacao, implantacao e
ampliacao, mediante cobranca de pedagio.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN RDLA14/BRRDLADBS036
Instrucao CVM ICVM 476

Coordenador Lider BB - Banco de Investimento S.A.
Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador Banco Bradesco S.A.

Status da Emissao VENCIDA

Titulo Debéntures

Emissao / Séries 4/UNICA

Valor Total da Emissao 41.000.000,00

Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos 4.100

Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFARIA

Data de Emissdo 11/04/2018

Data de Vencimento 15/07/2020

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, em uma Unica data, no ato de
subscricao, de acordo com os procedimentos adotados
pela B3.

O preco de subscricdo de cada Debénture sera seu Valor
Nominal Unitdrio na data de sua efetiva integralizacao
(“Dat Integralizacao”).

Remuneracgao %DI 113

Data de Integralizacao 11/04/2018

4.6 Repactuacao
4.6.1 Nao havera repactuacdo das Debéntures.

Forma de Subscricao e Integralizacao
e Preco de Integralizagao

Repactuagao

DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.5 Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao serao utilizados para pagamento
ainda que parcial, se for o caso, dos valores devidos no ambito de sua 32 (terceira) emissao de
debéntures, na respectiva data de vencimento.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas  Circulacao
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 4.100
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 4.100
B3 30/06/2020 0 0 0 0 0 0 4.100

GARANTIA

4.1.10 Garantia

4.1.10.1 As Debéntures ndo contam com garantias de qualquer natureza.

AMORTIZACAO

4.7.1 O Valor Nominal Unitario sera pago integralmente em uma Unica parcela na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 5.3
abaixo, observada a incidéncia de Juros Remuneratdrios, nos termos das Clausulas 4.5.1 e 4.5.2 acima.

REMUNERACAO

4.5.2.1 Os Juros Remuneratoérios das Debéntures serao pagos em parcelas semestrais, apds o término do
periodo de caréncia de 3 (trés) meses e 4 (quatro) dias contados da Data de Emissdo, nos meses de julho
e janeiro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15de julho de 2018 e o Ultimo na Data de
Vencimento ou na data de declaracao de um vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de
Inadimplemento, conforme definido na Clausula 5.3 abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de

Pagamento dos Juros Remuneratérios”).
RESGATE ANTECIPADO

5.2 Amortizacao Extraordindria ou Resgate Antecipado Facultativo

5.1.2 A Emissora nao podera realizar o resgate antecipado facultativo ou a amortizacao extraordinaria das
Debéntures.
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DECLARACAO DA EMISSORA

Concessionaria da Rodovia dos Lagos 5.4,
/I 124 km 22 - Lading Mello
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ViaLagos

DECLARACAD

A Concessionaria da Rodovia dos Lagos, sociedade por agbes de capital fechado, com sede na
Cidade de Rio Bonito, Estado do Rio de Janeiro, na Rodovia R1-124, Km 22, Bairro Latino Melo,
CEP 28.800-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 01.612.234/0001-52, neste ato representada
nos termos do seu estatuto social, na qualidade de emissora da 43 emissao de Debéntures,
celebrada em 11 de abril de 2018, vem pela presente declarar que esta em dia com o
cumprimento de suas obrigagies previstas nesta Escritura, bem como declarar 2 ndo
ocomméncia de eventos de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimentos de
obrigacdes da Emissora perante os titulares da Debéntures e o Agente Fiducidrio e seu devido

vencimento natural na data de 15 de julho de 2020.
Rio Bonito, 24 de margo de 2021.

Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A.

Documento assmado eletronicamente. Ve cacao no site hitps:Nportaldeassinatura grupocor com b
atrawes do codigo TRZA1-MTOEK-ZIZ0T-02M0L

pagina 1 de 2
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COVENANTS

CLAUSULA

(n) distribuicdo de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio, pela Emissora, em valor superior ao dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acles e aos juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios, caso a relacdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado da Emissora (“indice
Financeiro”) seja superior a 4 (quatro) vezes, observado o disposto na Clausula 5.3.1.3 abaixo.

5.3.1.1. Para fins do disposto no item (n) acima, entende-se por:

“Divida Liquida”: significa a somatéria dos valores correspondentes a: (i) empréstimos bancérios de curto prazo;
(ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancarios de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo; (v)
empréstimos de longo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores, e, ainda, (vi)
contas a pagar com operacdes de derivativos, menos (a) contas a receber com operacdes de derivativos e (b)
disponibilidades, caixa e titulos de valores mobiliarios;

“EBITDA Ajustado”: significa para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e
dos tributos da Emissora acrescido de todos os valores atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciacao e
amortizacao incluindo a amortizacao do direito de concessao; (b) provisao de manutencao; e (c) apropriacao de
despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA devera ser calculado com base nos ultimos 12 (doze) meses; e

“Divida Liquida/EBITDA Ajustado”: significa o quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA ajustado.

0 quociente Divida Liquida/EBITDA Ajustado serd calculado pela Emissora e verificado anualmente pelo Agente
Fiduciario com base nas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio da Emissora, auditadas pelos
auditores independentes e publicadas nos prazos legais aplicaveis, sendo a primeira verificacdo relativa ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018. Na hipdtese de ocorréncia de alteracdes nas normas ou
praticas contdbeis que impactem a forma e/ou o resultado da apuracdo da relacdo Divida Liquida/EBITDA
Ajustado, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para
que seja definida nova metodologia de apuracao desta relacao de modo a refletir a metodologia de apuracao
em vigor na Data de Emissao.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2018 01/04/2019 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DiVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,63 <= 4 oK
30/12/2019 27/03/2020 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
DIVIDA LIQUIDA/EBITDA EMISSORA 2,33 <= 4 0K

*As demonstracdes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
16/07/2018 16/07/2018 Juros R$ 185,00510000|-
15/01/2019 15/01/2019 Juros R$ 353,59120000|-
15/07/2019 15/07/2019 Juros R$ 350,94519999|-
15/01/2020 15/01/2020 Juros R$ 306,15760000|-
15/07/2020 15/07/2020 Juros R$ 190,47810000|-
15/07/2020 15/07/2020 Amortizacao Constante R$ 10.000,00000000}-



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Covenants_133_2019-04-01_Covenants-VIALAGOS SP 2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Covenants_133_2020-03-27_VIALAGOS.pdf
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RATING
Data da Sumula 18/05/2020 10/05/2019 25/04/2018
Agéncia Moody's Moody's
Rating Atual . Aa3.br Aa3.br
Rating Minimo NA NA
Clausula . 411 411
Periodicidade ANUAL ANUAL
Status OK OK
Referente a EMISSAO EMISSAO
Documento ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO
Link Visualizar Visualizar Visualizar

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2020.

ADITAMENTOS

Até o momento nao ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissao.

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 12 Série Baixar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Rating_CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S_2020-05-18.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Rating_CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S_2019-05-10.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Rating_CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S_2018-04-25.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUVIALAGOS14_RDLA14.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS
AGE Realizada em 02/07/2020 | Visualizar
AGE Realizada em 15/12/2020 | Visualizar

AGO Realizada em 15/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 15/04/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_20200702_AGE.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_20201215_AGE.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_20200415_AGO.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_20200415_RCA.PDF

- NP i Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020
9 S Im p | |f|( Pa varinl CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA
42 Emissao de Debéntures

Abril 2021

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

(Fonte: EMISSORA)

Eelatorio da administracio
iValores expressos em milhares de reais, exceto quands indicado de outra forma)

1. Sobre a Companhia
1.1 Aos acionistas

Submetemos i apreciacdo de V.5as. as Demonstracdes Financeiras acompanhadas do Relatério dos
Anditores Independentes sobre as demonstragdes financeiras elaboradas de acordo com as praticas
contibeis adotadas no Brasil, expressando os resultados aleancados no exercicio social findo em 31
de dezembro de 2020, bem como sumdric do trabalho que a Rodovias dos Lagoes S.A. — ("CCR. Via
Lages™ ou “Companhia”™ ou “Concessiondria™) vem desenvolvendo em busca do aprimeramento do
relacionamente com sens usuinos, comumidades lindeiras. Poder Concedente e demais pablicos
interessados e da superacio dos limites e da qualidade dos servigos prestados.

O Relatdrio da Administracao, na integra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_VIALAGOSNOTEX2020.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto guands indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Concessionania da Fodovia dos Lagos S A. ("Companhia™), constituida em 10 de dezembro de
1996, tem como objetivo principal reahizar, sob o regime de concessdo de servigo piblico precedide
de obras piblicas, a exploracio da ligacio viaria Rio Bonito-Aramama-Sio Padro D" Aldeia (RJ-124).
A concessdo prevé a prestacio de servigos aos usudrios e obras de recuperagio, ampliacdo.
mamtengie, conservacdce e operagio da BJ-124 mediante cobranca de pedigio e pagamentos de
direitos ao Poder Concedente pela cutorga da concessiio. O enderego registrado da sede esta localizade
na Eodovia BJ 124, Km 22, Bairro Latine Melo, nmumicipio Rio Bonito, estado do Rio de Janeiro

O prazo de concessdo micial de 25 anos, contados a partir de janeito de 1997, foi aditado entre a
Concessionaria e o Poder Concedente, por meio do 8° Termo Aditive Contratual, estendendo por mais
15 anos a concessdo (até janeiro de 2037) e, posteriormente, por mais 10 anos (até janeiro de 2047),
por meio do 10° Termo Aditivo para reduzir a tarifa de pedigio e incluir cerca de RS 200 milhdes de
mvestimentos para melhona da infraestrutura da rodovia. S8o eles: a implantacio do dispositive
metalico de separacio de pistas; alargamento da plataforma da rodovia; noves sistemas de drenagem
e sinalizacio, implantacic de passarelas; construgio de retomos e travessias de pedestres.

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_VIALAGOSNOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019 /120 //20 |//20 |//20 |//20
Ativo Circulante 27,456 40,172

Ativo Nao Circulante 242,122 246,718

Ativo Realizdvel A Longo Prazo 8,481 8,681

Passivo Circulante 27,095 250,843

Empréstimos, Financiamentos 0 0

Debéntures 4,325 230,498

Passivo Ndo Circulante 219,742 9,879

Empréstimos, Financiamentos 0 0

Debéntures 213,106 0

Patriménio Liquido 22,741 26,168

Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019 /120 //20 |//20 |//20 |//20
Receita de Vendas Liquida 112,346 117,295

Lucro Bruto 81,332 87,153

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 69,777 74,412

Lucro antes dos Impostos 55,096 53,366

Lucro/prejuizo Do Exercicio 36,486 35,555

Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019 /120 |//20 |//20 |//20 |//20
Liquidez Geral 0.15 0.19

Liquidez Corrente 1.01 0.16

Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 10.85 9.96

Endividamento Oneroso 9.56 8.81

Margem Bruta 0.72 0.74

Margem Operacional 0.62 0.63

Margem Liquida 0.32 0.30

Retorno Sobre o PL (ROE) -265.45% -378.77%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

KPMG

KPMG Auditores Independentes

Rua do Passeio, 38 — Setor 2 — 17° andar — Cenfro

20021-290 — Rio de Janeiro /RJ - Brasil

Caixa Postal 2885 - CEP 20021-2%0 — Rio de Janeiro /RJ - Brasil
Telefone +55 (21) 2207-2400

kprng.com_br

Reilono dos audtores ndependentes Soore as
demonstracdes financeras

Aos Acionistas e Administradorss da
Concessionaria da Rodovia dos Lagos S.A.
Rio Bonito - RJ

Opiniso com reasalva

A

Examinames sz demonstragdes finenceirss da Conceszeionéria da Rodovie doz Leges S.A. (Compsanhisl,
gue compreendsm ¢ belango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 & a3 respectives demonstraghes
do resultedo, do resultado sbrengents, des mutagdes do petriménic liquido & dos fluxcs de caixs pare o
exercicio findo neses data, bem como as correspondentes motas explicetives, compresndendo as
politicas contébeis significetives & outras informagdes slucidsatives.

Em nosse opinigo, exceto pelos efeitos do esaunto descrito na aegdo & seguir intitulade “Bsse pars
opini&o com rezeslva”, Bz demonstragdes financeires acima referides spresentsm edequedements, sm
todos oz aapectoa relevantes, a posigio petrimonial & financsira ds Conceszionéria da Rodovie dos
Lages S5.A. sm 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suss operaches & of saus fluxos de caixs
para o exercicio findo neass date, de acordo com es praticazs contdbeiz adotadaz no Brasil.

Baze para opiniso com rezzalva

Conforme nota explicetive 1.1 83 demonstrecdes finenceiras da Companhis pera o exercicio findo am 21
de dezembro de 2020, forem celsbrados por sue contreledore fimel CCR S.A. & determinades emprezas
do Grupo CCR, Termo de Autocomposicgo com o Ministério Pablico do Estedo de S&o Paulo e Acorde de
Lanigéncia com o Miniztério Plblice Federal - Procuraderia da Replblica do Parena ("Instrumentos "), As
investigagdes dez autoridedes plblicas nao forem concluides &, dezas forma, noves informegoss podem
ser revelades no futuro. A Companhia & sue controledore néo puderam nos epresentar a totslideds das
informagies & documentagio correlets, por esterem protegidss por segrede de justige, conforme
miencicnado ne refarids nots explicativa. Mo momento, néo & praticével determinar se had perda provével
decorrente de cbrigagio prezents em vista de svento passaedo & nem fazer ume mensursgio razodvel
quamto & eventuaiz noves provisdes pessivas sobre ests sssunto nestas demonstragdes financeirss.
Conzequentements, néc foi poesivel determiner 2s teria havide necessidede de efetuer sjustez sfou
divulgsgdes nas demonatragdes finenceiras do exercicio findo em 31 de dezsmbro de 2020 & informagbes
comaspondentes divulgedss pera fing de comparagso.

Mozza guditeria foi conduzide de scorde com ez mormas brasileiraz & internecioneiz de auditoria. Nossas
responzabilidedss, em conformidads com tsiz nommes, estdo descritas na seglo 8 seguir intitulads
“Rezponzshilidedss dos suditorss pels suditoria des demonstregdes finenceiras”™. Somos independentss
em relegdo 8 Compenhis, ds scordo com os principios Sticos relsventes previstes no Codige de Etice
Profizsional do Contedor 8 nas normas profissicnais emitidas pele Comsselhe Federal de Contabilidade, &

te]
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cumprimos com &8 demaie responsebilidades &tices de acordo com eseas normaes. Acrediternos gue &
avidencia de euditorie obtida & suficients & apropriada pare fundamentar nosea opinidc com ressalva.

Outras informagbes gue scompanham as demonstragtes financeiras e o relatério dos auditores

A sdministregdo da Companhia & responzavel por ezzasz outres informagtes que compreendem o
Relstorio da Administragdo.

Mozza opinido scbre sz demonstragdes finenceiraz ndo sbrange o Relstéric da Adminiztragio & néc
sxpressamos guakjusr forma de concluzdo de auditoria sobre eaze relatério.

Em conexioc com a auditoria des demonztregdes finenceirss, nosaa responzebilideds & & de lero
Rslstorio da Administregdo &, a0 fazé-lo, conaidersr 38 sase relatirio extd, de forma relevants,
inconaistents com as demonstragdes financeiras cu com noeso conhecimento obtido na suditoris ow,

da cutra forma, eperenta eatar distorcide ds forma relsvents. Se, com base no trabelho reelizado,
concluirmos gue hé distorgéo relevents no Reletdric da Administragio, somos requeridos & comunicar
szee feto. Conforme descrito ne secéc “Base para opinido com ressalve”, ndo foi poesivel concluir se az
outraz informegoes também poderiam estar distorcidas de forma relevents pels mesmae razéo do
assunto descrito ne referids segao.

Principal assunto de audit

Com excecdo do azsunto descrito ne secéo "Bese pare opiniaoc com resselve”, néo existern outros
principaie assuntos de auditoria & comunicar em noaso relatono.

Respaneabilidedes da sdminjatragho pelss demonstragtes finanosiras

A sdministregdo de Companhia & responsdvel pela slaboragéo & edequeds epresentagdo das
demonsiregoss finenceiras de ecordo com ss prétices contabseis edotedes no Brasil & peloe controles
intermos gue ela determinou como necezsénos para permitir 8 elaboregdo de demonstrectes finenceiraz
livrez de dizstorglo relevents, indspendentements 28 causzada por freude ou erro.

Ma elaboragéo dez demonztragdes finenceires, & edministragéo & responzével pela avalisgio da
cepacidade de 8 Companhia continuer aperando, divulgends, quando eplicavel, oz assuntoz relecionedos
com & sus continuidads opsracions| & o uso dessa bese contébil ne sleboragdo das demonstragbes
financeires, & n&o ser gue a administragéo pretenda liguidar & Companhie ou cB338r SUBS OpErEcoes, OU
n&o tenha nenhums slternativa resliste pera eviter o encerremento des operagies.

Responsabilidedes dos auditores pela auditoria das demonstregbes financeires

Mozzos ohjetivos 2do obter segurangs rezoével de gue ea demonatraghes finenceiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevants, independsntements e ceussds por frauds ou erro, &
smitir relatorio de suditoria contendo noass opinido. Segurence razoével & um atto nivel de asguranga,
mies Néc uma garantia de que & suditoria reslizeds de ecordo com &2 normes brazileiras & internacionsiz
de suditoria sempre detsctam a2 eventusis distorgdes releventss exiztentes. Az distorgbes podem zer
decorrentes de freuds cu erro & =80 conzidersdas relsvantes quendso, individuslments ou em conjunto,
poasam influencier, dentro de uma perspectiva rezoével, as decizdes econdmices dos usudrics tomedas
com baze nes referidaz demonztragdes financsires.

Como perte da auditoria reelizada de scordo com a3 normas bresileitez e internacicnaiz de suditoria,
sxercemos julgamento profissional & mentsmos ceticismo profissionsl so longe da suditoria. Além
dizzo:

— ldentificamcs & aveliamos oz rizcos de distergdo relevants nes demonstragbes financeiras,
indspendentements =& causads por fraude ou erro, planejames & executamaos procedimentos da
suditoria em respoate & t@is recos, bem come obtemos evidéncie de auditorie eproprieda & suficients
pera fundementar nosza opinido. O rizco de ndo detsccio de distorgio relevents resultants de frauds

L
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& meior do que o provenisnte de erro, j8 que a fraude pede envalver o ato de burler oz controles
intarnos, conluio, falzificagdo, omisséc ou representagdes falzas intencionais.

— Obtemos sntendimento dos controles internoce releventss para a8 auditoria pera plansjarmos
procedimentos de suditoris spropriados &% circunatancias, mes, ndo, com o objetive de expressarmos
opiniéo sobre a eficécia dos controles internos de Companhia.

— Aveliemos 8 edequegdo das politices contabeiz utilizedas & a rezoebilidads das sstimatives contébeis
& rezpactivas divulgectes faitaz pela adminiztragéo.

— Concluimos sobre a adeguagio do uso, pels edminiztragéo, de base contébil de continuideds
operacionsl 8, com bazs nes evidénciss de auditorie obtides, se exizts incerteza relevants em relagéo
& eventos ou condiches que possam levanter divids significative em relagdo & cepacidade de
continuideds operecional de Companhia. S& concluirmeos que exizte incerteze relevants, devemaos
chemar atengéc em nosso relatdrio de suditoria pera as reapectives divulgagdes nas demonstragdes
financsiraz ou incluir modificegdo em nozza opinide, se sz divulgegdes forem inedequedes. Nozzasz
concluzdes satéc fundamentadas nes evidéncias de suditoria obtidas até & date de noeso reletdric.
Tedavie, eventos ou condigbes futurss podem lever 8 Companhia & ndo mais 58 Manter em
continuideds operacional.

- Avaliemos 8 epresentagdo geral, & estruture & o conteldo das demonstregdes financeiras, inclusive
ez divulgagdes & 26 az demonstragbes finenceiraz reprezentam &= correzpendentes ranssgdes 8 oz
eventos de maneira compativel com o objstive de epresentacdo edequeda.

Comunicamo-nos com oz responzéveiz pela administragéc & reepseite, entre outros sepectos, do sleance
planejado, da &poce da suditoris & des constategdes significetives de auditoria, inclusive as sventusis
deficiancias significatives noz controles intemos que identificamos durante noesos trabalhos.

Doz ansuntos gue forsm objeto de comunicacdo com oz responzdveis pela adminiztragio,
determinamos equelez gue forem considerades como mais significetives na suditeria dea
dermnonztregdes finenceiras do exercicic corrents & que, dessza mansirs, constituem oz principeis
essuntos de guditorie. Descrevemos ess6s B3suntos em nosso relatoro de auditoria, 8 menoe que lei
ou regulemento tenha proibido divulgsgéo plblice do essunto, cu quando, em circunstancias
sxtrermamente raras, determinsrmos gus o sssunto ndo deve aer comunicado em nosso relatrio
porque ss consagquéncias edversaz de tel comunicagio podem, dentro de uma perzpectiva rezoavel,
superar ce beneficios da comunicagio pers o interesse plblico.

Ric de Jenseiro, 18 de margo de 2021
EPMG Auditores Independentes

CR FO14428/0-6
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) ndo mais exerce a fungao de
Agente Fiduciario da emissao a que se refere este relatério uma vez que a emissdao VENCEU em 15/07/2020 e a
emissora cumpriu com as obrigagdes previstas na escritura de emissao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; e (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) para fins do disposto na Resolu¢cdo Comissao de Valores Mobilidrios n®
17/2021, na data de elaboracdo do presente relatério, a Simplific Pavarini, com base no organograma societario
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou servicos de agente fiducidrio na(s) emissdo(des) descrita(s)

abaixo:

Natureza dos servicos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: CONCESSIONARIA VIARIO SA

Valores mobiliarios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 7

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 620.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 620.000.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 05/02/2018

Data de vencimento: 05/02/2028

Taxa de Juros: DI+ 2,90% a.a.
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,

Vencimento Antecipado: Independente, ndo o, verficada a beorténcia de aualauer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacao da companhia ofertante:: CONCESSIONARIA VIARIO SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 6

NUmero da série: UNICA

Status: RESGATADA

Data do Resgate: 20/02/2018

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 433.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 433.000.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas: Sem Garantia

Data de emissao: 27/04/2017
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Data de vencimento: 25/02/2018
Taxa de Juros: DI+ 4,50% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacgdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciario,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nado foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissdo,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacio da companhia ofertante:: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO -
VIAOESTE SA

Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissao: 6

NUmero da série: UNICA

Status: ATIVA

Situacao da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 270.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 270.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 15/11/2016

Data de vencimento: 15/11/2021

Taxa de Juros: IPCA + 6,2959% a.a.

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério,
sem que este tenha realizado qualquer investigacao
independente, nado foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissdao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominacao da companhia ofertante:: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE SA
Valores mobilidrios emitidos: DEB

NUmero da emissdo: 5

NUmero da série: UNICA

Status: RESGATADA

Data do Resgate: 23/11/2017

Situacdo da emissora: ADIMPLENTE

Valor da emissao: R$ 750.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: 75.000

Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFARIA

Garantia envolvidas:

Data de emissao: 04/05/2016

Data de vencimento: 04/05/2019

Taxa de Juros: DI+ 3,80% a.a.
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Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos
termos do Instrumento Legal da Emissao, bem como aquelas
informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio,
sem que este tenha realizado qualquer investigagao
independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer
evento mencionado no Instrumento Legal da Emissao que
pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao,
observadas as deliberacdes das Assembleias Gerais.

Vencimento Antecipado:

Nota:

As informacdes contidas no presente relatério estdao baseadas exclusivamente na documentacdo recebida pelo Agente
Fiducidrio nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacdo fornecida pela Emissora.

As informacdes contidas neste relatério ndo representam uma recomendacado de investimento, uma analise de crédito
ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



