
2020

ABRIL/2021

4ª Emissão de Debêntures

CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS
SA



 

Relatório Anual do Agente Fiduciário – 2020
CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA

4ª Emissão de Debêntures
Abril 2021

 

Rio de Janeiro, Março de 2021

Senhores Debenturistas
CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA
Comissão de Valores Mobiliários
B3
ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciário da 4ª Emissão de Debêntures da CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS
SA apresentamos a V.Sas. o relatório anual sobre a referida emissão, atendendo o disposto na Resolução
Comissão de Valores Mobiliários nº 17/2021, na alínea “b” do parágrafo 1º do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na
escritura de emissão.

A apreciação sobre a situação da empresa foi realizada com base nas informações fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contábeis e controles internos deste Agente Fiduciário.

A Emissão teve seu vencimento natural em 15 de julho de 2020.

Informamos, também, que este relatório encontra-se à disposição dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituição que liderou a colocação das Debêntures.

A versão eletrônica deste relatório foi enviada à companhia emissora, estando também disponível em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.
Agente Fiduciário
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EMISSORA

CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA, localizada na Rodovia RJ-124 Km 22, , RIO DE JANEIRO RIO DE
JANEIRO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o nº
01.612.234/0001-52.

OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social realizar, sob o regime de concessão de serviço público precedido de
obras públicas, a exploração da Ligação Viária Rio Bonito – Araruama – São Pedro da Aldeia, abrangendo
as Rodovias RJ-124, Trecho Rio Bonito – Araruama, a Paralela à RJ-106, Trecho Araruama – São Pedro da
Aldeia e os 4 km da RJ-106, Trecho km 105 até o trevo de São Pedro da Aldeia – km 109, compreendendo
os serviços e obras de monitoração, recuperação, manutenção, conservação, operação, implantação e
ampliação, mediante cobrança de pedágio.

CARACTERÍSTICAS DAS DEBÊNTURES

Código CETIP / Código ISIN RDLA14/BRRDLADBS036
Instrução CVM ICVM 476
Coordenador Líder BB - Banco de Investimento S.A.
Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.
Banco Escriturador Banco Bradesco S.A.
Status da Emissão VENCIDA
Título Debêntures
Emissão / Séries 4/UNICA
Valor Total da Emissão 41.000.000,00
Valor Nominal 10.000,00
Quantidade de Títulos 4.100
Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFÁRIA
Data de Emissão 11/04/2018
Data de Vencimento 15/07/2020

Forma de Subscrição e Integralização
e Preço de Integralização

As Debêntures serão integralizadas à vista,  em moeda
corrente  nacional,  em  uma  única  data,  no  ato  de
subscrição,  de acordo com os procedimentos adotados
pela B3.
O preço de subscrição de cada Debênture será seu Valor
Nominal  Unitário  na data de sua efetiva integralização
(“Data de Integralização”).

Remuneração %DI 113
Data de Integralização 11/04/2018

Repactuação 4.6 Repactuação
4.6.1 Não haverá repactuação das Debêntures.

DESTINAÇÃO DOS RECURSOS

3.5 Os recursos líquidos captados pela Emissora por meio da Emissão serão utilizados para pagamento
ainda  que  parcial,  se  for  o  caso,  dos  valores  devidos  no  âmbito  de  sua  3ª  (terceira)  emissão  de
debêntures, na respectiva data de vencimento.
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POSIÇÃO DAS DEBÊNTURES

Custódia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulação
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 4.100
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 4.100
B3 30/06/2020 0 0 0 0 0 0 4.100

GARANTIA

4.1.10 Garantia

4.1.10.1 As Debêntures não contam com garantias de qualquer natureza.

AMORTIZAÇÃO

4.7.1 O Valor Nominal Unitário será pago integralmente em uma única parcela na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipóteses de vencimento antecipado das Debêntures, conforme previsto na Cláusula 5.3
abaixo, observada a incidência de Juros Remuneratórios, nos termos das Cláusulas 4.5.1 e 4.5.2 acima.

REMUNERAÇÃO

4.5.2.1 Os Juros Remuneratórios das Debêntures serão pagos em parcelas semestrais, após o término do
período de carência de 3 (três) meses e 4 (quatro) dias contados da Data de Emissão, nos meses de julho
e janeiro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 15de julho de 2018 e o último na Data de
Vencimento ou na data de declaração de um vencimento antecipado em decorrência de um Evento de
Inadimplemento,  conforme definido na Cláusula  5.3  abaixo (cada uma dessas datas,  uma “Data de
Pagamento dos Juros Remuneratórios”).

RESGATE ANTECIPADO

5.2 Amortização Extraordinária ou Resgate Antecipado Facultativo

5.1.2 A Emissora não poderá realizar o resgate antecipado facultativo ou a amortização extraordinária das
Debêntures.
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DECLARAÇÃO DA EMISSORA
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COVENANTS

CLÁUSULA

(n) distribuição de dividendos e/ou de juros sobre capital próprio, pela Emissora, em valor superior ao dividendo
mínimo obrigatório previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ações e aos juros sobre capital próprio
imputados aos dividendos obrigatórios, caso a relação Dívida Líquida/EBITDA Ajustado da Emissora (“Índice
Financeiro”) seja superior a 4 (quatro) vezes, observado o disposto na Cláusula 5.3.1.3 abaixo.

5.3.1.1. Para fins do disposto no item (n) acima, entende-se por:

“Dívida Líquida”: significa a somatória dos valores correspondentes a: (i) empréstimos bancários de curto prazo;
(ii) debêntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancários de longo prazo; (iv) debêntures no longo prazo; (v)
empréstimos de longo prazo concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores, e, ainda, (vi)
contas a pagar com operações de derivativos, menos (a) contas a receber com operações de derivativos e (b)
disponibilidades, caixa e títulos de valores mobiliários;

“EBITDA Ajustado”: significa para qualquer período, o somatório do resultado antes do resultado financeiro e
dos tributos da Emissora acrescido de todos os valores atribuíveis a (sem duplicidade): (a) depreciação e
amortização incluindo a amortização do direito de concessão; (b) provisão de manutenção; e (c) apropriação de
despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA deverá ser calculado com base nos últimos 12 (doze) meses; e

“Dívida Líquida/EBITDA Ajustado”: significa o quociente da divisão da Dívida Líquida pelo EBITDA ajustado.

O quociente Dívida Líquida/EBITDA Ajustado será calculado pela Emissora e verificado anualmente pelo Agente
Fiduciário com base nas demonstrações financeiras de encerramento de exercício da Emissora, auditadas pelos
auditores independentes e publicadas nos prazos legais aplicáveis, sendo a primeira verificação relativa ao
exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2018. Na hipótese de ocorrência de alterações nas normas ou
práticas contábeis que impactem a forma e/ou o resultado da apuração da relação Dívida Líquida/EBITDA
Ajustado, a Emissora deverá convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para
que seja definida nova metodologia de apuração desta relação de modo a refletir a metodologia de apuração
em vigor na Data de Emissão.

Data de Referência Data de Apuração Covenants
31/12/2018 01/04/2019 Visualizar
Descrição:
DÍVIDA LIQUIDA/EBITDA

Covenants:
EMISSORA

Apuração:
2,63

Comparação:
<=

Limite:
4

Status:
OK

30/12/2019 27/03/2020 Visualizar
Descrição:
DÍVIDA LIQUIDA/EBITDA

Covenants:
EMISSORA

Apuração:
2,33

Comparação:
<=

Limite:
4

Status:
OK

*As demonstrações do cálculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidação Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
16/07/2018 16/07/2018 Juros Liquidado R$ 185,00510000 -
15/01/2019 15/01/2019 Juros Liquidado R$ 353,59120000 -
15/07/2019 15/07/2019 Juros Liquidado R$ 350,94519999 -
15/01/2020 15/01/2020 Juros Liquidado R$ 306,15760000 -
15/07/2020 15/07/2020 Juros Liquidado R$ 190,47810000 -
15/07/2020 15/07/2020 Amortização Constante Liquidado R$ 10.000,00000000 -

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Covenants_133_2019-04-01_Covenants-VIALAGOS SP 2018.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Covenants_133_2020-03-27_VIALAGOS.pdf


 

Relatório Anual do Agente Fiduciário – 2020
CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA

4ª Emissão de Debêntures
Abril 2021

RATING

Data da Súmula 18/05/2020 10/05/2019 25/04/2018
Agência Moody's Moody's Moody's
Rating Atual Aa3.br Aa3.br Aa3.br
Rating Mínimo NA NA NA
Cláusula 4.11 4.11 4.11
Periodicidade ANUAL ANUAL ANUAL
Status OK OK OK
Referente a EMISSÃO EMISSÃO EMISSÃO
Documento ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO
Link Visualizar Visualizar Visualizar

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Não ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2020.

ADITAMENTOS

Até o momento não ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissão.

PREÇOS UNITÁRIOS AO PAR - PU’S

Os valores  disponíveis  nos  links  abaixo  refletem nossa  interpretação da  documentação da  emissão,  não
implicando em aceitação de compromisso legal  ou financeiro.  Os PU's disponíveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualização e remuneração estabelecida nos documentos da operação.
Outros agentes do mercado financeiro poderão apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
cálculo aplicada. Em caso de dúvida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 1ª Série Baixar

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Rating_CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S_2020-05-18.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Rating_CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S_2019-05-10.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/Rating_CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S_2018-04-25.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUVIALAGOS14_RDLA14.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como
aquelas informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,  sem que este tenha realizado qualquer
investigação independente, não foi verificada a ocorrência de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissão que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissão, observadas as deliberações das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETÁRIOS E ALTERAÇÕES ESTATUTÁRIAS

AGE Realizada em 02/07/2020 | Visualizar
AGE Realizada em 15/12/2020 | Visualizar
AGO Realizada em 15/04/2020 | Visualizar
RCA Realizada em 15/04/2020 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Não ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_20200702_AGE.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_20201215_AGE.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_20200415_AGO.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_20200415_RCA.PDF
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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO

(Fonte: EMISSORA)

O Relatório da Administração, na íntegra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_relatorioadm_VIALAGOSNOTEX2020.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

As Notas Explicativas, na íntegra, podem ser acessadas e impressas através do link:  Visualizar

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS LAGOS SA - 4 E - UNICA S/RAF_notasExplicativas_VIALAGOSNOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
CONCESSIONÁRIA DA RODOVIA DOS LAGOS S.A. - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial
RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019 //20 //20 //20 //20 //20
Ativo Circulante 27,456 40,172
Ativo Não Circulante 242,122 246,718
Ativo Realizável A Longo Prazo 8,481 8,681
Passivo Circulante 27,095 250,843
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debêntures 4,325 230,498
Passivo Não Circulante 219,742 9,879
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debêntures 213,106 0
Patrimônio Líquido 22,741 26,168

Demonstração do Resultado do Exercício
RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019 //20 //20 //20 //20 //20
Receita de Vendas Líquida 112,346 117,295
Lucro Bruto 81,332 87,153
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 69,777 74,412
Lucro antes dos Impostos 55,096 53,366
Lucro/prejuízo Do Exercício 36,486 35,555

Análise
INDICADORES ECONÔMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019 //20 //20 //20 //20 //20
Liquidez Geral 0.15 0.19
Liquidez Corrente 1.01 0.16
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 10.85 9.96
Endividamento Oneroso 9.56 8.81
Margem Bruta 0.72 0.74
Margem Operacional 0.62 0.63
Margem Líquida 0.32 0.30
Retorno Sobre o PL (ROE) -265.45% -378.77%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)
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DECLARAÇÃO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda. declara que (i) não mais exerce a função de
Agente Fiduciário da emissão a que se refere este relatório uma vez que a emissão VENCEU em 15/07/2020 e a
emissora cumpriu com as obrigações previstas na escritura de emissão; (ii)  a emissora manteve atualizadas as
informações periódicas junto ao agente fiduciário  durante o  período a que se refere este relatório  e  não tem
conhecimento de eventual omissão ou inconsistência contida nas informações divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatória prestação de informações pela companhia,  dentro dos parâmetros
estabelecidos na documentação da emissão; (iii) não foram entregues bens e valores à sua administração; e (iv) não
foram identificadas alterações estatutárias ocorridas no exercício social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobiliários objeto deste relatório; e (v) para fins do disposto na Resolução Comissão de Valores Mobiliários nº
17/2021, na data de elaboração do presente relatório, a Simplific Pavarini, com base no organograma societário
enviado pela emissora, identificou que presta/prestou serviços de agente fiduciário na(s) emissão(ões) descrita(s)
abaixo:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário
Denominação da companhia ofertante:: CONCESSIONARIA VIARIO SA
Valores mobiliários emitidos: DEB
Número da emissão: 7
Número da série: UNICA
Status: ATIVA
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 620.000.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 620.000.000
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSÓRIA
Garantia envolvidas:
Data de emissão: 05/02/2018
Data de vencimento: 05/02/2028
Taxa de Juros: DI+ 2,90% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário
Denominação da companhia ofertante:: CONCESSIONARIA VIARIO SA
Valores mobiliários emitidos: DEB
Número da emissão: 6
Número da série: UNICA
Status: RESGATADA
Data do Resgate: 20/02/2018
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 433.000.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 433.000.000
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFÁRIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissão: 27/04/2017
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Data de vencimento: 25/02/2018
Taxa de Juros: DI+ 4,50% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário

Denominação da companhia ofertante:: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO -
VIAOESTE SA

Valores mobiliários emitidos: DEB
Número da emissão: 6
Número da série: UNICA
Status: ATIVA
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 270.000.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 270.000
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFÁRIA
Garantia envolvidas:
Data de emissão: 15/11/2016
Data de vencimento: 15/11/2021
Taxa de Juros: IPCA + 6,2959% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário
Denominação da companhia ofertante:: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE SA
Valores mobiliários emitidos: DEB
Número da emissão: 5
Número da série: UNICA
Status: RESGATADA
Data do Resgate: 23/11/2017
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 750.000.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 75.000
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFÁRIA
Garantia envolvidas:
Data de emissão: 04/05/2016
Data de vencimento: 04/05/2019
Taxa de Juros: DI+ 3,80% a.a.
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

As informações contidas no presente relatório estão baseadas exclusivamente na documentação recebida pelo Agente
Fiduciário nos termos dos Instrumentos da operação, incluindo documentação fornecida pela Emissora.

As informações contidas neste relatório não representam uma recomendação de investimento, uma análise de crédito
ou da situação econômica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explícita ou implícita, acerca do pontual
pagamento das obrigações relativas aos títulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.
Agente Fiduciário


