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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 42 Emissao de Debéntures da RODOVIAS
INTEGRADAS DO OESTE S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatdrio
anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢cdao da CVM n?
28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.
e CNPJ/MF: 03.497.792/0001-40

e Atividades: realizar, sob o regime de concessdo, a administracdo e a
exploragdao do Sistema Rodoviario do Estado de S3ao Paulo, constituido
pelo conjunto de pistas de rolamentos, suas respectivas faixas de
dominio e edificagGes, instalacdes e equipamentos contidos na malha
rodoviaria, compreendendo os seguintes trechos: | - SP-127 - do km
105+900m, em Tatui, até o km 213+500m, em Capao Bonito; Il - SP-255 -
do km 237+770m, em Avaré, até o km 288+190m, em Itai; Ill - SP-258 -
do km 222+800m, em Capao Bonito, até o km 342+670m, em ltararé, na
divisa com o Estado do Parana; IV - SP-270 - do km 1154500m, em
Aracoiaba da Serra, até o km 168+210m, em Itapetininga; V - SP-280 -
do km 129+600m, em Tatui, até o km 315+034m, em Espirito Santo do
Turvo, podendo praticar os atos correlatos necessarios ao cumprimento
do objeto, na conformidade do Termo do Contrato de Concessdo
celebrado em 10 de fevereiro de 2000, com o Departamento de
Estradas de Rodagem do Estado de Sdo Paulo - D.E.R./SP, em
decorréncia da Concorréncia Internacional n2 020/CIC/98 relativa ao
denominado Lote 20, da Malha Rodovidria Estadual (“Contrato de
Concessdo”).

Caracteristicas da Emissao

Emissao: 42

Séries: Unica

Data de Emissdo: 15/04/2015

Data de Vencimento: 15/04/2020

Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.

Cddigo Cetip/ISIN: RVIO14/ BRVIALDBS037

Coordenador Lider: Banco Votorantim S.A.
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e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados pela Emissora por meio
desta Emissdo serdo destinados para realizar o reembolso de gastos,
despesas e/ou dividas relacionados aos Projetos de Investimento, os
quais deverao ser classificados como prioritarios nos termos da Portaria
do Ministério dos Transportes, a ser emitida pelo Ministério dos
Transportes, conforme a Lei 12.431 e o Decreto 7.603.

A implementacdao dos Projetos de Investimento ja estd em curso,
encontrando-se em fase de projeto e obras, sendo que seu
encerramento é estimado para o ano de 2027. O montante total da
Emissdo, indicado na Cldusula 3.3.1 da Escritura de Emissao,
corresponde ao percentual de 32,6%, em face do valor global dos
Projetos de Investimento, objeto da Portaria do Ministério dos
Transportes.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em ag¢des, em série Unica, da espécie quirografdria, com
garantia adicional fidejusséria, para distribuicdo publica com esforcos
restritos de colocacao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)
Ndo houve altera¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
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=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessiondrias de rodovias,
pontes, tuneis e servicos relacionados;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;

=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.
e Situacao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 0,08 em 2015 para 0,09 em 2016;

=>» Liquidez Corrente: de 0,08 em 2015 para 0,49 em 2016;

=>» Liquidez Seca: de 0,08 em 2015 para 0,49 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,31 em 2015 para 0,32 em 2016.
e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdo nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 5,6% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
reducdo de 4,2% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimonio Liquido apresentou reducdo de 4,8% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 325,4% de 2015 para
2016, e uma variagao negativa no indice de endividamento de 0,5% de 2015 para
2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000,0000
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE

o REMUNERA(;/:\O*: 6,38% a.a.
*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):
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Juros:

15/04/2016 — RS 34,005646
17/10/2016 — RS 35,529670

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 190.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 190.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacgdo, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: n3o houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.
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s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdao da espécie quirografdria com garantia
adicional fidejussoéria.

As Debéntures contam com a seguinte garantia: (i) fianca, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

De acordo com as informacdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente

fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emissdo: RS 639.450.000.00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
32, Série: 47.806;

. Espécie: quirografdria com garantia fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:

15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores*: (i)
Fianca prestada por Andrade Gutierrez S.A. e pela Andrade Gutierrez
Concessoes S.A.;

*Redacgdo em conformidade com o 42 Aditamento a Escritura de Emissdo.
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
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(i) Pagamentos:
=> 12 Série:

Amortizacao:
30/05/2016 — RS 500,000000

15/06/2016 — RS 5.000,000000
17/10/2016 — RS 911,490000

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 398,256181

Juros:
15/06/2016 — RS 746,703983

14/07/2016 — RS 60,688543
15/12/2016 — RS 261,351857

Prémio:
10/05/2016 — RS 52,872151

=>» 22 Série:

Amortizacao:
30/05/2016 — RS 500,000000

17/10/2016 — RS 911,570000

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 840,062098

Juros:
15/06/2016 — RS 757,314463

14/07/2016 — RS 128,899638
15/12/2016 — RS 581,830348

Prémio:
10/05/2016 — RS 52,918872

=>» 32 Série:

Amortizacao:
30/05/2016 — RS 668,281260

17/10/2016 — RS 1.234,738397

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 1.198,565503

Juros:
15/06/2016 — RS 877,224502

14/07/2016 — RS 100,156987
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Prémio:
10/05/2016 — RS 70,241858

(ii) Denominacdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 62.

o Valor da emissdo: R$ 520.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 52.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagao dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
25/04/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
25/04/2016 — RS 701,04989999

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 72.

o Valor da emissdo: R$ 200.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
= 12 Série: vencimento em 15/10/2015

= 23 Sérije:

Amortizacdo:
15/10/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
15/04/2016 — RS 727,25799999
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15/10/2016 — RS 739,06080000

(iv) Denominagado da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 92.

° Valor da emissdo: RS 1.250.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 125.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(v) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

° Emissdo: 42,

° Valor da emiss3o: RS 400.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: 40.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 27/04/2017;

*Redagdo em conformidade com o 42 Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacao dos garantidores: (i)
fianca prestada pela Investimentos e Participacdes em Infraestrutura S.A. —
Invepar, pela Odebrecht Transport S.A., pela Odebrecht Rodovias S.A. e pela CCR
S.A;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Juros:
02/05/2016 — RS 854,361210

29/09/2016 — RS 769,243109
31/10/2016 — RS 147,285410

Prémio:
02/05/2016 — RS 120,000000

(vi) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.
. Emissao: 42,

. Valor da emiss3o: RS 750.000.000,00;
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° Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
° Espécie*: quirografaria;

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Prazo de vencimento das debéntures: 28/05/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Amortizacdo:

29/02/2016 — RS 588,240000
30/05/2016 — RS 588,240000
29/08/2016 — RS 588,240000
28/11/2016 — RS 588,240000

duros:

29/02/2016 — RS 124,476291
30/05/2016 — RS 105,418181
29/08/2016 — RS 88,490452
28/11/2016 - RS 61,781793

(vii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 52.

° Valor da emiss3o: RS 440.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 29.000; e (ii) 22. Série: 15.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/09/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

=> 12 Série:
Amortizacdo:
15/03/2016 — RS 1.000,000000
15/06/2016 — RS 1.000,000000
15/09/2016 — RS 1.000,000000
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15/12/2016 — R$ 1.000,000000

Juros:

15/03/2016 — RS 241,752700
15/06/2016 — RS 214,070880
15/09/2016 — RS 184,158700
15/12/2016 — RS 138,574920

= 22 Série:
Juros:
15/03/2016 — RS 315,982459
15/09/2016 — RS 336,664589

(viii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 42,

° Valor da emiss3o: RS 1.100.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 965.000; e (ii) 22. Série: 135.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/10/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

= 12 Série:
Amortizacdo:
15/03/2016 — RS 125,000000
15/06/2016 — RS 125,000000
15/09/2016 — RS 125,000000
15/12/2016 — RS 125,000000

Juros:

15/03/2016 — RS 31,059306
15/06/2016 — RS 27,503295
15/09/2016 — RS 23,660612
15/12/2016 — RS 17,803515

= 22 Série:
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Juros:
15/04/2016 — RS 17,406904
17/10/2016 — RS 18,184474

(ix) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 52.

. Valor da emissdo: RS 450.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 450.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2016 — RS 29,478318

17/10/2016 — RS 30,797691

(x) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissao: 62.

. Valor da emissdo*: RS 545.000.000,00;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emissao.

) Quantidade de debéntures emitidas*: 545.000;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emisséo.

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

() Pagamentos:

Juros:

15/04/2016 — RS 30,645970
17/10/2016 — RS 32,018270
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(xi) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 22.
. Valor da emissdo: RS 2.000.000.000,00;
. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)

32, série: 75.000;
. Espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejussdria; (ii) 32
série: subordinada, com garantia adicional fidejussoria, sujeitas a convolagdo para

espécie quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Construgoes Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 12 Série: vencimento em 05/05/2014
= 22 Série: vencimento em 05/05/2015
=> 32 Série:
Amortizacdo:
05/05/2016 — RS 10.000,000000 (vencimento)
Juros:
05/05/2016 — RS 755,769399

(xii) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 32.
o Valor da emissdo: R$ 560.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 56.000;
° Espécie: quirografaria com garantia fidejusséria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2017;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
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Juros:
15/04/2016 — RS 738,657300
17/10/2016 — RS 750,651500

(xiii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 42.
o Valor da emissdo: R$ 550.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 55.000;
° Espécie: quirografaria com garantia fidejusséria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 04/05/2018;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
04/05/2016 — RS 727,830800
04/11/2016 — RS 750,935100

(xiv) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 42. (Privada)

o Valor da emissdo: R$ 610.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 10;

° Espécie: com garantia real;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/08/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

alienagdo fiducidria de 100% de ag¢bes da Concessiondria da Rodovia Presidente
Dutra S.A., de titularidade da CCR S.A. e da Companhia de Participacdes em
Concessoes - CPC; (ii) cessao fiducidria dos direitos emergentes do Contrato de
Concessdo de titularidade da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra S.A.; e
(iii) cessdo fiduciaria dos direitos da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra
S.A. sobre (1) (a) a Conta de Liquidagdo, (b) a conta bancaria n2 22470-8, mantida
pela Emissora na agéncia 8541 do Itau Unibanco S.A. (“ltau”), em que sdo
depositadas as receitas da Emissora, oriundas da exploracdo dos pedagios na

Rodovia Presidente Dutra (“Conta Centralizadora de Receitas”), e (c) a conta

bancaria n2 3178-2 (Operacdo 003), mantida pela Emissora na agéncia 0316 da
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Caixa EconOomica Federal (“Caixa”), em que deverd ser depositado e um saldo

minimo de reserva do servico da divida relativa as Debéntures (“Conta do Servico

da Divida”), bem como sobre (2) os recursos mantidos na Conta de Liquidacdo, na
Conta Centralizadora de Receitas e na Conta do Servico da Divida e os eventuais
investimentos e outros ativos financeiros a eles vinculados;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao
17/10/2016 — RS 7.636.652,56437064

Juros:
15/04/2016 — RS 2.090.203,36126784
17/10/2016 — RS 2.183.881,52960028

(xv) Denominacdo da companhia ofertante: RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: R$ 95.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 9.500;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Amortizacdo:

15/01/2016 — RS 270,270000
15/02/2016 — RS 270,270000
15/03/2016 — RS 270,270000
15/04/2016 — RS 270,270000
16/05/2016 — RS 270,270000
15/06/2016 — RS 270,270000
15/07/2016 — RS 270,270000
15/08/2016 — RS 270,270000
15/09/2016 — RS 270,270000
17/10/2016 — RS 270,270000
16/11/2016 — RS 270,270000
15/12/2016 — R$ 270,270000
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Juros:

15/01/2016 — RS 85,124432
15/02/2016 — RS 73,853423
15/03/2016 — RS 78,261961
15/04/2016 — RS 78,447415
16/05/2016 — RS 68,033581
15/06/2016 — RS 68,053896
15/07/2016 — RS 67,750058
15/08/2016 — RS 61,248518
15/09/2016 — RS 60,618487
17/10/2016 — RS 54,443141
16/11/2016 — RS 47,906624
15/12/2016 — RS 46,463465

(xvi) Denominag¢do da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: R$ 400.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 400.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 03/10/2016;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por CCR S.A,;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
05/01/2016 — RS 745,594999
30/06/2016 — RS 166,362321

Resgate Total Antecipado:
30/06/2016 — RS 10.583,962499

(xvii) Denominagdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 32.

° Valor da emiss3o: RS 800.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 80.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 28/08/2016;
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*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianca prestada por CCRS.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/05/2016 — RS 700,95559999
30/06/2016 — RS 157,18340000

Resgate Total Antecipado:
30/06/2016 — RS 10.000,00000000

(xviii) Denominacdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 42.

) Valor da emiss3o: RS 130.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 13.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

15/04/2016 — RS 321,572412
17/10/2016 — RS 335,975508

(xix) Denominacdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 52.

o Valor da emissdo: R$ 100.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 100.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional real;
. Prazo de vencimento das debéntures: 15/11/2021;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
cessao fiducidria de direitos creditérios de titularidade da Rodonorte —
Concessionaria de Rodovias Integradas S.A.;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xx) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
. Emissdo: 32.
o Valor da emissdo: R$ 750.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 30/01/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela CCRS.A;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacdo:
30/01/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
30/01/2016 — RS 1.413,38320000

(xxi) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
. Emissdo: 42.
) Valor da emiss3do: RS 1.250.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas*: 125.000;
*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.
. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2019;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A.;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Juros:
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29/07/2016 — RS 861,32534000

Resgate Total Antecipado:
29/07/2016 — RS 10.000,00000000

(xxii) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: R$ 610.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 61.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 10/03/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdao dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A.;
. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xxiii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS

LAGOS S.A.

. Emissdo: 12.

. Valor da emissdo: RS 67.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 6.700;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 10/04/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacdo:
10/04/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
10/04/2016 — RS 732,16870000

(xxiv) A Pentdgono atua como Agente Fiducidrio na 42 Emissdo de Notas Promissérias da
CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA - BANDEIRANTES S.A.. Desta forma,
informamos que o(s) respectivo(s) relatério(s) encontra(m)-se disponivel(is) no

site: http://www.pentagonotrustee.com.br/
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12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2016
{Em nilhares de Reaiz)

Ative
Circulante
Cama e equivalentes de cama
Contas a receber
Contas a receber - partes relaciomadas
Impestos a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas
Chrfres crédios

Total do athve crcubants
Nio circulante
Realizivel a longo prazo

Impostos a recupeTar
Conta reserva

Contas a receber com operagdes de dervativos
Chfros crédios

Imobilizado

Intangivel

Total do attvo nfo croulante

Total do attvo

QPEN TAGONO

2014 i

MNota
6 T78.240 AT
7 34017 1444
g 50 33.858
610 3.509
30 o2
2431 2128
1098 201
116.476 113.754
7 .
= 111
19 30.414 14952
M3 205
16 5
30.680 13273
10 34708 36.231
11 1.718.857 1.764 441
1.784.245 1.815.945
1.800.721 1.929.739
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2016 015
Passivo Nota
Cirenlante
Fmanciamentos ) 35.745 35370
Debéntures 13 144 903 1.250.463
Fomecedores 15226 17596
Fomecedores e contas a pagar - partes relacionadas 9 1.749 391
Dradendos e JCP a pagar 16 - 14,541
Obrigacdes socias e rabalustas 7520 7433
Imposto de renda e contrinagdo social 3920 -
Impostos e contriugdes a recolher 3.400 499
I55 a recolher 4.041 2862
Obrizacbes com o poder concedente 20 mn 84
Provisio de mamuengio 15 9.173 16.656
Contas a pagar com operagdes de dervativos 19 8648 14345
Chitras contas a pagar 1.174 1957
Total do passivo crculante 236377 1.367.675
Nio circulante
Fmanciamentos B 07 60.462
Debéntures 13 B 7 2 185.648
Provisio de mamiengio 15 63.016 12.496
Imposto difendo &b 60000 67.061
Provisio para niscos cives. trabalistas, previdenciinos e trintarios 14 4.088 2457
Total do passivo ndo crculinte 1.434.255 33714
Patriménio liguido
Capital socil 16a 2053225 205225
Beserva de hicros M.864 19715
Total do parmdmo kpodo 230.089 24940
Total do passivo e patrmdnio lqudo 1.900.721 1.020.739

As notas explicativas s3o parte mee grante das demonstragdes fmancemas.
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Anexo 2

Demonstracio do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de Reais, exceto guands indicade de outra forma)

Nota 2016 1015
Eeceita operacional Houida 17 7.134 1.3
Custos dos servicos prestados
Custo de comstmugio (56.783) (47.863)
Servipos (29.812) (59.431)
Custo da outorga (9.75 (0.639)
Depreciagio e amortzagcio (111.207) (106.031)
Custo com pessoal (30,87 (29.348)
Provisio de mamitengio 15 (64.754) (33.019)
Materiazs, equpamentes e vekulos (©.437) (6.835)
Ctros (5.492) (10.126)

(319.12%) (302.336)

Lucre brute 288.012 283.937

Despesas operacionais
Despesas gerais e adminis rativas

Despesas com pessoal (10,1060 (9.672)
Servigos (12.185) (12.367)
Materiazs, equipamentos e vekculos (347 (57T1)
Depreciagio e amortzagio (1.796) (1.486)
Cnatros (9.0d1) (8.033)
Outras receitas operacionais 624 684
Eesultado antes do resultado financeiro 254958 257490
Eesultado finamceiro 18 (226.035) (184.081)
Lucro operacional antes do imposto de renda e contribuicio social 28903 73.409
Inposto de renda e contmbuicdo social - corentes e difendos 2a (9.645) (19.511)
Lucro hguide do periodo 19.278 53.898
Lucro bguide por acio - (em reads - RS) 16e 0.0939 02626

42 notas explicatas sio parte mtegrante das denonstragdes fmancemras.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Rodovias Integradas do Geste S5.A.

Tatui - SP

Opiniso

Examinamos as demonstracdes financeiras da Rodovias Integradas do QOeste 5.4,
("Companhla”) gue compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracies do resultade, do resultado abrangente, das mutacies de

patriménio liquide e dos fluxes de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragtes financeiras acima referidas apresentam adeguadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da Rodovias Integradas do
Deste 5.4, em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes g 05 S8Us
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

MWossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Mossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
segdo a seguir Intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracies
financelras”. Somaos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios
&ticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabllidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos gue a evidéncia de
auditoria obtida & suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio do
auditor

A administracio da Companhia é responsavel por essas outras informages que compreendem
o Relatdrio da Administracdo.

Mossa apinido sobre as demonstragies financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administragio e
ndo expressamos qualguer farma de conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio,

Em conexdo com a auditoria das demonstracies financeiras, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatdrio da Administragdio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstrag@es financeiras ou com nosse conheciments obtido
na auditeria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizadao, concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatdrio da Administragdo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da Administragio pelas demonstragbes financeiras

& Administracdo € responsavel pela elaboraciio e adequada apresentacdo das demonstragies
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
fue ela determinau como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Ma elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administragBo & responsdvel pela avaliagdo da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgande, guando aplicavel, os assuntos
relacionadas com a sua continuidade operacional & o uso dessa base contdbil na elaboragdo
das demonstragoes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar @ Companhia
ou cessar suas operacBes, ou nd@o tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagies.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Mossos objetivos s3o abter sequranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto
nivel de segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e intermacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgbes
relevantes existentes, As distorgdies podem ser decorrentes de fraude ou erro @ sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Coma parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional & mantemos ceticismao profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

« Identificarmos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demanstracies financeiras,
independentermente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficients para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgfio
de distorgio relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de arra, ja que a
fraude pode envolver o ato de burfar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacies falsas intencionais.

+« Obtivemos entendimento dos controles inkermos relevantes para a auditoria para
planejarmeos procedimentos de auditoria apropriades &s circunsténcias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles Internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacio do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional &, com base nas evidéncias de auditoria cbtidas, se existe incerteza relevante
em relacdo a eventos ou condigbes gue possam levantar divida significativa em relagio a
capacidade de continuidade operacional da Companhia, Se concluirmos gue existe incerteza
relevante, devemos chamar atencBo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgagBes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgaches farem inadequadas, Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condiges futuras
padem levar a Companhia a n8c mais se manter em continuidade eperacional,

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contedde das demonstragies financeiras,
inclusive as divulgacies e se as demonstracies financeiras reprasentam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetive de apresentacio adequada.
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Comunicamo-nos com os responsavels pela administracdo a respeito, entre outros aspectos,
do aleance planejado, da época da auditoria & das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamaos
durante nossos trabalhes,

Sdo Paulo, 3 de margo de 2017

- — A f.-" —
= TOUCHE TOHMATSL) Roberto Torres dos Santos

Auditores Independentes Contador
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