RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO - Exercicio 2013

12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES DA
RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO:

N° da Emissao

13

N° de Séries

Unica

Agente Fiduciario

Mauricio da Costa Ribeiro

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco Mandatario

Itall Unibanco S.A.

Instituicdo Depositaria ou Escrituradora

Itall Corretora de Valores S.A.

Montante da Emissao

R$ 817.386.944,00

Destinacdo dos Recursos

Os recursos captados pela Emissora por
meio da Oferta foram destinados a satisfacéo
de obrigac6es financeiras da Emissora.

Publicacoes

Diario Oficial do Estado de Sado Paulo, O
Dia, Valor Econdmico e Jornal Cruzeiro do
Sul

Status (adimpléncia / inadimpléncia financeira)  Adimplente.
CARACTERISTICAS DA SERIE:

Volume (Data de Emissao) R$ 817.386.944,00

Valor Nominal Unitario (Data de Emissao) R$ 1.021.733,68

Preco Unitario (06.06.2013) R$ 1.072.558,64000000

Quantidade de Debéntures 800

Data de Emissdo 13/12/2010

Data de Vencimento 28/08/2013

Forma Escritural

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 17/12/2010

Cadigo ISIN BRVIALDBS003

Cadigo do ativo VIAL11

Negociagdo SDT, SND e CETIP

Conversibilidade Nao Conversivel

Atualizacdo Monetéria CDI

Garantia(s) Fianca da CCR S.A.

Repactuacgdo Repactuada em 26/02/2013 para

prorrogacao do prazo de vencimento

REMUNERACAO:

Juros Remuneratorios 116,5% da Taxa DI

Base de Calculo 252

Periodicidade do Pagamento dos Juros

Parcela Unica na data de vencimento

Amortizagdo

O Valor Nominal das Debéntures sera
amortizado integralmente na Data de
Vencimento

Inicio do Periodo 13/12/2010
Término do Periodo 28/08/2013
PU na Data de Emissao R$ 1.021.733,68

PREMIO:
N&o h& prémio.

RATING:
A Emissdo ndo possui Rating.
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POSICAO DAS DEBENTURES EM 06.06.2013:

Emitidas Resgatadas  Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagéo
800 00 00 00 00 800

PAGAMENTOS REALIZADOS EM 2013:

Evento Data Valor
Amortizacdo 06/06/2013 R$ 1.000.000,00000000
Juros 06/06/2013 R$ 72.558,64000000
COVENANTS:
Nao se aplica.

VENCIMENTO ANTECIPADO:

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiduciario nos termos da Escritura de Emissdao, bem
como aquelas informagdes que sejam de conhecimento do Agente Fiduciério, sem que este tenha realizado
qualquer investigagdo independente, ndo foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado na
Escritura de Emissao que pudesse ensejar 0 vencimento antecipado da Emissao.

AVISOS AOS DEBENTURISTAS:
Nao foram realizados Avisos aos Debenturistas.

ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS:

AGD realizada em 26 de fevereiro de 2013

ORDEM DO DIA: (i) Aprovar a extensdo do prazo de vencimento das Debéntures e
consequentes alteragdes no “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, Com Garantia
Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Rodovias
Integradas do Oeste S.A. (sucessora legal da Vialco Concessdes Rodovidrias SPE S.A.)”
(“Escritura de Emissdo”); e (ii) autorizar a assinatura pelo Agente Fiduciario do Instrumento
Particular de Quarto Aditamento a Escritura da 1% Emissdo de Debéntures Simples, Né&o
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada com Garantia Adicional, para
Distribuicdo Publica com Esforcos restritos de Colocacdo, da Rodovias Integradas do Oeste S.A.
(sucessora legal da Vialco Concessoes Rodoviarias SPE S.A.) (“Quarto Aditamento”), o qual se
encontra no Anexo A & presente Ata. DELIBERACOES: Dando inicio aos trabalhos, foi
verificado o quérum para instalacdo e deliberacdo, sendo ambos devida e legalmente atingidos.
Isto posto, os Debenturistas presentes, pela unanimidade de votos, tomaram as seguintes
deliberagdes: I. Alterar a data de vencimento final das Debéntures de 28 de fevereiro de 2013 para
28 de agosto de 2013. Para tanto, resolvem alterar a clausula 4.1.4.1 da Escritura de Emisséo, a
qual passara a vigorar, a partir da assinatura do Quarto Aditamento, com a seguinte redac&o:
“4.1.4.1 O vencimento final das Debéntures ocorrera em 28 de agosto de 2013 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.3
abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulacdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma
prevista nesta Escritura.” . Autorizar a assinatura, pelo Agente Fiduciario, do Quarto
Aditamento.

AGD realizada em 28 de maio de 2013
ORDEM DO DIA: Aprovar a dispensa, pela Companhia, do atendimento ao prazo de 10 (dez)
dias de antecedéncia para comunicacdo ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas de evento de
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Resgate Antecipado Total, conforme estabelecido no item 5.2.1 do “Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da
Espécie Subordinada, Com Garantia Adicional, para Distribui¢cdo Publica com Esforcos Restritos
de Colocacdo, da Rodovias Integradas do Oeste S.A.” (“Escritura de Emissdo”).
DELIBERACOES: Os Debenturistas representando 100% (cem por cento) das debéntures
emitidas e em circulacdo da Emissdo, aprovaram dispensar a Companhia da obrigacdo do
atendimento ao prazo de 10 (dez) dias de antecedéncia para comunicagdo ao Agente de evento de
Resgate Antecipado Total, conforme estabelecido no item 5.2.1 da Escritura de Emissao.

EVENTOS SOCIETARIOS
EMISSORA:

AGE realizada em 26 de fevereiro de 2013

Os acionistas presentes, por unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas ou restricdes,
aprovaram: (i) a extensdo do prazo de vencimento das Debéntures, de forma a alterar a data de
vencimento final das Debéntures de 28 de fevereiro de 2013 para 28 de agosto de 2013; (ii) a
assinatura do Quarto Aditamento, o qual versara acerca da extensdo do prazo de vencimento das
Debéntures referida no item (i) acima e a consequente nova data de pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures; e (iii) autorizar a Diretoria da Companhia a praticar todos 0s atos
necessarios a efetivacdo das deliberaces acima, incluindo, mas ndo se limitando, a formalizagdo
do Quarto Aditamento e a adocdo, junto a 6rgdos governamentais e entidades privadas, das
providéncias que se fizerem necessarias a efetivacdo das medidas aprovadas nessa Assembleia.

AGO realizada em 30 de abril de 2013:

Por unanimidade de votos dos acionistas, abstendo-se de votar os legalmente impedidos, foram
aprovados ap0s debates e discusses: (i) o Relatério da Administracdo; o Balango
Patrimonial; a Demonstracdo do Resultado; a Demonstracdo dos Resultados Abrangentes; a
Demonstracdo das Mutacbes do Patriménio Liquido; a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa;
as Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras e o0 Relatério dos Auditores
Independentes, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012,
publicados conforme o item "Convocagdes e Publicagdes Prévias" acima, ja devidamente
auditados pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes conforme Relatorio
datado de 27 de fevereiro de 2013; (ii) o orcamento de capital para o exercicio de 2013,
no valor de RS 171.103.000,00 (cento e setenta e um milhdes, cento e trés mil reais); (iii) que o
"Resultado do Exercicio" da Companhia, referente ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2012, no montante RS 39.765.788,16 (trinta e nove milhdes, setecentos e
sessenta e cinco mil, setecentos e oitenta e oito reais e dezesseis centavos), tenha a
seguinte destinacdo: (iii.a) constituicdo de "Reserva Legal’, no montante de R$
1.988.289,41 (um milh&o, novecentos e oitenta e oito mil, duzentos e oitenta e nove reais e
quarenta e um centavos), conforme artigo 193, "caput”, da lei 6.404/76; e (iii.b) do valor de
RS 37.777.498,75 (trinta e sete milhdes, setecentos e setenta e sete mil, quatrocentos e
noventa e oito reais e setenta e cinco centavos), fica consignado que (iii.b.1) tendo em vista a
proposta da administracdo da Companhia, neste ato arquivada na sede da Companhia para 0s
devidos fins, o montante de R$ 9.444.374,69 (nove milhdes, quatrocentos quarenta e quatro
mil, trezentos e setenta e quatro reais e sessenta e nove centavos) que seria destinado ao
pagamento de dividendos obrigatérios, serd destinado a conta de "Reserva Especial de
Dividendos"”, de acordo com o artigo 202, 8 4° e 5° da lei 6.404/76 e (iii.b.2) o saldo
remanescente de R$ 28.333.124,06 (vinte e oito milhdes, trezentos e trinta e trés mil, cento e
vinte e quatro reais e seis centavos) serd destinado a conta de "Reserva de Retencdo de Lucros”,
nos termos do artigo 196 da Lei n" 6.404/76, perfazendo o0 montante total de R$
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72.109.501,01 (setenta e dois milhdes, cento e nove mil, quinhentos e um reais e um centavo)
para fazer face ao orcamento de capital da Companhia aprovado no item (ii) acima; (iv)
reeleicdo dos seguintes membros do Conselho de Administracdo da Companhia: MEMBROS
TITULARES: (1) Sr. RENATO ALVES VALE, brasileiro, casado, engenheiro civil,
portador da Cédula de Identidade RG n° M-977.268 SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob n°
138.054.446-72; (2) Sr. ITALO ROPPA, brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da
Cédula de Identidade RG n® 39.541.382-5 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n° 404.189.877-34;
(3) Sr. MARCUS RODRIGO DE SENNA, brasileiro, casado, advogado, inscrito na OAB/SP
sob n°® 171.635-A, inscrito no CPF/MF sob n° 517.890.356-00; e (4) Sr. PAULO YUKIO
FUKUZAKI, brasileiro, casado, contador, portador da Cédula de Identidade RG n°.
10.194.341 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob n°. 073.215.168-65; e respectivos MEMBROS
SUPLENTES: (1) Sr. ARTHUR PIOTFO FILHO, brasileiro,

casado, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade R.G. n° 7.599.667-4 SSP/SP,
inscrito no CPF/MF sob 826.027.518-04; (2) Sr. ANTONIO LIKFL\RES DA
CUNHA, brasileiro, casado, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n° M-
751.190 SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob n°® 414.102,036-20; (3) Sr. LEONARDO COUTO
VIANNA, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade RG n.° M-
180.106 SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob n° 156.835.756-72; e (4) Sr. JOSE BRAZ
CIOFFI, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Cédula de Identidade n° 38.123/DMG
— CREA, inscrito no CPF/MF sob n° 497.932.926-87. Os acionistas indicam como
Presidente do Conselho o Sr. Renato Alves Vale, os demais cargos de membros efetivos e
respectivos suplentes do Conselho de Administracdo permanecerdo vagos. Os membros do
Conselho de Administracdo ora reeleitos para o exercicio de 2013, com mandato de 1 (um) ano,
nos termos do artigo 11 do Estatuto Social, permanecerdo em seus cargos ate a eleicdo e
posse de seus substitutos conforme vier a ser deliberado na proxima Assembleia Geral
Ordinaria em 2014. Os membros do Conselho de Administracdo ora reeleitos, declaram ter
conhecimento do art. 147 da Lei n°6.404, de 15/12/1976, e alteragbes  posteriores, e,
consequentemente, ndo estarem incursos em nenhum dos crimes previstos em Lei que 0s
impecam de exercer atividades mercantis. O Presidente da Mesa informou ainda, que 0s
Conselheiros reeleitos apresentaram curriculo, bem como declaracdo para arquivo na sede
da Companhia; (v) a verba global e anual para remuneracdo dos membros do Conselho de
Administra9ao e Diretoria da Companhia de ate R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais),
ndo incluidos os valores referentes aos encargos sociais que forem devidos; e (vi) finalmente,
foi dispensada a instalacdo do Conselho Fiscal da Companhia, conforme facultado pelo
artigo 161 da Lei 6.404/1976 e pelo artigo 17 do Estatuto Social.

ALTERACOES ESTATUTARIAS OCORRIDAS ATE 06/06/2013

Dispositivo(s) Alterado(s) Ato Societario* Data
N/A N/A

*Q inteiro teor das deliberacdes encontra-se disposta no item “EVENTOS LEGAIS E SOCIETARIOS”, acima.

As informacdes contidas estdo pautadas na documentacdo recebida pelo Agente Fiduciario nos
termos da Escritura de Emissdo, incluindo atas fornecidas pela Companhia. O Agente Fiduciario
ndo se responsabiliza pela veracidade, autenticidade e/ou validade da documentacdo fornecida
pela Companhia, nem pela auséncia de outras alteracbes estatutarias ndo informadas pela
Companhia nos termos da Escritura de Emissao.
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA COMPANHIA:

Rodovias Integradas do Oeste S.A.

Demonstracao de Resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
(Em mihare: de Reat: evceto quandn indicado de outra farma)

013 012
Receita operacional liquida 0 506.0461 484545
Cmstos dos servigos prestados
Custo de constragao (113.862) (60.528)
Servicns {76.552) (B5.868)
Custo da cutorga (13.547) (14330
Dhepreciacio & amortiza;io {71.280) (63.784)
Custo com pessoal (20.452) (14203
Provisio de mamztencio 18 (12 881} (21.838)
Materiais, equipamenios e veiculos (2.397) {2169
(Cratros (6.255) {8215
(3208 335) (271338
Lucro bruto 266.726 213309
Dhespesas Operacionals
Deespesas gerais e administrativas
Despesas com pessoal (B.314) {6330
Servigos (B.564) (B.168)
Materiafs, equipamentas & veiculos (602) (321)
Drepreciacio & amortizacio (378 By
(Cratros (5.676) (467
Eesuliado antes do resuliado fimanceire 221181 187522
Diespesas financeiras b (130.038) {143.062)
Eeceitas financeiras 2 §.120 G6.280
Lucro eperacional antes do impasto de renda & contribuicis social 118281 61 342
Toposte de renda e contribuigdo social - comentes a (22.083) (5434
Toposte de renda e contrituigdo social - diferides a {17.541) (15140
Lucro bguide do exercicio TR63T 39764
Lucro Lquids por agio (em reais - BS) 00,3832 0,1938

Az potas explicativas s30 parte integrante das demonstragdes finanesiras.
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Balanco Patrimonial

Ativo

Circulante
Carxas e equivalentes de cama
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Impostos a recuperar
Diespesas antecipadas
Chatros créditos

u:l"'ud\a‘:
= B

Total do ativo circulante

Niio circulante
ERealizavel a longo prazo
Impostos 2 recuperar ]
Depésitos judiciais
Conta reserva

Imohilizadoe 11

Intangivel 12

Total do ativo nio circulante

Total do ativo

Balanco Patrimonial (Continuacéo)

Paszsive

Circulante
Empréstimos, finaneiamentos e arrendamento mercantl
Diebéntures
Fomecedores
Fomecedores e contas a pagar - partes relactonadas
Obngapdes socias e rabalhistas
Impostos & contmbuigedes 3 recolher
Impostos e contnbumgdes parcelados
Obrigagdes com o poder concedente
Provisdo de marmatengio
Commssdes a pagar
Cutras contas a pagar

Totzl do passmvo circulante

Nio circulante
Empréstimos, financiamentos e arrendanento merceantil
Debantures
Impostos & conmbuigdes parcelados
Provisdo de marmatengdo
Passivo fiscal diferide
Provisdo para niscoes ofveis, taballustas, tibutirios e previdencidrios
Totzl do passrvo nio circulante
Patriménio liguido
Capital social
Feserva de lucros

Totzl do pabmmormo haqmdo

Totzl do passmvo e patmmdmeo liquido

2013 2012
49 049 T6 636
1.111 2.529
312 405 29 884
445 279
1.435 1.392
414 3.548
B4 460 118328
105 105
T B8
589 562
773 755
3I7.625 24 352
1L&677.771 1.617.194
1.716.169 1.642 301
1.800.629 1.760.629
203 2012
Nota
13 T7.138 21.1B6
14 24520 B4 515
20.663 15.350
10 5.059 &.009
6.143 4.530
15a 9.013 11.811
15b 75 1.142
24 TB4 21951
18 55.908 34459
B2BT 6210
1.008 1.0B5
138 688 068 348
13 24 343 31.382
14 1.198.600 399.170
15b TO9 T40
18 156459 35457
9 47236 29.875
16 1.720 1.620
1.289.067 498 044
193 205.225 205.225
167.649 89.012
172874 294237
1.800.629 1.760.629
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS:

Tendo em vista 0 resgate antecipado das Debéntures realizado em 06/06/2013, bem como a
inexisténcia de Covenants financeiros, ndo se faz necessario tecer comentarios sobre as
Demonstragdes Financeiras do exercicio social encerrado em 2013.

**Para uma analise econdmica e financeira mais profunda, recomendamos a leitura completa
das Demonstracdes Contabeis, Relatério de Administracdo e Parecer dos Auditores
Independentes.

RELA(;AO DE BENS E VALORES EM GARANTIA
Né&o foram entregues bens e valores a sua administracao.

ATUALIZACAO DAS INFORMACOES:

De acordo com a documentacdo recebida pelo Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de
Emissdo, a Companhia e a Fiadora encontravam-se adimplentes com as obrigacdes pactuadas na
Escritura de Emissdo e nos seus Aditivos, inclusive no que se refere a destinacdo dos recursos até
a data do resgate antecipado total das Debéntures. O Agente Fiduciario ndo se responsabiliza pela
veracidade, autenticidade e/ou validade da documentagéo fornecida pela Companhia.

ACOMPANHAMENTO DAS GARANTIAS:
As Debéntures contavam com a fianga CCR S.A.

DECLARAQ()ES DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara que (i) se encontra plenamente apto a continuar exercendo a funcéo
de Agente Fiduciario da emissdo de debéntures a que se refere o presente relatério; (i) néo
tomou conhecimento de eventual omissdo ou inverdade nas informacbes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, de inadimplemento ou atraso na prestacdo das informacdes obrigatdrias pela
Companhia, dentro dos parametros estabelecidos na Escritura de Emissdo de Debéntures; e (iii)
ndo foram entregues bens e valores a sua administracao.

As informacGes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacdo
recebida pelo Agente Fiduciario nos termos da Escritura de Emisséo, incluindo documentacéo
fornecida pela Emissora, ndo havendo o Agente Fiduciario efetuado nenhuma diligéncia ou
verificacdo quanto a autenticidade das informacdes apresentadas. Vale ressaltar também, que o
Agente Fiduciario ndo realizou nenhuma investigacdo independente para verificacdo da
autenticidade ou completude das informacbes por ele recebidas nos termos da Escritura de
Emisséo.

As informacgfes contidas neste relatorio ndo representam uma recomendacdo de investimento,
uma analise de crédito ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco
garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacGes relativas aos titulos
emitidos sob a forma de debéntures.
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INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NA INSTRUCAO CVM N° 28/83, BEM
COMO POR ANALOGIA AOS TERMOS DA ALINEA "B" DO § 1° DO ARTIGO 68 DA LEI N°
6.404/76:

Alinea “a” do inciso XVII do art. 12 da Instrucao
CVM 28/83 — “Eventual omissdo ou inverdade, de
que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela companhia ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao
de informagdes pela companhia”

Verificar item especifico no relatério

Alinea “b” do inciso XVII do art. 12 da Instrugio As debéntures foram integralmente resgatadas
CVM 28/83 — “Alteracdes estatutarias ocorridasno | em 06/06/2013, e até referida data ndo
periodo” ocorreram estatutérias.

Alinea “c” do inciso XVII do art. 12 da Instrucao
CVM 28/83 — “Comentarios sobre as
demonstragdes financeiras da companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e
de estrutura de capital da empresa”

As debéntures foram integralmente resgatadas
em 06/06/2013, desta forma ndo houve
necessidade de comentarios sobre as
demonstrac@es financeiras da companhia.

Alinea “d” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo InformacGes dispostas acima, no quadro
CVM 28/83 — “Posi¢ao da distribuicdo ou colocacao| POSICAO DAS DEBENTURES EM
das debéntures no mercado” 06.06.2013.

Alinea “e” do inciso XVII do art. 12 da Instrucdo
CVM 28/83 — “Resgate, amortizagdo, conversao,

repactuacéo e pagamento de juros das debéntures Informag&o disposta no item especifico deste
realizados no periodo, bem como aquisicdes e relatério.

vendas de debéntures efetuadas pela companhia

emissora”

Alinea “f” do inciso XVII do art. 12 da Instrucdo
CVM 28/83 — “Constituicéo e aplicagdes do fundo | N&o ha fundo de amortizagdo das debéntures.
de amortizagdo de debéntures, quando for o caso”

Alinea “g” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo
CVM 28/83 — “Acompanhamento da destinagdo dos
recursos captados através da emissdo de debéntures,
de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora”

Alinea “h” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo
CVM 28/83 - Relagéo dos bens e valores entregues
a sua administrag&o:

Informag&o acima, no item Destinacdo de
Recursos.

Né&o foram entregues bens e valores a
administracdo do Agente Fiduciério.

Alinea “1” do inciso XVII do art. 12 da Instrucao
CVM 28/83 — “Cumprimento de outras obrigagdes | Informacdes dispostas no presente relatério.
assumidas pela companhia na escritura de emissao”

Alinea “j” do inciso XVII do art. 12 da Instrugédo As debéntures da presente emissdo eram da
CVM 28/83 — “Declaragio acerca da suficiéncia e espécie subordinada com garantia adicional
exequibilidade das garantias das debéntures” fidejussoria.

Alinea “k” do inciso XVII do art. 12 da Instrucéo
CVM 28/83 — “Declaragio sobre sua aptiddo para Declaragéo acima.
continuar exercendo a fungdo de agente fiduciario"

**k*
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Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2014.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 22. Emissao Publica de Debéntures da
RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o
relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da
CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.
e CNPJ/MF: 03.497.792/0001-40

e Atividades: realizar, sob o regime de concessdo, a administracdo e a
exploragdao do Sistema Rodoviario do Estado de S3ao Paulo, constituido
pelo conjunto de pistas de rolamentos, suas respectivas faixas de
dominio e edificagGes, instalacdes e equipamentos contidos na malha
rodoviaria, compreendendo os seguintes trechos: | - SP-127 - do km
105+900m, em Tatui, até o km 213+500m, em Capao Bonito; Il - SP-255 -
do km 237+770m, em Avaré, até o km 288+190m, em lItai; Il - SP-258 -
do km 222+800m, em Capao Bonito, até o km 342+670m, em lItararé, na
divisa com o Estado do Parana; IV - SP-270 - do km 115+4500m, em
Aracoiaba da Serra, até o km 168+210m, em Itapetininga; V - SP-280 -
do km 129+600m, em Tatui, até o km 315+034m, em Espirito Santo do
Turvo, podendo praticar os atos correlatos necessarios ao cumprimento
do objeto, na conformidade do Termo do Contrato de Concessdo
celebrado em 10 de fevereiro de 2000, com o Departamento de
Estradas de Rodagem do Estado de Sdo Paulo - D.E.R./SP, em
decorréncia da Concorréncia Internacional n2 020/CIC/98 relativa ao
denominado Lote 20, da Malha Rodovidria Estadual (“Contrato de
Concessdo”).

Caracteristicas da Emissao

Data de Emissdo: 05/07/2012

Data de Vencimento: 05/07/2016

Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.

Banco Mandatario: Ital Unibanco S.A.

Cddigo CETIP/ISIN: VIAL12/ BRVIALDBS011

Coordenador Lider: BB-Bl Banco de Investimento S.A.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, bl. 4, sl. 514 « 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



1. Eventual

\’ N ,
el PENTAGONO

Destinagdao dos Recursos: Os recursos captados pela Emissora por meio
da Oferta destinam-se ao refinanciamento de parte do endividamento
da Emissora, incluindo juros e eventuais encargos nos termos das
debéntures de sua 12. Emissdo e principal, juros e eventuais encargos
nos termos das cédulas de crédito bancario emitidas em favor de Banco
Bradesco S.A., Banco Itau BBA S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A., bem
como a recomposicdo do seu caixa.

Tipo de Emissdo: Emissdao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie quirografdria, com
garantia adicional fidejussoria, para distribuicdo publica com esforcos
restritos.

omissao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela

Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao
28/ 83)

de informa(;ées pela Companhia: (Artigo 12, alinea a, inciso XVII da Instrucdo CVM

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou

inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer

inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Ndo houve altera¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentari

os sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servicos relacionados;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.
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e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,08 em 2012 para 0,06 em 2013;
=>» Liquidez Corrente: de 0,12 em 2012 para 0,61 em 2013;
=>» Liquidez Seca: de 0,12 em 2012 para 0,61 em 2013;

=>» Giro do Ativo: de 0,28 em 2012 para 0,33 em 2013.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patrimonio Liquido de 23,6% de 2012 para 2013. O indice de
Participagdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 498% em
2012 para 383% em 2013. O grau de imobilizacdo em relagao ao Patriménio Liquido
variou de 558% em 2012 para 460% em 2013. A empresa apresentou no seu Passivo
N3o Circulante um aumento de 158,8% de 2012 para 2013, e uma reducao no indice
de endividamento de 4,8% de 2012 para 2013.

e Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 10.000,00
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERACAO: 109,30% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2013):

Juros:
07/01/2013 — RS 396,597000
05/07/2013 — RS 380,008199

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 40.000
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Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 40.000

Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

Resgate: ndo houve;
Amortizagdo: ndo houve;
Conversao: n3o aplicével;
Repactuagao: nio aplicavel;

Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacao de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

Acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

Relacdao dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)
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De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografdria com garantia
adicional fidejussoria.

As Debéntures contam com a seguinte garantia: (i) Fianca, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

De acordo com as informacdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) denominacdo da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 22.

. valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;

. guantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
32, Série: 47.806;

. espécie: quirografaria com garantia fidejusséria;

. prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:
15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Construtora Andrade Gutierrez S.A;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
= CANT12 - 12 Série:
Juros:

17/06/2013 — RS 397,810420
16/12/2013 — RS 497,494929
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=>» CANT22 - 22, Série:
Juros:
17/06/2013 — RS 409,343779
16/12/2013 — RS 509,707200

=>» CANT32 - 32, Série:
Juros:
17/06/2013 — RS 654,927007

(ii) denominacdo da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 32.

o valor da emissdo: RS 180.000.000,00;

) guantidade de debéntures emitidas: 18.000;

. espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2015;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdao dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(iii) denominag¢do da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 62.

. valor da emissdo: RS 520.000.000,00;

. guantidade de debéntures emitidas: 52.000;

. espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

Juros:
25/10/2013 — RS 429,373500

(iv) denominagdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 72.
. valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;
° quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;
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° espécie: quirografaria;

° prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(v) denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA VIARIO S.A. (atual
denominagdo social da CONCESSIONARIA TRANSOLIMPICA S.A.)

. Emissdo: 12,

. valor da emissdo: RS 190.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 19.000;

. espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 03/05/2014;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(vi) denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 42.

o valor da emissdo: RS 750.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 75.000;

° espécie: subordinada. As debéntures passardo automaticamente a ser da espécie

quirografaria, na data em que ocorrerem (a) a amortizacdo integral do saldo
remanescente das debéntures da Primeira Emissao e (b) o resgate antecipado das
debéntures em circulacdo da Segunda Emissdo, devendo a Emissora notificar o

Agente Fiduciario da ocorréncia dos eventos previstos nos itens (a) e (b);

. prazo de vencimento das debéntures: 28/05/2017;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: nao
aplicavel;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

Amortizacao:
28/05/2013 — RS 588,240000
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28/08/2013 — RS 588,240000
28/11/2013 — RS 588,240000

Juros:

28/05/2013 — RS 181,446500
28/08/2013 — RS 203,686109
28/11/2013 — RS 215,549593

(vii) denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S/A;

. Emissdo: 12.

. valor da emissdo: RS 510.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: (1) 12. Série: 9.800; (ii) 22. Série: 9.800; e (iii)
32, Série: 31.400;

° espécie: com garantia real;

. prazo de vencimento das debéntures: 01/04/2014;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Garantia Compartilhada: Penhor de bens e garantias, firmado entre a Emissora, a
Companhia de ConcessGes Rodoviarias (CCR), o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, em nome prdoprio e na qualidade
mandatario do Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., do Banco ABN AMRO
Real S.A., sucessor do Banco Sudameris Brasil S.A, e do Banco Bradesco S.A., e do
Banco Itau S.A. (na qualidade de depositario), e a Pentagono S.A. DTVM., sendo
RS 1.100.000.000,00 a parcela de compartilhamento de garantias pelos
Debenturistas; e (ii) Garantia Compartilhada: Cessdo de Créditos e outras
Avencas, firmado entre a Emissora, o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES (na qualidade mandatario do Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S.A., Banco Sudameris Brasil S.A, e do Banco Bradesco S.A.), e a
Pentdgono S.A. DTVM;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e
inadimplemento no periodo, por debénture:

=> ANHB11 — 12 Série:

Amortizacdo:
01/04/2013 — RS 2.541,064151

Juros:
01/04/2013 — RS 532,859561
= ANHB21 — 22, Série:
e Vencimento:
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Principal:

01/10/2913 — RS 3.136,813820
Juros:

01/10/2013 — RS 332,677063

=> ANHB31 — 32, Série: vencimento em 02/04/2012.

(vili) denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S/A;

. Emissdo: 42.

. valor da emissdo: RS 1.100.000.000,00;

. quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 965.000; e (ii) 22. Série: 135.000;

. espécie: quirografaria;

° prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/10/2017;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: nao
aplicavel;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e

inadimplemento no periodo, por debénture:
= ANHB14 - 12, Série:

Juros:

17/06/2013 — RS 49,124439

16/09/2013 — RS 22,334820

16/12/2013 — RS 24,752729

> ANHB24 - 22. Série:
Juros:
15/04/2013 — RS 13,082680
15/10/2013 — RS 14,570028

(ix) denominag¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S/A;

. Emissdo: 52.

o valor da emissdo: RS 450.000.000,00;

) guantidade de debéntures emitidas: 450.000;

° espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2018;
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° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;
° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(x) denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A;
. Emissdo: 22.
) valor da emissdo: RS 2.000.000.000,00;
° guantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)

32, série: 75.000;

° espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejusséria; (ii) 32
espécie: subordinada, com garantia adicional fidejusséria, sujeitas a convolacao
para espécie quirografaria;

° prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Construcdes Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e
inadimplemento no periodo, por debénture:

= CROD12 - 13, Série:
Juros:
06/05/2013 — RS 367,451400
05/11/2013 — RS 456,183699

> CROD22 - 22. Série:
Juros:
06/05/2013 — RS 373,619199
05/11/2013 — R$ 463,873600

> CROD32 - 32, Série:
Juros:
06/05/2013 — RS 377,047300
05/11/2013 — RS 468,148300
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(xi) denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 22.

o valor da emissdo: RS 350.000.000,00;

o quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 300; e (ii) 22. Série: 200;

. espécie: (i) 12. Série: com garantia flutuante; e (ii) 22. Série: subordinada;

° prazo de vencimento das debéntures (de ambas as séries): 28/10/2025;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: nao
aplicavel;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
= NDUT12 - 12, Série:

Amortizacdo:

29/04/2013 — RS 142.800,000000

28/10/2013 — RS 142.800,000000

Juros:

29/04/2013 — RS 31.858,995219

28/10/2013 — RS 32.151,079064

= NDUT22 - 22, Série:
Amortizacdo:
29/04/2013 — RS 142.800,000000
28/10/2013 — RS 142.800,000000
Juros:
29/04/2013 — RS 32.446,314372
28/10/2013 — RS 32.746,038528

(xii) denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 32.

o valor da emissdo: RS 350.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 35.000;

° espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 05/12/2015;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: nao
aplicavel;
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eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

Amortizacdo:

05/06/2013 — R$ 1.666,000000

05/12/2013 — RS 1.666,000000

Juros:
05/06/2013 — RS 356,964500
05/12/2013 — RS 382,243827

denominagdo da companhia ofertante: RENOVIAS CONCESSIONARIA S/A;
Emissdo: 12.

valor da emissdo: RS 140.000.000,00;

guantidade de debéntures emitidas: 140;

espécie: Subordinada;

prazo de vencimento das debénture: 01/02/2015;

tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: Nao
aplicavel;

eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e

inadimplemento no periodo, por debénture:

= Amortizac3o:

02/01/2013 —R$ 27.027,000000

=> Juros:

02/01/2013 — RS 4.810,200197

=» Resgate Total Antecipado

Principal:

30/01/2013 - R$ 675.676,000000
Juros:

30/01/2013 — RS 4.616,890053

denominacdo da companhia ofertante: RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.
Emissdo: 22.

valor da emiss3o: RS 95.000.000,00;

qguantidade de debéntures emitidas: 9.500;

espécie: quirografaria;

prazo de vencimento das debénture: 15/01/2018;
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° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;
° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

Juros:

15/01/2013 - R$ 57,290500
15/02/2013 - RS 63,750600
15/03/2013 — RS 60,973500
15/04/2013 - RS 61,201799
15/05/2013 — RS 66,042799
17/06/2013 — RS 71,698799
15/07/2013 - R$ 67,690300
15/08/2013 — RS 82,249100
16/09/2013 — RS 81,163399
15/10/2013 - RS 80,392600
18/11/2013 - R$ 92,729300
16/12/2013 — RS 82,798100

(xv)  denominagdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 32.

o valor da emissdo: RS 800.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 80.000;

° espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. prazo de vencimento das debéntures: 29/05/2016;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada por CCR S.A,;
o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
Juros:
29/11/2013 — R$ 452,504300

(xvi) denominacdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 32.

o valor da emissdo: RS 120.000.000,00;

) guantidade de debéntures emitidas: 12.000;

° espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 11/11/2015;
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° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;
° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fungcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagOes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1
Balanc¢o patrimonial

em 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reaiz)

Ative 1013 o1z

Circulante Nota
Carxas e equvalentes de caixa [ 49.049 T6.6%%
Contas a recabar 7 1.111 2529
Contas a receber - partes relacionadas 10 32405 29884
Impostos a recuperar 2 45 4279
Despesas antecipadas 1435 1392
Chatros créditos 414 3548

Total do atvo cweulante 84,450 118328

Nao circulante
ERealizavel a longo prazo

Impostos a recuperar 8 105 105
Depésitos judicials )] 38
Conta reserva 589 562

T3 735

Imohilizado 11 37.625 24352
Intangivel 12 1.677.771 1617194
Total do ative nio circulante 1.716.169 1642301
Total do atro 1.800.629 1.760.629

As notas explicativas s3o parte inteprante das demonstrapdes financemras.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, bl. 4, sl. 514 « 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



\’ N ,
Sl PENTAGONO

Passzive 2013 012

Circulante Nota
Empréstimos, financiamentos e arendamento mercanti] 13 7138 21.186
Diebéntures 14 24.520 344615
Fommecedores 20,663 15.350
Formecedores e confas a pagar - partes relactonadas 10 5.059 6.009
Chorigagdes socials e trabalhistas 6.143 4.530
Impostos e contmbuipbes a recolher 13a 9013 11.811
Impostos e conmibuwipbes parcelados 156 73 1.142
Obnzagdes com o poder concedents 24 T84 21951
Provisdo de mamutencio 18 55.998 34459
Conuissbes a pagar 5287 6210
Chrtras contas 2 pagar 1.008 1.085
Total do passivo coculante 135688 068348

Nio cirenlante

Empréstimos, financiamentos e airendamento mercanhl 13 24343 31.382
Diebéntures 14 1.198.600 390170
Impostos & contmbuwedes parcelados 15b 09 740
Provisdo de mamtencio 18 16.459 35457
Passivo fiscal difenido b 472136 20675
Provisdo para nscos civels, fraballustas, mbutanos e previdencianios 16 1.720 1.620
Total do passve ndo cwreulante 1.289 067 455044
Patrimdonio iguide
Capital social 1%a 205225 205225
Feserva de lucres 167 649 89.012
Total do patimédmoe lqudo 372874 284 237
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.800.629 1.760.629
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Anexo 2

Demonstracio do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
{Em milhares de Reaiz exceto quande indicado de outra forma)

013 012
BReceita operacional hiquida 20 596.061 484545
Custoz dos servigos prestadaos
Custo de construgdo (118.962) (60.628)
Sarvigos (76.552 (83.863)
Custo da cutorza (13.547) (14.530)
Depreciagio e amorhzagdo {71.289) (63.786)
Custo com pessoal (20 457 (14.202)
Provis3o de manutengdo 18 (19.881) (21.838)
Materiais, equipamentos e veiculos (2357 (2.169)
Chutros (6.255) (8.215)
(329.335) (271.236)
Lucro brute 266.726 213.309
Despesas operacionais
Despesaz gerais e administrativas
Despesas com pessoal (8314 (6.5300
Servigos (9.564) (8.166)
Matenais, equipamentos & veiculos (602) (321}
Depreciagio e amorizagio 379 (101)
Chutros (5.676) (467)
Resultads antes do resultade financeire 242191 197.524
Despesas financeiras 21 (130.039) (143.062)
Receita: financeiras 21 6.129 6.880
Lucro operacional antes do imposto de renda e contribuicio secial 118281 61342
Imposte de renda e contribuigio social - comentes 9a (22.083) (6.436)
Imposto de renda e contnbuwigie social - difendos 9a (17.561) (151407
Luere liguido do exercicio T8.637 33766
Lucre bguide por acio (em reais - BS) 03832 0,1938

As notas explicativas s3o parte integrante das demwonstrapdes financeras.
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Anexo 3

EELATORIO DOS AUDITOEES INDEPENDENTES
SOBERE AS DEMONSTEACOES FINANCEIRAS

Aoz Aciomstas, Conselbeiros e Administradores da
Biodovias Integradas do Oeste 5.A.
Tatui - SP

Introducio

Examinamos as demonstragdes financeiras das Fodovias Integradas do Oeste S A (“"Companhia™),
gque compresndem o balango patrimomial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstragbes do resultado. do resultade abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicie findo naguela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracies financeiras

A Administragio da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacic dessas
demonstragies financeiras de acorde com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou come necessarios para permitir 3 elaboragic de demonstracdes
financeiras livres de distorcdo relevante, mdependentemente se causada por fraude ou emro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinifo sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditonia, conduzida de acordo com as normas brasileiras e intermacionais de
auditona. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos anditores e que a
auditona seja planejada e executada com o objetive de obter seguranca razodvel de que as
demonstracdes financeiras estio livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionadoes para obtencio de evidéneia a
respeito dos walores e das divulgacdes apresentados nas demonstragbes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem de julgamente do auditor, inchundo a avaliagio dos riscos
de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por frande ou
emro. Messa avaliagio de mscos, o auditor comsidera os controles intemos relevantes para a
elaboragio e adequada apresentacio das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sfio apropriados as circunstancias, mas nio para fins de expressar
uma opinidc sobre a eficacia desses controles intemos da Companhia. Uma auditona inclui,
também. a avaliagio da adequacio das praticas contibeis uhlizadas e a razoabihdade das
estimativas contibeis feitas pela Admimistracio, bem como a avaliagio da apresentagio das
demonstragies financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidénela de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fimdamentar nossa
opinido.
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Opinidio sobre as demonstragies financeiras

Em nossa opinido, as demonstragles financeiras  anteriormente referidas  apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira das Rodovias
Integradas do Oeste S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operaches e 05 seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com as priticas contabeis adotadas
no Brasil.

Sd0 Paulo, 19 de feverciro de 2014

,{.ﬂn‘.&-u‘.% ﬁ.h‘_vl.'-fh( ?}ﬁ.ywa

DELOITTE TOUCHE TOHMATSLUI José Roberto P, Carneiro
Auditores Independentes Contador
CRC n™ 2 8P 01160%/0-8 CRCn® 1 8P 109447/0-6
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

32, EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2013
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Rio de Janeiro, 30 de Abril de 2014.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 32. Emissao Publica de Debéntures da
RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (“Emissao”), apresentamos a V.Sas o
relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instrucdo da
CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.
e CNPJ/MF: 03.497.792/0001-40

e Atividades: realizar, sob o regime de concessdo, a administracdo e a
exploragdao do Sistema Rodoviario do Estado de S3ao Paulo, constituido
pelo conjunto de pistas de rolamentos, suas respectivas faixas de
dominio e edificagGes, instalacdes e equipamentos contidos na malha
rodoviaria, compreendendo os seguintes trechos: | - SP-127 - do km
105+900m, em Tatui, até o km 213+500m, em Capao Bonito; Il - SP-255 -
do km 237+770m, em Avaré, até o km 288+190m, em lItai; Il - SP-258 -
do km 222+800m, em Capao Bonito, até o km 342+670m, em lItararé, na
divisa com o Estado do Parana; IV - SP-270 - do km 115+4500m, em
Aracoiaba da Serra, até o km 168+210m, em Itapetininga; V - SP-280 -
do km 129+600m, em Tatui, até o km 315+034m, em Espirito Santo do
Turvo, podendo praticar os atos correlatos necessarios ao cumprimento
do objeto, na conformidade do Termo do Contrato de Concessdo
celebrado em 10 de fevereiro de 2000, com o Departamento de
Estradas de Rodagem do Estado de Sdo Paulo - D.E.R./SP, em
decorréncia da Concorréncia Internacional n2 020/CIC/98 relativa ao
denominado Lote 20, da Malha Rodovidria Estadual (“Contrato de
Concessdo”).

Caracteristicas da Emissao

Data de Emissdo: 29/05/2013

Data de Vencimento: 29/05/2016

Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.

Banco Mandatario: Ital Unibanco S.A.

Cddigo CETIP/ISIN: RVIO13/ BRVIALDBS029

Coordenador Lider: BB - Banco de Investimento S.A.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, bl. 4, sl. 514 « 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



\’ N ,
el PENTAGONO

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos captados pela Emissora por meio
desta Emissao serdo destinados para o resgate antecipado da totalidade
das debéntures da 12. Emissdo de debéntures da Companhia.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejussoria, para distribuicdo publica com esforcos
restritos.

Eventual omissdao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve alteracdes estatutdrias no periodo.

Comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessiondrias de rodovias,
pontes, tuneis e servigos relacionados;

=>» Situagdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situagao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 0,08 em 2012 para 0,06 em 2013;
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=>» Liquidez Corrente: de 0,12 em 2012 para 0,61 em 2013;
=>» Liquidez Seca: de 0,12 em 2012 para 0,61 em 2013;

=>» Giro do Ativo: de 0,28 em 2012 para 0,33 em 2013.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdo nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 23,6% de 2012 para 2013. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido variou de 498% em
2012 para 383% em 2013. O grau de imobilizacdo em relacdo ao Patrimoénio Liquido
variou de 558% em 2012 para 460% em 2013. A empresa apresentou no seu Passivo
Ndo Circulante um aumento de 158,8% de 2012 para 2013, e uma redug¢do no indice
de endividamento de 4,8% de 2012 para 2013.

e Resultados

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

4. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel

e REMUNERACAO: 105,00% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2013):
Juros:
29/11/2013 — RS 452,504300

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 80.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 80.000
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Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

Resgate: ndo houve;
Amortizacao: nio houve;
Conversao: n3o aplicavel;
Repactuagao: nio aplicavel;

Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacao de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

Acompanhamento da destinacao dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVil da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.
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Declaracdao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografdria com garantia
adicional fidejussoria.

As Debéntures contam com a seguinte garantia: (i) fianca, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

De acordo com as informacgdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) denominacdo da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 22.

. valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;

. guantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
32, Série: 47.806;

. espécie: quirografaria com garantia fidejussoéria;

. prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:
15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Construtora Andrade Gutierrez S.A;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
= CANT12 - 12 Série:
Juros:

17/06/2013 — RS 397,810420
16/12/2013 — RS 497,494929

=>» CANT22 - 22, Série:
Juros:
17/06/2013 — RS 409,343779
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16/12/2013 — RS 509,707200

=>» CANT32 - 32, Série:
Juros:
17/06/2013 — RS 654,927007

(ii) denominagdo da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 32.

o valor da emissdo: RS 180.000.000,00;

) guantidade de debéntures emitidas: 18.000;

. espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2015;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdao dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(iii) denominagdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 62.

. valor da emiss3o: RS 520.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 52.000;

. espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

Juros:
25/10/2013 — RS 429,373500

(iv) denominag¢do da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 72.

. valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

. guantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;
° espécie: quirografaria;
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. prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(v) denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA VIARIO S.A. (atual
denominagdo social da CONCESSIONARIA TRANSOLIMPICA S.A.)

. Emissdo: 12.

. valor da emissdo: RS 190.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 19.000;

° espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 03/05/2014;

. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(vi) denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 42,

. valor da emissdo: RS 750.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 75.000;

. espécie: subordinada. As debéntures passardao automaticamente a ser da espécie

quirografaria, na data em que ocorrerem (a) a amortizacdo integral do saldo
remanescente das debéntures da Primeira Emissao e (b) o resgate antecipado das
debéntures em circulacdo da Segunda Emissdo, devendo a Emissora notificar o

Agente Fiduciario da ocorréncia dos eventos previstos nos itens (a) e (b);

° prazo de vencimento das debéntures: 28/05/2017;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: nao
aplicavel;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
Amortizacdo:

28/05/2013 — RS 588,240000

28/08/2013 — RS 588,240000

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, bl. 4, sl. 514 « 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 - www.pentagonotrustee.com.br



\’ N ,
el PENTAGONO

28/11/2013 — RS 588,240000

(vii) denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S/A;

. Emissdo: 12.

o valor da emissdo: R$ 510.000.000,00;

. guantidade de debéntures emitidas: (1) 12. Série: 9.800; (ii) 22. Série: 9.800; e (iii)
32, Série: 31.400;

o espécie: com garantia real;

. prazo de vencimento das debéntures: 01/04/2014;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Garantia Compartilhada: Penhor de bens e garantias, firmado entre a Emissora, a
Companhia de ConcessGes Rodovidrias (CCR), o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econ6mico e Social — BNDES, em nome préprio e na qualidade
mandatario do Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., do Banco ABN AMRO
Real S.A., sucessor do Banco Sudameris Brasil S.A, e do Banco Bradesco S.A., e do
Banco Itau S.A. (na qualidade de depositario), e a Pentdgono S.A. DTVM., sendo
RS 1.100.000.000,00 a parcela de compartilhamento de garantias pelos
Debenturistas; e (ii) Garantia Compartilhada: Cessdo de Créditos e outras
Avencas, firmado entre a Emissora, o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES (na qualidade mandatario do Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S.A., Banco Sudameris Brasil S.A, e do Banco Bradesco S.A.), e a
Pentdgono S.A. DTVM;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

= ANHB11 — 12 Série:

Amortizacdo:
01/04/2013 — RS 2.541,064151
Juros:
01/04/2013 — RS 532,859561
= ANHB21 — 22, Série:
e Vencimento:
Principal:
01/10/2913 — RS 3.136,813820
Juros:
01/10/2013 — R$ 332,677063
= ANHB31 — 32, Série: vencimento em 02/04/2012.
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(viii) denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S/A;

. Emissdo: 42,

. valor da emissdo: RS 1.100.000.000,00;

. quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 965.000; e (ii) 22. Série: 135.000;

. espécie: quirografaria;

° prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/10/2017;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
= ANHB14 - 12, Série:

Juros:

17/06/2013 — RS 49,124439

16/09/2013 — RS 22,334820

16/12/2013 — RS 24,752729

> ANHB24 - 22. Série:
Juros:
15/04/2013 — RS 13,082680
15/10/2013 — RS 14,570028

(ix) denominag¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S/A;

. Emissdo: 52.

o valor da emissdo: RS 450.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 450.000;

° espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2018;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.
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(x) denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A;
. Emissdo: 22.
. valor da emissdo: RS 2.000.000.000,00;
. quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)

32, série: 75.000;

. espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejusséria; (ii) 32
espécie: subordinada, com garantia adicional fidejussdria, sujeitas a convolagdo
para espécie quirografdria;

° prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Construcdes Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

= CROD12 - 12, Série:
Juros:
06/05/2013 — RS 367,451400
05/11/2013 — RS 456,183699

= CROD22 - 22. Série:
Juros:
06/05/2013 — R$ 373,619199
05/11/2013 — R$ 463,873600

- CROD32 - 32. Série:
Juros:
06/05/2013 — R$ 377,047300
05/11/2013 — R$ 468,148300

(xi) denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 22.

. valor da emiss3o: RS 350.000.000,00;

° qguantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 300; e (ii) 22. Série: 200;
° espécie: (i) 12. Série: com garantia flutuante; e (ii) 22. Série: subordinada;
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° prazo de vencimento das debéntures (de ambas as séries): 28/10/2025;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
= NDUT12 - 12, Série:

Amortizacdo:

29/04/2013 — RS 142.800,000000

28/10/2013 — RS 142.800,000000

Juros:

29/04/2013 — RS 31.858,995219

28/10/2013 — RS 32.151,079064

= NDUT22 - 22, Série:
Amortizacdo:
29/04/2013 — RS 142.800,000000
28/10/2013 — RS 142.800,000000
Juros:
29/04/2013 — RS 32.446,314372
28/10/2013 — RS 32.746,038528

(xii) denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 32.

o valor da emissdo: RS 350.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 35.000;

. espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 05/12/2015;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: nao
aplicavel;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e

inadimplemento no periodo, por debénture:

Amortizacdo:
05/06/2013 — RS 1.666,000000

05/12/2013 — RS 1.666,000000

Juros:
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05/06/2013 — RS 356,964500
05/12/2013 — RS 382,243827

(xiii) denominagdo da companhia ofertante: RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

. Emissdo: 22.

. valor da emiss3o: RS 95.000.000,00;

° qguantidade de debéntures emitidas: 9.500;

° espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debénture: 15/01/2018;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: nao
aplicavel;

° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

Juros:

15/01/2013 - RS 57,290500
15/02/2013 — RS 63,750600
15/03/2013 — RS 60,973500
15/04/2013 - RS 61,201799
15/05/2013 — RS 66,042799
17/06/2013 — RS 71,698799
15/07/2013 - RS 67,690300
15/08/2013 — RS 82,249100
16/09/2013 — RS 81,163399
15/10/2013 — RS 80,392600
18/11/2013 - R$ 92,729300
16/12/2013 — RS 82,798100

(xiv) denominagdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 22.

o valor da emissdo: RS 400.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 400.000;

. espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoéria;

. prazo de vencimento das debéntures: 05/07/2016;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por CCR S.A;;
° eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

Juros:
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07/01/2013 — RS 396,597000
05/07/2013 — RS 380,008199

(xv)  denominacdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 32.

o valor da emissdo: R$ 120.000.000,00;

° guantidade de debéntures emitidas: 12.000;

° espécie: quirografaria;

. prazo de vencimento das debéntures: 11/11/2015;

° tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: nao
aplicavel;

o eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagio e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagcdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatiddao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1
Balanc¢o patrimonial

em 31 de dezembro de 2013
(Em milhares de Reaiz)

Ative 1013 o1z

Circulante Nota
Carxas e equvalentes de caixa [ 49.049 T6.6%%
Contas a recabar 7 1.111 2529
Contas a receber - partes relacionadas 10 32405 29884
Impostos a recuperar 2 45 4279
Despesas antecipadas 1435 1392
Chatros créditos 414 3548

Total do atvo cweulante 84,450 118328

Nao circulante
ERealizavel a longo prazo

Impostos a recuperar 8 105 105
Depésitos judicials )] 38
Conta reserva 589 562

T3 735

Imohilizado 11 37.625 24352
Intangivel 12 1.677.771 1617194
Total do ative nio circulante 1.716.169 1642301
Total do atro 1.800.629 1.760.629

As notas explicativas s3o parte inteprante das demonstrapdes financemras.
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Passzive 2013 012

Circulante Nota
Empréstimos, financiamentos e arendamento mercanti] 13 7138 21.186
Diebéntures 14 24.520 344615
Fommecedores 20,663 15.350
Formecedores e confas a pagar - partes relactonadas 10 5.059 6.009
Chorigagdes socials e trabalhistas 6.143 4.530
Impostos e contmbuipbes a recolher 13a 9013 11.811
Impostos e conmibuwipbes parcelados 156 73 1.142
Obnzagdes com o poder concedents 24 T84 21951
Provisdo de mamutencio 18 55.998 34459
Conuissbes a pagar 5287 6210
Chrtras contas 2 pagar 1.008 1.085
Total do passivo coculante 135688 068348

Nio cirenlante

Empréstimos, financiamentos e airendamento mercanhl 13 24343 31.382
Diebéntures 14 1.198.600 390170
Impostos & contmbuwedes parcelados 15b 09 740
Provisdo de mamtencio 18 16.459 35457
Passivo fiscal difenido b 472136 20675
Provisdo para nscos civels, fraballustas, mbutanos e previdencianios 16 1.720 1.620
Total do passve ndo cwreulante 1.289 067 455044
Patrimdonio iguide
Capital social 1%a 205225 205225
Feserva de lucres 167 649 89.012
Total do patimédmoe lqudo 372874 284 237
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.800.629 1.760.629
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Anexo 2

Demonstracio do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
{Em milhares de Reaiz exceto quande indicado de outra forma)

013 012
BReceita operacional hiquida 20 596.061 484545
Custoz dos servigos prestadaos
Custo de construgdo (118.962) (60.628)
Sarvigos (76.552 (83.863)
Custo da cutorza (13.547) (14.530)
Depreciagio e amorhzagdo {71.289) (63.786)
Custo com pessoal (20 457 (14.202)
Provis3o de manutengdo 18 (19.881) (21.838)
Materiais, equipamentos e veiculos (2357 (2.169)
Chutros (6.255) (8.215)
(329.335) (271.236)
Lucro brute 266.726 213.309
Despesas operacionais
Despesaz gerais e administrativas
Despesas com pessoal (8314 (6.5300
Servigos (9.564) (8.166)
Matenais, equipamentos & veiculos (602) (321}
Depreciagio e amorizagio 379 (101)
Chutros (5.676) (467)
Resultads antes do resultade financeire 242191 197.524
Despesas financeiras 21 (130.039) (143.062)
Receita: financeiras 21 6.129 6.880
Lucro operacional antes do imposto de renda e contribuicio secial 118281 61342
Imposte de renda e contribuigio social - comentes 9a (22.083) (6.436)
Imposto de renda e contnbuwigie social - difendos 9a (17.561) (151407
Luere liguido do exercicio T8.637 33766
Lucre bguide por acio (em reais - BS) 03832 0,1938

As notas explicativas s3o parte integrante das demwonstrapdes financeras.
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Anexo 3

EELATORIO DOS AUDITOEES INDEPENDENTES
SOBERE AS DEMONSTEACOES FINANCEIRAS

Aoz Aciomstas, Conselbeiros e Administradores da
Biodovias Integradas do Oeste 5.A.
Tatui - SP

Introducio

Examinamos as demonstragdes financeiras das Fodovias Integradas do Oeste S A (“"Companhia™),
gque compresndem o balango patrimomial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstragbes do resultado. do resultade abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicie findo naguela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracies financeiras

A Administragio da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacic dessas
demonstragies financeiras de acorde com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou come necessarios para permitir 3 elaboragic de demonstracdes
financeiras livres de distorcdo relevante, mdependentemente se causada por fraude ou emro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinifo sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditonia, conduzida de acordo com as normas brasileiras e intermacionais de
auditona. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos anditores e que a
auditona seja planejada e executada com o objetive de obter seguranca razodvel de que as
demonstracdes financeiras estio livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionadoes para obtencio de evidéneia a
respeito dos walores e das divulgacdes apresentados nas demonstragbes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem de julgamente do auditor, inchundo a avaliagio dos riscos
de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por frande ou
emro. Messa avaliagio de mscos, o auditor comsidera os controles intemos relevantes para a
elaboragio e adequada apresentacio das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sfio apropriados as circunstancias, mas nio para fins de expressar
uma opinidc sobre a eficacia desses controles intemos da Companhia. Uma auditona inclui,
também. a avaliagio da adequacio das praticas contibeis uhlizadas e a razoabihdade das
estimativas contibeis feitas pela Admimistracio, bem como a avaliagio da apresentagio das
demonstragies financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidénela de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fimdamentar nossa
opinido.
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Opinidio sobre as demonstragies financeiras

Em nossa opinido, as demonstragles financeiras  anteriormente referidas  apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira das Rodovias
Integradas do Oeste S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operaches e 05 seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com as priticas contabeis adotadas
no Brasil.

Sd0 Paulo, 19 de feverciro de 2014
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DELOITTE TOUCHE TOHMATSLUI José Roberto P, Carneiro
Auditores Independentes Contador
CRC n™ 2 8P 01160%/0-8 CRCn® 1 8P 109447/0-6
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