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Relatério da Administracéo
1. Sobre a Companhia
1.1 Aos Acionistas

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstfagéeseiras acompanhadas do Relatorio dos Auditores
Independentes sobre as demonstracgdes financeitas&flas de acordo com as préticas contabeis adatad
Brasil, expressando os resultados alcancados moiewesocial encerrado em 31 de dezembro de 244,
como sumario do trabalho que a Rodovias Integrdda@este S.A. - CCR SPVias vem desenvolvendo em
busca do aprimoramento do relacionamento com sauégias, comunidades lindeiras, Poder Concedente e
demais publicos interessados e da superacao deslienda qualidade dos servicos prestados.

1.2 Apresentacdo

A SPVias iniciou suas atividades operacionais emelfevereiro de 2000 e passou a integrar o Grigie &
partir do ano de 2010. A companhia € uma sociedadacdes controlada pela CCR S.A. (“CCR”), a qual
detém, direta e indiretamente 100% do capital sdei@ompanhia. A CCR SPVias esté localizada redeid

de Tatui, Estado de Sdo Paulo, foi outorgada efa. ECR SPVias administra 516 quildmetros de ramov
que compdem o Lote 20 do Programa de ConcessOewiRods do Estado de S&o Paulo, por onde trafegam
diariamente mais de 82,3 mil veiculos, compreendérathos das rodovias Castello Branco (SP-28@p Jo
Melldo (SP-255), Antonio Romano Schincariol (SPj1Efancisco da Silva Pontes (SP-127), Raposo €avar
(SP-270) e Francisco Alves Negrao (SP-258), formassim um importante eixo de ligacdo entre o sidoe
do estado de S&o Paulo e o estado do Parana.

A operacéo das rodovias oferece conforto, fluidezgeiranca aos usuarios, beneficiando ainda umdauéo
lindeira de aproximadamente 862 mil habitantes.

A CCR SPVias desenvolve também programas sociaaigte ambientais, que sédo alinhados as iniciativas
Grupo CCR e beneficiam usuarios e as comunidadesgi@o abrangida pelo lote da Concessionaria. Sédo
projetos de educagdo para o transito, qualidadeddepara os motoristas e pedestres, e diversogsogtie
valorizam, sobretudo, a cidadania e preservacaidda

1.3 Destaques do Ano de 2014

Destaques Financeiros

* Captacdo de R$ 122 milh8es de empréstimos por aoeBNDES.

Destaque Operacional

* A Companhia tém contribuido positivamente com atisica de acidentes de transito ao longo das

rodovias. Em 1999, ano anterior ao inicio da ca@agoram registradas 108 mortes, sendo que e#n 201
foram constatadas 61 mortes, ou seja, uma redwcd4% no nimero de mortes.



2. Estratégia e Gestéo
2.1 Governanca Corporativa
Conselho de Administracdo

A Companhia é administrada por um Conselho de Adinat&o e por uma Diretoria Executiva com poderes
conferidos pela legislacdo aplicavel e de acordo seu Estatuto Social. O Conselho de Administragao
atualmente, composto por oito membros efetivosideates no pais. Os membros do Conselho de
Administracdo, dentre os quais o Presidente e e-Fresidente do Conselho de Administragédo, sémwelei
pelos seus acionistas reunidos em Assembleia Gedaléria para um mandato unificado de um ano, pdale
ser reeleitos. Os membros do Conselho de Admiga&tréambém podem ser eleitos em Assembleia Geral
Extraordinaria, da Companhia.

Diretoria Executiva

Os Diretores sao responsaveis pela administra¢éliaca e sao eleitos pelo Conselho de Administrpgia

um prazo de mandato de um ano, podendo ser reeladttelmente, a Diretoria € composta por dois ntes)b
sendo um deles Diretor Presidente e o outro DidgoDperacdes, conforme Estatuto Social da Comganhi
O cargo de Diretor Presidente é exercido pelo SmchM Zuguim Nunes, enquanto o cargo de Diretor de
Operacdes é exercido pelo Sr. José Salim Kallaihd&rA Companhia esté localizada na Rodovia Antonio
Romano Schincariol, km 1124, Bairro Guardinha,uliaEstado de Sao Paulo e no endereco eletrbnico
WwWw.grupoccr.com.br/spvias.

2.2 Gestao de Pessoas

A Companhia acredita na capacidade criativa, @dtia e transformadora do ser humano, o que mativa
realizacdo de um trabalho em equipe, levando anagho a superar desafios e limites.

Fundamentada nesta crenca, a empresa desenvolaeuolitica de gestdo de pessoas com foco na ex@elén

da selecéo, retencdo e desenvolvimento das pesdeas;endo subsidios para promover o crescimanto d
seus profissionais, de maneira sélida e responsavel

Em 2014, foram investidos R$ 412 na capacitacgwaramas de capacitacdo para 742 colaboradores.

3. Desempenho Econdmico e Financeiro

3.1 Mercado

A Companhia administra um conjunto de rodoviasgpreorre a regiao sudeste do pais, uma das rag#ies
importantes economicamente do Brasil. Estas rod@aastituem a principal ligacdo entre a capitategido
sudoeste do Estado de Sao Paulo, além dos EstadReza@ha e Mato Grosso do Sul.

As rodovias funcionam como um importante meio pegacoamento da produc¢éo agricola do sudoesteode Sa
Paulo até a capital e Porto de Santos. A CCR SR\digglita que suas rodovias representam um impertan

elemento para a economia do Estado de S&o Patdodessujeita as condi¢cdes econdmicas e politiaas d
regiao e do pais



3.2 Desempenho

Em R$ mil 2014 2013 Var.9

Recetita liquida 714.927 596.041 2000
Receita de pedagio 559.066 519|228 8%
Receita de construcédo (ICPC 01 R1) 201.337 118.962 699%
Outras receitas 3.284 2.96B 11%

(-) Deducgbes da receita bruta 48761 44.097 8%
(-) Custos e despesas (a) 454|686 353.870 28%
Custos de construcéo (ICPC 01 R1) 201.337 118B.962 %] 69

Demais custos e despesas 253.349 234.908 8%
Resultado de equivaléncia patrimonial
(-) Resultado financeiro liquido 127.493 123[910 3%
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social 43.703 643p. 109
(-) Participacdo dos minoritarios
Lucro liquido 88.844 78.637 13¢6
(+) Resultado financeiro liquido 127.693 123]910 3%
(+) Imposto de Renda e Contribuicdo Social 43.703 643p. 109
EBIT (b) 260.241 242,191 Vo
Margem EBIT 36,409 40,63% -4,23 plp.
Margem EBIT ajustada (c) 50,61% 50,76% -0,09!p.p.
(+) Depreciacdo/amortizagéo 87.960 71|668 D 1%
EBITDA (b) 347.301 313.849 11%
Margem EBITDA 48,58% 52,66Y6 -4,08 @d.p.
(+) Provisdo de manutencéo (d) 28439 19.881 43%
(+) Despesas antecipadas ao resultado (e)
(-) Resultado de equivaléncia patrimonial
(+) Participagao dos minoritarios
EBITDA ajustado 375.740 333.740 13%
Margem EBITDA ajustada (f) 73,1% 69,9p% H%
Divida bruta 1.369.071 1.254.601 Po
Investimentos 212.654 136.848 55p0
Veiculos equivalentes (em mihares) 64682 64.160 %4,90

(a) Custos totais: custos dos servigos prestados ®dstconstrucdo + despesas gerais e adminissrativa
e outras receitas e despesas operacionais.

(b) Calculados de acordo com a Instrugdo CVM n° 527/12.

(c) A margem EBIT ajustada foi calculada por meio déasdio do EBIT pelas Receitas liquidas sem
considerar a receita de construgédo, uma vez qaévglor, liquido de impostos, afeta os custosgota

(d) A provisdo de manutencdo se refere a estimativgadéos futuros com manutencao periddica e é
ajustada, pois se refere a item n&o-caixa rele\dagelemonstragdes financeiras.

(e) A margem EBITDA ajustada foi calculada por meiodilisdo do EBITDA ajustado pelas receitas
liquidas, excluindo-se a receita de construcao, weaaque igual valor, liquido de impostos, afeta os
custos totais.



3.2.1 Receita Operacional

A Receita de pedagio totalizou em 2014 R$ 559.86B,§7% sobre 2013) e representou 99,41% do tatal d
Receita (sem Receita de Construgdo). O incremedoateitas de pedagio € consequéncia do trafego qu
medido em termos de veiculos equivalentes, tevacionento de 3,9% em relacdo a 2013 e da correcdo da
tarifa média, que apresentou crescimento de 3,62%.

3.2.2 Custos e Despesas

Os custos e despesas apresentaram um aumentoeta 88acao a 2013, perfazendo R$ 253.349 no ano de
2014. Os principais motivos dessa variagéo estiioados abaixo:

Os custos de construgdo atingiram R$ 201.337. Uneato de 69% em relacdo a 2013 em decorréncia
do maior investimento em melhori@aggradg conforme o cronograma de investimentos de cada an

A provisdo de manutengéo atingiu R$ 28.439 e apteseim aumento de R$ 43% em 2014, em relacéo
ao ano de 2013. Durante o exercicio de 2014, foemiizadas revisfes das estimativas dos custos da
provisdo de manutencao.

Os custos de depreciagcdo e amortizacdo somaran7.B§08 no ano de 2014. O crescimento de 21%
decorre, substancialmente, dos investimentos guaam em operacéo.

O custo de outorga (que inclui a apropriacdo dpeases antecipadas) atingiu R$ 9.172. A reducao de
32% deveu-se a reducdo da parcela de 6nus vadé a8 para 1,5% da receita de pedagio e reducdo de
25% para 23,5% para Receitas Acessorias.

O custo dos servicos de terceiros totalizou R$I2rb ano de 2014, uma reducao de 15%, devido a
encerramento do contrato com empresa terceirizeldiivo aos servicos de Interagcdo com cliente e
Manutencéo de Sistemas.

O custo com pessoal atingiu R$ 36.761 no ano dé,26gistrando um aumento de 28%. Esse aumento
deveu-se a contratacdo de quadro de colaboradmsesens de Arrecadacao, Pesagem e também as areas
de Interacdo com cliente e Manutengéo de Sisterkgsipamentos que antes eram terceirizados, e pelo
dissidio de 5%, ocorrido em mar¢o de 2014.

Os outros custos (seguros, aluguéis, materiaispa&mentos, veiculos e outros), apresentaram um
aumento de 27% e atingiram R$ 18.998, no ano dé.ZDhAumento ocorreu devido a absorgdo de custos
com veiculos (combustiveis e manutengéo), devaimtaatagdes de colaboradores das areas de Irderaca
com cliente e Manutencao de Sistemas e Equipamgu&antes eram terceirizados.

3.2.3 Resultado Financeiro

No ano de 2014, o resultado financeiro liquido tiegaregistrado foi de R$ 127.693, comparado a um
resultado negativo de 123.910 em 2013. O aumen®¥gecorreu, principalmente, pela captagéo junto ao
BNDES e variacéo do CDI.

3.2.4 Lucro Liquido

O Lucro Liquido registrado nesse ano foi de R$48.atingindo um aumento de 12,98% quando comparado
ao ano anterior.



3.2.5 Dividas
No ano de 2014 a divida bruta alcangou R$ 1.3706@sl em comparacgdo a R$ 1.254 milh6es em 2013.

Do total da divida, o montante denominado em maeck representa 100% e o montante da divida com
vencimento em longo prazo representa 95,15%.

O crescimento da divida deu-se a captagdo de R®IAPEmM empréstimos por meio do BNDES, para
financiamento de suas obras.

3.2.6 Investimentos

A CCR SPVias investiu cerca de R$ 212.654 milhde2@14, nas rodovias SP 127, SP 255, SP 258, SP 270
e SP 280. Os investimentos, principalmente aqueles obras de grande porte, tém contribuido
significativamente para melhoria da qualidade diead seguranca da populacao lindeira e dos usuérios
geral. Dentre os principais investimentos, destasam

SP 270 - Rodovia Raposo Tavares

» Duplicacdo de 25,78 quildbmetros entre o km 132,B&6.58,4;
* Recuperacéo de 25,78 quildbmetros da pista existerite o km 158,5 e km 168,21.

SP 258 - Rodovia Francisco Alves Negréo

* Duplicacdo de 3,52 quilémetros entre o km 339,kBe842,67 em ltararé;
» Duplicacdo de 2 quildmetros entre o km 282,7 e @B 7 em ltapeva;
* Implantacéo de 1 passarela em Itapeva.

SP 127 — Rodovia Antonio Romano Schincariol

 Programa de Recuperacdo de Pavimento 22 Intervenct4,85 quildmetros de pista no trecho
compreendido entre o km 158,3 (ltapetininga) e 23,15 (Capéo Bonito);

* Programa de Recuperacdo de Pavimento 22 Intervencd®,45 quildmetros de pista no trecho
compreendido entre o km 105,9 (Tatui) e o km 14813petininga).

4, Sustentabilidade

A Companhia adota principios como transparénciquade, e € considerada uma referéncia no mercado.
Dentre os comités de gestdo que integram o Consgelldministracdo da CCR, o Comité de Estratégia e
Sustentabilidade tem a responsabilidade de gaeimidusdo de aspectos socioambientais na gestéscds

e estratégia de crescimento do Grupo.

O Grupo CCR trabalha suas estratégias de negocim@io de um processo de gestao integrada, buscando
gerar valor nos seguintes capitais:

» Capital financeiro: reducdo de custos, geracaedsitas e acesso ao capital;

» Capital social: desenvolvimento local, isto é iséla social, educacéo, saude, cultura e esporte;
» Capital humano: treinamento, capacitacdo, qualidadéda, inovacao e realiza¢édo pessoal;

» Capital manufaturado: infraestrutura e equipamepdna a empresa desenvolver seus servicos;
e Capital natural: reducéo de poluicéo e reducacedeadlacdo dos sistemas naturais;

» Capital intelectual: conhecimento e propriedadeléttual.



4.1 Desempenho Social
4.1.1 Capital Social e de RelacionamentoStakeholders

No que diz respeito a Capital Social a CCR SPViaa ado somente no gerenciamento e ha promocao de
melhorias das rodovias, mas também no desenvoltintencondicdes de seguranca e conforto aos usuario
em toda a extenséo da malha rodoviaria, a compdek&nvolve e apoia diversos projetos sociais jaistus
publicos de relacionamento. Em 2014 foram benefaganais de 507 mil pessoas ao longo dos 26 mioscip
lindeiros. Como exemplo de projetos realizadosnmmode 2014 temos:

* Programa Estrada para Cidadania -O Programa Estrada para a Cidadania visa dissensrcanceitos
de educacdo no transito e de meio ambiente paamss do 4° e 5° ano das escolas publicas muisicipa
contribuindo com a formacé&o dos futuros motoristagdadaos. Em 2014, o programa na CCR SPVias
atendeu 22.658 alunos e 1.309 professores em 2%ndoiipios da regido. Durante o ano foram
realizadas diversas atividades como, blitz edugatificinas pedagodgicas e acdes socioambientais e
culturais.

+ Estrada para a saude -O Estrada para a Saude tem como foco a diminuigéaiscos de acidentes
provocados por problemas relacionados a saudemodo de vida dos motoristas. Esse programa €
realizado por médicos e enfermeiros e oferecenrghgeexames de saude, como verificacdo de pressao
arterial, glicemia (diabetes), colesterol totaglicérides, avaliacdo visual, avaliacdo de pesdt@a,
além da distribuicdo de materiais educativos. Foratizadas onze campanhas ao longo do ano.

* Projeto Guri - Com mais de 51 mil alunos distribuidos por todéstado de Sao Paulo, o Projeto Guri,
oferece, desde 1995, nos periodos de contra tscuwae, cursos de iniciacdo e teoria musical, caral
instrumentos de cordas, madeiras, sopro e perguyssimovendo a educacao musical e a pratica caletiv
de mdsica, tendo em vista o desenvolvimento hurdangeracdes em formag¢éo. Na CCR SPVias, em
2014, o Projeto Guri foi realizado em Itapeva @wigabalhar os mais variados géneros musicaidedes
cancdes populares e musicas folcléricas até cogimsseruditas.

Na busca da mitigacdo de riscos na Rodovia, a cunmgpanveste em campanhas de conscientizacdo e
orientacdo junto aos motoristas, tais como Campealgam segura (campanhas de orientacdo quanintao ¢
de seguranca, riscos da direcao no inverno tai® eoneblina, queimadas e etc).

Conheca mais sobre os projetos socioambientaisCiti &PVias e das demais unidades do Grupo CCR no
endereco eletrbnicmww.grupoccr.com.br/sustentabilidade

4.1.2 Capital Humano e Intelectual

A Companhia trabalha ativamente de maneira a debamseus colaboradores. Em continuidade ao trabal
gue vem sendo realizado, no ano de 2014 ocorreraensds treinamentos, destacando-se: Programa de
Formacao de Profissionais (Trainee), Programa cdedéo e desenvolvimento de pessoas com Deficiéncia
Projeto Conhecer, Programa de Desenvolvimento dieramcas (PDL), que pretende conscientizar e
desenvolver a lideranca, com foco nas pessoas. disn sédo desenvolvidos treinamentos operaciendas
seguranca para os profissionais da area de arggzadeafego e atendimento pré-hospitalar.

Os treinamentos buscam a disseminagéo da Visaoregad Crencgas do Grupo CCR, promovendo melhorias
no atendimento aos USUarios.

4.2 Desempenho Ambiental
4.2.1 Capital Natural

A fim de preservar 0 meio ambiente e consequentengequalidade de vida dos usuarios e das comwesdad
a CCR SPVias promove diversas a¢des ambientasaléth do atendimento as exigéncias legais.
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A prevencdao e recuperagdo de erosdes, o planttudas nativas, os sistemas de gestdo de aguasidieas
solidos, as passagens de fauna silvestre e o géaatendimento a emergéncias sdo exemplos deées ac

No ano de 2014 foi realizada campanha de consraggéib para reducdo nas contas de Energia. Nesta
campanha foram instaladas lampadas LED nas pragaeddgio, que resultaram em economia de 84.2538 kw/
em 2014, uma reducao de 2,35% quando comparado eoim anterior.

Alinhados com os objetivos da nova Politica NadideaResiduos Sélidos, a CCR SPVias destinou na@no
2014, a cooperativas de materiais reciclaveis acgecl.500 m3 de residuos, correspondendo a cerd@d
do total recolhido nas rodovias e seus postos asknaitivos.

4.2.2 Capital Manufaturado

A geracdo de capital manufaturado se da por meinedleorias na infraestrutura da Companhia, aumentan
a funcionalidade e eficiéncia de edificacfes, pawims e equipamentos.

Nas Rodovias administradas pela CCR SPVias utismua reconstrucdo do pavimento a borracha de
reciclagem de pneus, além da vantagem de car&aieastiental, o asfalto borracha & mais duravedra g
menos ruido quando da passagem dos usuérios geldaapmaior aderéncia aos pneus, proporcionand® ma
conforto e seguranga ao usuario.

4.3 Prémios e Reconhecimento
* Pesquisa Guia Quatro Rodas 2014 — SP 280 — 4° Lugar

Todas as rodovias administradas pela CCR SPViasfolassificadas como as melhores do pais na gasqui
CNT 2014, séo elas: SP 280 e SP 255 - 4° Lugad P3P 10° Lugar | SP 270 e SP 258 - 19° Lugar.

5. Consideracodes finais
5.1 Agradecimentos

A Administracdo da CCR SPVias agradece a todogguigibuiram para o alcance dos objetivos e rasdosta
apresentados, em especial aos Acionistas, ao Podeedente, aos Orgéos Federais, Estaduais e Maisici
aos usuarios, fornecedores e instituicdes finameefkos nossos colaboradores, nosso agradecimsreoial
pela dedicagéo, esforco e resultados alcancados.

5.2 Auditores Independentes

Em nosso relacionamento com o Auditor Independdmiscamos avaliar o conflito de interesses com
trabalhos de n&o-auditoria com base no principiguie o auditor ndo deve auditar seu préprio thabal
exercer funcdes gerenciais e promover nossos #sese Entretanto, ndo contratamos nossos Auditores
Independentes para trabalhos diversos daqueledatos a auditoria externa.

As demonstragfes financeiras da Concessionaria,apgesentadas, estdo de acordo com os critérios da
legislagéo societaria brasileira, a partir de imagdes financeiras auditadas. As informa¢des naadeiras,
assim como outras informagcBes operacionais, ndamfoobjeto de auditoria por parte dos Auditores
Independentes.

Tatui, 25 de Fevereiro de 2015.

A Administracéo.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Rodovias Integradas do Oeste S.A.
Tatui - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Rodovias Integradas do Oeste S.A. (“Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 ¢ as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das muta¢Ses do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contébeis € demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia ¢é responsavel pela elaboracdo ¢ adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdo dessas
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
plancjada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes
financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacGes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliag3o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaborag@o € adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas no para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das
praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo,
bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro,
cada qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descrigdo detalhada da estrutura
juridica da Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



Deloitte Touche Tohmatsu

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Rodovias Integradas do Oeste
S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagdes € os seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil.

Sdo _Paulo, 25 de Fevereiro de 2015

/eﬂimm'ﬁ“ — AR

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Jofo Rafael Belo de Araujo Filho
Auditores Independentes Cont
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n°1 SP 246752/0-6

© 2015 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. i1



Rodovias Integradas do Oeste S.A.

Balango patrimonial

em 31 de dezembro de 20:
(Em milhares de Reais)

Ativo 2014 2013 Passivo 2014 2013
Circulante Nota Circulante Nota
Caixa e equivalentes de caixa 6 96.196 49.049 Financiamentos e arrendamentos mercantis 13 35.314 7.138
Contas a receber 7 1.783 1111 Debéntures 14 30.143 24.520
Contas a receber - partes relacionadas 10 34.055 32.405 Fornecedores 33.853 20.663
Impostos a recuperar 8 612 46 Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas 10 4.575 5.059
Despesas antecipadas 1.880 1.435 Obrigacdes sociais e trabalistas 7.096 6.143
Outros créditos 365 414 Impostos e contribuicdes a recolher 15a 8.867 9.013
Impostos e contribuicdes parcelados 15b - 75
Total do ativo circulante 134.891 84.460 Obrigagdes com o poder concedente 23 856 784
Provisdo de manutengéo 17 14.851 55.998
ComissOes a pagar - 8.287
Néo circulante Outras contas a pagar 1.496 1.008
Realizavel a longo prazo
Impostos a recuperar 8 105 105 Total do passivo circulante 137.051 138.688
Depositos judiciais 117 79
Conta reserva 621 589
Outros créditos 19 0
Né&o circulante
862 773 Financiamentos e arrendamentos mercantis 13 104.065 24.343
Debéntures 14 1.199.550 1.198.600
Imobilizado 11 43.253 37.625 Impostos e contribuicdes parcelados 15b - 709
Provisdo de manutengéo 17 20.508 16.459
Intangivel 12 1.811.616 1.677.771 Passivo fiscal diferido 9b 65.803 47.236
Provisdo para riscos civefs, trabalistas, previdens e tributarios 16 1.926 1.720
Total do ativo ndo circulante 1.855.731 1.716.169 Total do passivo ndo circulante 1.391.852 1.289.067

Patriménio liquido

Capital social 18a 205.225 205.225
Reserva de lucros 256.494 167.649
Total do patrimdnio liquido 461.719 372.874
Total do ativo 1.990.622 1.800.629 Total do passivo e patrimdnio liquido 1.990.622 1.800.629

As notas explicativas séo parte integrante das iEmagdes financeiras.
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Rodovias Integradas do Oeste S.A.

Demonstracao do resultado

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado deadarma)

Receita operacional liquida

Custos dos servigos prestados
Custo de construcéo
Servigos
Custo da outorga
Depreciagdo e amortizacdo
Custo com pessoal
Provisdo de manutengéo
Materiais, equipamentos e veiculos
Outros

Lucro bruto
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal
Servigos
Materiais, equipamentos e veiculos
Depreciagdo e amortizacao
Outros

Resultado antes do resultado financeiro

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro operacional antes do imposto de renda®ontribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes
Imposto de renda e contribuicao social - diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por agdo - basico e Idido (em reais - R$)

As notas explicativas sé@o parte integrante das nietnagdes financeiras.

2014 2013

19 714.927 596.061
(201.337) (118.962)

(60.466) (76.552)

(9.172) (13.547)

(86.092) (71.289)

(28.389) (20.452)

17 (28.439) (19.881)
(5.748) (2.397)

(7.493) (6.255)

(427.136) (329.335)

287.791 266.726

(8.372) (8.314)

(12.453) (9.564)

(569) (602)

(968) (379)

(5.188) (5.676)

(27.550) (24.535)

260.241 242.191

20 (133.726) (130.039)
20 6.033 6.129
132.548 118.281

a 9 (25.674) (22.083)
a9 (18.029) (17.561)
88.845 78.637

18e 0,4329 0,3832
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Rodovias Integradas do Oeste S.A.

Demonstracao do resultado abrang

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Reais)

2014 2013

Lucro liquido do exercicio 88.845 78.637
Outros resultados abrangentes - -
88.84¢ 78.63:

Total do resultado abrangente do exercic

As notas explicativas sdo parte integrante das iemagdes financeir

14



Rodovias Integradas do Oeste S.A.

Demonstragdes das muta¢des do patrimonio liquido

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2C
(Em milhares de Reais)

Reserva de lucros

Especial Retencéo Lucros
Capital social Legal de dividendos de lucros acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2013 205.225 7.459 9.445 72.108 - 294.237
Lucro liquido do exercic - - - - 78.637 78.637
Destinacdes:

Reserva legal - 3.932 - - (3.932) -

Constituicao de reserva de lucros - - 18.676 56.029 (74.705) -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 205.225 11.391 28.121 128.137 - 372.874
Lucro liquido do exercicio - - - - 88.845 88.845
Dividendos minimos obrigatérios 18d - - 21.101 - (21.101) -
Destinacdes:

Reserva legal 18b - 4.442 - - (4.442) -

Constituicao de reserva de lucros 18c - - - 63.302 (63.302) -
Saldos em 31 de dezembro de 2C 205.225 15.833 49.222 191.439 - 461.719

As notas explicativas sé@o parte integrante das iienagdes financeiras.
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Rodovias Integradas do Oeste S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto

para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de Rea

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajustes por:

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Depreciagdo e amortizagao
Baixa do ativo imobilizado
Amortiza¢éo do direito da concesséo
Capitalizacédo de custo de empréstimos
Juros e variagdo monetdria sobre debéntures, Eimaentos e arrendamentos mercantis
Variacéo cambial sobre debéntures, financiamengssesdamentos mercantis
Constituicdo da provisdo de manutencao
Ajuste a valor presente da provisdo de manutengéo
Constituicdo (reversao) da proviséo para crédioigdidacao duvidosa
Constituicdo e juros sobre proviséo para riscasis;itrabalhistas, previdenciarios e tributarios
Variagdo monetaria sobre as obrigacdes com o patieedente
Juros sobre impostos parcelados

VariagBes nos ativos e passivos
(Aumento) reducao dos ativos
Contas a receber
Contas a receber partes relacionadas
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas e outras

Aumento (reducéo) dos passivos
Fornecedores
Fornecedores partes relacionadas
Obrigacdes sociais e trabalhistas

Impostos e contribuicGes a recolher e parcelagwsvis&o para imposto de renda e contribuicao t

Pagamentos com imposto de renda e contribuicdal soci

Obriga¢des com o poder concedente

Realizagdo da provisdo de manutengéo

Pagamento de provisdo para riscos civeis, tratzedhisrevidenciarios e tributarios
Outras contas a pagar

Caixa liquido proveniente das atividades operacions

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicao de ativo imobilizado
AdicGes ao ativo intangivel

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Resgates / aplicagGes (conta reserva)
Financiamentos, debéntures e arrendamentos mercanti
Captacdes
Pagamento de principal
Pagamento de juros

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento
(Redugdo) aumento do caixa e equivalentes de cz
Demonstracdo (da redugdo) do aumento do caixa e deglentes de caixa

No inicio do exercicio
No final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das niemagdes financeiras.

2014 2013
88.845 78.637
18.029 17.561
38.313 27.727
137 528
48.747 43.941
(14.016) (9.158)
140.398  109.740
- 51
28.439 19.881
6.233 7.905
6 (6)
825 544
- 5.308
46 54
267.157 224.076
(678) 1.424
(1.650) (2.521)
(566) 4.233
(453) 3.100
13.190 5.313
(484) (950)
953 1.613
25.89¢ 16.50¢
(26.336) (20.459)
72 (26.475)
(71.770) (25.245)
(619) (444)
(7.799) 2.000
285.760 260.811
(11.126) (17.936)
(201.528) (118.952)
(212.654)  (136.888)
(32) (27)
122.219 798.116
(14.685) (821.043)
(133.461) (128.616)
(25.959)  (151.570)
47.147 (27.647
49.049 76.696
96.196 49.049
47.147 (27.647
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

Contexto operacional
Constituicdo e objeto

A Companhia é uma sociedade andnima de capitahdectiomiciliada no Brasil, constituida de acordmco
as leis brasileiras. A sede esta localizada na Radimtonio Romano Schincariol, (SP-127), Km 112840
no municipio de Tatui, Estado de Sao Paulo.

A Companbhia iniciou suas operacdes em 10 de favedei 2000 ¢em como objeto exclusivo, sob o regime

de concesséao até 10 de outubro de 2027, a exptodac8istema Rodoviario incluindo trechos das rav
Castello Branco (SP-280), Jodo Melao (SP-255), Wintkomano Schincariol (SP-127), Francisco da Silva
Pontes (SP-127), Raposo Tavares (SP-270) e Frankiges Negrédo (SP-258), compreendendo a execuc¢éo,
gestéao e fiscalizagdo dos servicos delegados,madiservicos operacionais, de conservacao e dézapdp

do sistema e respectivos acessos, servicos compi@ree e ndo delegados, além de atos necessérios ao
cumprimento do objeto, de acordo com o Edital decBréncia n° 20/CIC/98 do Departamento de Estradas
de Rodagem - DER de Sao Paulo.

Bens reversiveis

No final do periodo de concesséo, retornam ao PGdeccedente todos os direitos, privilégios e bens
adquiridos, construidos ou transferidos no ambdacdntrato de concessdo. A Companhia tera direito a
indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortmadepreciado dos bens ou investimentos, cujaigégais

ou execucao, devidamente autorizada pelo Poderedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos dngpr

da concesséo.

Outras informacdes relevantes

* Procedimento Administrativo — Termo Aditivo Modific ativo n° 14/06

Em fevereiro de 2012, foi recebida pela SPViasiatdo da ARTESP para apresentagéo de respeetesad
prévia em processo administrativo, referente amndekditivo Modificativo n® 14/06, de 21 de dezemlie
2006. Apresentada manifestacdo, em 14 de dezenbr2082, a SPVias foi novamente intimada a se
pronunciar. Esse prazo permaneceu suspenso atém@, de dezembro de 2013, a SPVias apresentu 0 s
novo pronunciamento sobre a matéria tratada noidefprocesso administrativo. Em 13 de janeiro @42

a SPVias apresentou suas alegacdes finais. Em 2Badg de 2014, a ARTESP encerrou 0 processo
administrativo, entendendo que a controvérsia deger dirimida pelo Poder Judiciario. As parteszajram
acoes judiciais sobre referida controvérsia quioesbb segredo de justica.

* Reajuste 2014
A ARTESP determinou a aplicacdo de um indice dauseadiverso do contratual, em razdo de calculo

unilateral que considerou efeitos decorrentes tlaag@o de indice de reajuste em 2013, mas imp&iu
cobranca aos usuarios devido a compensacao @alife eixos suspensos e reducéo da outorga variavel
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

Em 1° de julho de 2014 a Concessionaria prop6s Agidinaria de desconstituicdo de ato administratem
pedido de condenacdo em obrigacdo de fazer e patéci de tutela, visando, em sede liminar, aplaaagad
partir de 1° de julho de 2014, do indice previsiaespectivo Contrato de Concessdao as tarifas di&gje

Em 02 de julho de 2014, foi proferida deciséo irdeflo o pedido de antecipagdo dos efeitos daatutel
pleiteado pela Concessionaria. Contra essa dec@sabpncessiondria interpds recurso de agravo de
instrumento em 10 de julho de 2014. Em 14 de jd@d014, foi proferida decisdo indeferindo a limina
requerida em sede de Agravo de Instrumento. Eneldgdsto de 2014 foi proferida deciséo reconsideran

a anterior e deferindo a antecipacao de tutelal&mie agosto de 2014, o Presidente do Tribunaliske;d
determinou a suspensao da antecipacéo da tuteda.deserminacdo do Presidente do Tribunal de austic
restou prejudicada tendo em vista que a 82 CamarBickito Publico do Tribunal de Justica também
determinou a suspensdo da antecipacdo de tutel®2ede setembro de 2014, nos autos do Agravo de
Instrumento especifico, interposto pelo Estado &t Faulo. Em primeira instancia, o processo enaesgtr
em fase de instrucéo.

Devido ao término da duplicacdo da Rodovia Rapasies — SP 270 do km 115+500 ao 158,400 km ,
previsto em contrato de concesséo, a tarifa deata@ofreria um impacto significativo. Considemngde a
tarifa basica cobrada nesta praca tinha como eafstita: (i) ser calculada utilizando a tarifa ibas
quilométrica de pista simples e com cobranca endinico sentido (cobranca unidirecional) e (i) tegidido
sobre a tarifa 0 subsidio de pista simples da AR, E8scontando o valor de R$ 0,40 da tarifa fiakutada,
apdés o término da duplicacdo, ao se alterar athé$ica quilométrica para pista dupla e eliminsulusidio

de pista simples, esta tarifa sofreria um acrés@maorno de 40% em seu valor. Para uma melhdggust
tarifaria, a CCR SPVias solicitou ao poder conceslaralteracéo do tipo de cobranca nesta pracsamds a
ser realizada em ambos os sentidos (cobrancadiatiiad).

Isto permitiu que a tarifa, apesar de ter sidosaida em 40%, fosse dividida entre os sentidosneaedo o
impacto ao usuario desta rodovia. Fato ocorriddd€nde julho de 2014, conforme Diario Oficial de dib
julho de 2014.

Principais praticas contabeis

As politicas e préticas contabeis descritas alt@ixosido aplicadas consistentemente para todoseosieios
apresentados nas demonstracdes financeiras da Goiapa

a) Apuracéo do resultado

O resultado das operacdes é apurado em conformidade regime contébil de competéncia do exercicio.
b) Receitas de servicos

As receitas de pedagio sdo reconhecidas quandilidagdio pelos usuarios/clientes das rodovias.

As receitas acessorias sdo reconhecidas quandestagéio de servicos.

Receitas de construcdo: Segundo a ICPC 01 (R1hdgua concessiondria presta servi¢cos de construgao

ou melhorias na infraestrutura, contabiliza reseit@austos relativos a estes servicos de acordm@RC

17 — Contratos de construcdo. O estagio de corlésdvaliado pela referéncia do levantamento dos

trabalhos realizados.

Uma receita ndo é reconhecida se hé incertezdisaia na sua realizagao.
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

¢) Instrumentos financeiros
» Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece inicialmente os empréstimaxebiveis na data em que foram originados.
Todos os outros ativos financeiros (incluindo asoat designados pelo valor justo por meio do
resultado) séo reconhecidos inicialmente na dateedaciacdo na qual a Companhia se torna uma das
partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quasdtireitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere istas ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma trgd@saa qual essencialmente os riscos e beneficios
da titularidade do ativo financeiro séo transfesido

» Ativos e passivos financeiros registrados pelonjaisto por meio do resultado
Um ativo ou passivo financeiro é classificado pe#dor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagéo ou tesitla designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacacs apd@conhecimento inicial, sdo reconhecidos no
resultado quando incorridos. Ativos e passivosnite#ros registrados pelo valor justo por meio do
resultado sédo medidos pelo valor justo e mudanga&n valor justo sdo reconhecidas no resultado do
exercicio.

» Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sao
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo recodbsdnicialmente pelo valor justo acrescido de
guaisquer custos de transacao atribuiveis. Apésanhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
sao medidos pelo custo amortizado através do mékmsljuros efetivos, decrescidos de qualquer perda
por reducgéo ao valor recuperavel.

+ Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece inicialmente titulos de diachitidos na data em que séo originados. Todos
0s outros passivos financeiros (incluindo aquebsssipos designados pelo valor justo registrado no
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na dataedgciacdo na qual se torna uma parte das
disposicdes contratuais do instrumento. A Compabhiga um passivo financeiro quando tem suas
obrigagdes contratuais retiradas, canceladas aidéidas. A Companhia utiliza a data de liquidagéo
como critério de contabilizacéo.

» Capital social - agdes ordinéarias
Acbes ordinarias sao classificadas como patrimidgindo. Custos adicionais diretamente atribuigeis

emissdo de acdes sao reconhecidos como deducarindmio liquido, liquido de quaisquer efeitos
tributérios.
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos ig@ eainvestimentos financeiros com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da dataodé&ratacdo, 0s quais sdo sujeitos a um risco
insignificante de alteracéo de valor.

e) Custo de transac¢do na emissao de titulos de divida

f)

20

Os custos incorridos na captacéo de recursos futerceiros sédo apropriados ao resultado em fudgéo
fluéncia do prazo, com base no método do custotaado, que considera a Taxa Interna de Retorri®)(T|
da operacao para a apropriacdo dos encargos firaderante a vigéncia da operacéo. A taxa intdena
retorno considera todos os fluxos de caixa, desdgdav liquido recebido pela concretizagéo da tgée
até todos os pagamentos efetuados ou a efetuaa pgtadacéo dessa transacao.

Ativo imobilizado

Reconhecimento e mensuracgao

O ativo imobilizado é mensurado ao custo histéde@quisicdo ou constru¢do de bens, deduzido das
depreciacdes acumuladas e perdas de reducédo ace@lperave(impairmen) acumuladas, quando
necessario.

Os custos dos ativos imobilizados sdo compostogspghstos que séo diretamente atribuiveis a
aquisicao/construcao dos ativos, incluindo custesdateriais, de mao de obra direta e quaisquesout
custos para colocar o ativo no local e em condigg®essarios para que esses possam operar. Além
disso, para os ativos qualificaveis, os custosngj@réstimos sédo capitalizados.

Quando partes de um item do imobilizado tém difi@ewnidas Uteis, elas sao registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando la&mento nos beneficios econdmicos do item do
imobilizado a que se referem, caso contrario, séonhecidos no resultado como despesas.

Ganhos e perdas na alienagédo de um item do imathdiapurados pela comparagéo entre 0s recursos
advindos de alienacdo com o valor contabil do itikdaio, sdo reconhecidos no resultado em outras
receitas/despesas operacionais.

O custo de reposicdo de um componente do imobdigagconhecido como tal, caso seja provavel que
sejam incorporados beneficios econémicos a ele ® geu custo possa ser medido de forma confiavel.
O valor contébil do componente que tenha sido tegasr outro é baixado. Os custos de manutengéo
sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

Depreciacéo
A depreciacdo é computada pelo método linear, x&s taonsideradas compativeis com a vida Uutil
econbmica e/ou o0 prazo de concessdo, dos dois orm&s principais taxas de depreciacdo estdo

demonstradas na nota explicativa n® 11.

Os métodos de depreciacéo, as vidas Uteis e aevaksiduais serdo revistos a cada encerramento de
exercicio social e eventuais ajustes sdo recontecimimo mudancas de estimativas contabeis.



RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

g) Ativos intangiveis

A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

Direito de uso e custo de desenvolvimento de setanformatizados

S&o demonstrados ao custo de aquisicdo, deduzigmaidizacdo, calculada de acordo com a sua vida
atil estimada.

Direito de concessao gerado na aquisicao de negé&@gios.

Os direitos de concesséo, gerados na aquisicd@toparcial das acdes, refletem o custo de adigsic
do direito de operar as concessoes. Estes dimstds fundamentados na expectativa de rentabilidade
futura, sendo amortizados ao longo do prazo daesmdo, pela curva de beneficio econdmico. Os ativos
intangiveis com vida util definida sdo monitoradadre a existéncia de qualquer indicativo sobre a
perda de valor recuperavel. Caso tais indicatiwistam, a Companhia efetua o teste de valor
recuperavel.

Para maiores detalhes vide nota explicativa n°® 12.

Direito de exploragéo de infraestrutura - vide itgrh

h) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacao para apurar se ha evidéncia objetigaaldtenha ocorrido perda no seu valor recuperavel
Um ativo tem perda no seu valor recuperavel seewit#®ncia objetiva indica que um evento de perda
ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativoue aguele evento de perda teve um efeito negativo
nos fluxos de caixa futuros projetados que podemesténados de uma maneira confiavel.

Uma reducao do valor recuperavel com relacdo ativm nanceiro medido pelo custo amortizado é
calculada como a diferenca entre o valor contalil ealor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados, descontados a taxa de juros efetivanakigo ativo. As perdas e suas reversdes sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma denpaiovisao contra recebiveis.

Ativos ndo financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeirosesdstos a cada data de apresentagéo para apurar s
h& indicacdo de perda no valor recuperavel e, egsoconstatado que o ativo eistfpaired um novo
valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tezaino referéncia o valor presente das projecoes
dos fluxos de caixa esperados, com base nos or¢@snaprovados pela Administracdo, na data da
avaliacdo até a data final do prazo de concessasiderando taxas de descontos que reflitam assrisc
especificos relacionados a cada unidade geradaraixe
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
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Durante a projecdo, as premissas chaves considerad#io relacionadas a estimativa de
trafego/usuarios dos projetos de infraestruturadogt aos indices que reajustam as tarifas, ao
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e aeetpa elasticidade ao PIB de cada negdcio, custos
operacionais, inflagéo, investimento de capitaixa$ de descontos.

Uma perda por reducédo ao valor recuperavel é recitd no resultado caso o valor contabil de um
ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel reladmra agio ndo é revertida. Quanto aos demais
ativos, as perdas de valor recuperavel reconheeidgseriodos anteriores sdo avaliadas a cadaelata d
apresentagdo para quaisquer indica¢des de qudatpeha aumentado, diminuido ou ndo mais exista.
Uma perda de valor é revertida caso tenha havidoraodancga nas estimativas usadas para determinar
o valor recuperavel, somente na condicdo em queon gontabil do ativo ndo exceda o valor contabil
que teria sido apurado, liquido de depreciagdonoartizacdo, caso a perda de valor nao tivesse sido
reconhecida.

Provisbes

Uma proviséo é reconhecida no balango patrimoniahdo a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
ndo formalizada constituida como resultado de uemtevpassado, que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econdmifreguerido para saldar a obrigacdo. As provisées
apuradas através do desconto dos fluxos de cdixafiesperados a uma taxa antes de impostosftpte re

as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valdintieiro no tempo e riscos especificos para o yassi

Os custos financeiros incorridos sdo registradazswltado.

Provisdo de manutencao - contrato de concessao

As obrigacdes contratuais para manter a infraesautoncedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutareondicdo especificada antes de devolvé-la aorPode
Concedente ao final do contrato de concessaoggiinadas e avaliadas pela melhor estimativa stoga
necessarios para liquidar a obrigacéo presentataadd balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadrama escopo da provisdo de manutencdo as
intervencdes fisicas de carater periddico, claramiglentificado, destinadas a recompor a infraggtau
concedida as condicdes técnicas e operacionaigdagigelo contrato, ao longo de todo o periodo da
concessao.

Considera-se uma obrigacao presente de manutengdente a proxima intervencao a ser realizada.
Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato deessdo passam a ser provisionadas a medida que a
obrigacao anterior tenha sido concluida e o itestatgado colocado novamente a disposi¢do dos asuari

A provisdo para manutencdo é contabilizada com baseluxos de caixa previstos de cada objeto de
provisdo trazidos a valor presente levando-se emtaom custo dos recursos econdémicos no tempo e 0s
riscos do negocio.

Para fins de céalculo do valor presente, a taxeedeahto praticada para cada intervencéo futuranéidiaa
por todo o periodo de provisionamento.
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k) Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamenteasspuoovenientes de aplicacdes financeiras, mudancas
no valor justo de ativos financeiros, os quaisre@jistrados através do resultado do exercicio iag@as
monetarias positivas sobre passivos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicamenferas variagbes monetarias sobre passivos
financeiros, recomposi¢cdes dos ajustes a valoeptesobre provisdes, mudancas no valor justoidesat
financeiros mensurados ao valor justo atravéssldteelo e perdas por provisdo para recuperacétivds a
financeiros. Custos de empréstimos que ndo sejamtadiente atribuiveis a aquisi¢cdo, constru¢cdo ou
producao de ativos qualificaveis sdo reconhecidoesultado do exercicio com base no método da taxa
efetiva de juros.

[) Capitalizacdo dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos séo capitalizados duadate de construgéo
m) Beneficios a empregados

» Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano desfieios pds-emprego sob o qual uma entidade paga
contribui¢Bes fixas para uma entidade separadadfde previdéncia) e nao terd nenhuma obrigacéo
de pagar valores adicionais. As obrigacdes porriboai¢des aos planos de pensdo de contribuicdo
definida sao reconhecidas como despesas de besatiempregados no resultado nos periodos durante
0S quais servicos sao prestados pelos empregadwsribDicdes pagas antecipadamente sao
reconhecidas como um ativo mediante a condicdaedaja o ressarcimento de caixa ou a reducéo em
futuros pagamentos.

» Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregsfitomensuradas em base nao descontada e séao
incorridas como despesas conforme o servico reladim seja prestado.

n) Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do éxiercorrente e diferido sdo calculados com base na
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 1@¥& sducro tributavel excedente a R$ 240 (basalanu
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributpseh contribuicdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscaiseenegativa de contribuicdo social, limitada a 3@ d
lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido séo recoitlos no resultado a menos que estejam relacionados
a itens reconhecidos diretamente no patriméniaod@u

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a recetpgrado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, as taxas decretadas ou substancialrdeatetadas na data de apresentacdo das demonstracde
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a gagarelacdo aos exercicios anteriores.
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O imposto diferido é reconhecido com relagdo aasrelifcas temporérias entre os valores contabeis de
ativos e passivos para fins contdbeis e os comelgmbes valores usados para fins de tributacdo. O
imposto diferido é mensurado pelas aliquotas qespera aplicar as diferencas temporarias quaado el
revertem, baseando-se nas leis que foram decretadasibstantivamente decretadas até a data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Na determinacdo do imposto de renda corrente adtifa Companhia leva em consideracéo o impacto
de incertezas relativas as posicdes fiscais tonmda® pagamento adicional de imposto de rendag |
deve ser realizado. A Companhia acredita que agitoypara imposto de renda no passivo esta adequada
em relagéo a todos os exercicios fiscais em abasg®ada em sua avaliacdo de diversos fatorespidalu
interpretacdes das leis fiscais e experiéncia pasgssa avaliacdo é baseada em estimativas espaami
gue podem envolver uma série de julgamentos sokmeta@s futuros. Novas informa¢des podem ser
disponibilizadas, o que levariam a Companhia a mad&u julgamento quanto & adequacao da provisao
existente; tais alteragdes impactardo a despesangoosto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compkrsseaso haja um direito legal de compensar passivo
e ativos fiscais correntes, relacionados a impodéosenda lancados pela mesma autoridade tributaria
sobre a mesma entidade sujeita a tributacédo.

Um ativo de imposto de renda e contribuigdo satifarido € reconhecido por perdas fiscais, créditos
fiscais e diferencas temporérias dedutiveis quangoovavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estejam disponiveis e contra os quais serdo wilizalimitando-se a utilizacdo, a 30% dos lucros
tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de difetemporérias consideram a expectativa de geracéo
de lucros tributaveis futuros, fundamentados emdestécnico de viabilidade aprovado pelos 6rgaos da
administracéo.

Direito de concessédo

Em consideracdo a orientacdo contida nos itensal2 (L3 da OCPC 05 - Contratos de concesséao, a
Companhia adota a pratica contdbil de nao ativgsreazo da delegacdo do servico publico, nado
reconhecendo os valores futuros a pagar (divulgadwta explicativa n® 23) ao Poder Concedentepsob
entendimento do contrato de concessédo ser um tomtxacutorio. No contrato de concesséo a relagao
entre as partes € continuada, havendo obrigac@@sroeas a serem cumpridas ao longo de toda a
concessdao, sendo que o seu cumprimento ndo oemna sé vez, mas na medida em que se avang¢a no
contrato.

Neste tipo de contrato, tanto o concessionario tguarPoder Concedente possuem o direito de rescisao
sendo que 0 concessionario sera indenizado pel@stimentos realizados e ndo amortizados. A
Administracdo da Companhia avalia que o contratootieessao pode ser encerrado sem custos relevantes
gue ndo sejam indenizados.
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P)

Q)

Contratos de concesséao de servicos - direito déoeapao de infraestrutura - (ICPC 01 — R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretafécnica ICPC 01- Contratos de Concessao, nao €
registrada como ativo imobilizado do concessiongoimue o contrato de concessao prevé apenascess
de posse desses bens para a prestacao de setibiosq sendo eles revertidos ao Poder Concedpie

0 encerramento do respectivo contrato. O concefstmriem acesso para construir e/ou operar a
infraestrutura para a prestacdo dos servicos sém nome do concedente, nas condi¢cfes previstas n
contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro aocaldesta Interpretacdo, o concessionario atua com
prestador de servico, construindo ou melhorandafragstrutura (servicos de construcdo ou melhoria)
usada para prestar um servi¢o publico, além deappemanter essa infraestrutura (servigos de operac
durante determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servicos de construcatethoria, a remuneracéo recebida ou a recebar pel
Concessionaria é registrada pelo seu valor justea Eemuneragdo pode corresponder a direito sabre u
ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concersirio reconhece um ativo intangivel a medida que
recebe o direito (autorizacdo) de cobrar os ussifwéta prestacdo dos servicos publicos. O concessio
reconhece um ativo financeiro na medida em quedtelineito contratual incondicional de receber caixa
ou outro ativo financeiro do concedente pelos gesvide construgao.

Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo vakipjno reconhecimento inicial e apés sdo menssirado
pelo custo amortizado.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servicanrddgrucdo parcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangiegitdo cada componente da remuneracao recebida ou a
receber é registrado individualmente e é reconbenidialmente pelo valor justo da remuneracaobieize

ou a receber.

O direito de exploracdo de infraestrutura é oriudds dispéndios realizados na construcao de oleras d
melhoria em troca do direito de cobrar os usud@@ssrodovias pela utilizacdo da infraestruturae Beeito

€ composto pelo custo da constru¢do somado a matgdncro e aos custos dos empréstimos atribuiveis
a esse ativo. A Companhia estimou que eventualenaggirrelevante, considerando-a zero.

A amortizacdo do direito de exploracéo da infragsta é reconhecida no resultado do exercicio delac
com a curva de beneficio econdmico esperado am ldogprazo de concessdo da rodovia, tendo sido
adotada a curva de trafego estimada como base penartizacao.

Novos pronunciamentos e interpretacdes

Os pronunciamentos e as interpretacdes contdbaizoalemitidos até 31 de dezembro de 2014 pelo
International Accounting Standards Board — IASR) fd@am aplicados antecipadamente pela Companhia
nas demonstracdes financeiras para o exercicio faml 31 de dezembro de 2014. Os mesmos serdo
implementados a medida que sua aplicacdo ser tirigatéria. A Companhia ainda ndo estimou a
extensdo dos possiveis impactos destes novos miamantos e interpretagdes em suas demonstracdes
financeiras.
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Pronunciamento Descrigéo Vigéncia

Esclarece como uma entidade deve contabilizar as copfidsiifeitas por

Alteracdes a IAS 19 - Planos de beneficios defiaido empregados ou terceiros que estejam relacionadas aogoseprestados aos @
o .~ a
Contribuicbes dos empregados planos de beneficios definidos, levando em considerac@sses contribuicdes

dependem da quantidade de anos de servigos pregeldemprega

As afteracdes a IAS 16 proibbem as entidades de utilizarem étodm de
Alteracdes a IAS 16 a IAS 38 - Esclarecimento sobralepreciagdo com base em receitas para itens do imobiizelalteracdes a
os métodos aceitaveis de depreciagdo e amortizagaddAS 38 introduzem uma presuncgéo refutavel de que as recgiasonstituem
base adequada para fins de amortiza¢éo de umiirl

(b)

Estabelece um Unico modelo abrangente a ser utiizado peidades na
contabilizacéo das receitas resultantes de costcaio cliente

©

IFRS 15 - Receita de contratos com clientes

Revisédo em 2014, contém exigéncias para: (a) classificag@ensuracédo de
IFRS 9 - Instrumentos financeiros ativos e passivos financeiros; (b) metodologia de redugdamr recuperavel; (d)
(c) contabilizagdo geral thegde¢

(a) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou apds julho de 2014;

(b) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou apds janeiro de 2016;
(c) Aplicacdo em periodos anuais iniciados em ou apds janeiro de 2017;
(d) Aplicagdo em periodos anuais iniciados em ou apds janeiro de 2018.

Adicionalmente, os pronunciamentos e as interpdememitidos pelo IASB, listados a seguir, entraram
em vigor no presente exercicio e, portanto foramtaatbs pela Companhia em suas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2014, sem geisnef

Prommciame nfe Descricas
Mova intempeatgdo - [FRIC 21 - Tribume A boeds sobrs quendo raconhecar uma obrisscio relatha 2 wibstos
Atteragbes 3 [AS 32 - Insrumenins finenc sine Eschsece az exiénoiss mebcinadss 3 compensagdo de ativoe o passivos
compensaciEo de #tivos = passivos finance boe fimance s,

Exchema exiginca do divolsacio do valor seouperavel de uma Unitade Geradors
Aleraghes 3 1AS 36 - Divulzagies dovalor recuperdvel 02 Caba (UGE), para 2 gl o igio ou Ouloe athos intansioeis, com vidss Dieis
dz atives néo finenceiros indafinidss. foram alocados, quendo nio howeer redugio 2o valr reoupemel oo

revarsdo da redocdo o valkr recupeniel de comespomdente UGC

Apresentacédo das demonstracdes financeiras

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei Fedetdl2.973/14, em conversao a MP n° 627/13, queoalte

a legislacgéo tributaria federal para adequa-laile;do societaria e as novas normas contabeis, @itras
providéncias. A Administracdo ndo optou pela adog@dorma antecipada e, assim, quaisquer impactos
tributarios, se aplicaveis, ocorrerdo a partiratejro de 2015.

Declaragdo de conformidade (com relagdo as normasaPC)
As demonstracfes financeiras foram elaboradas del@a@com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
(BRGAAP), as quais abrangem as normas estabelepelasConselho Federal de Contabilidade — CFC em

consonancia com a Lei das Sociedades por A¢desRramsinciamentos, as Orientacfes e Interpretacdes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdb€BGC e aplicadas de maneira consistente.
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Em 25 de fevereiro de 2015, foi autorizada pela iistracdo da Companhia a concluséo das demonefracd
financeiras.

Base de mensuracéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas ese o custo histérico, com excec¢do dos instruraento
financeiros mensurados pelo valor justo atravéesdoltado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas &is) Ree é a moeda funcional da Companhia. Todos os
saldos apresentados em Reais nestas demonstragd@imsafredondados para o milhar mais proximo, excet
guando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstracdes financeiras, ddacom as normas do CPC, exige que a Administracéo
faca julgamentos, estimativas e premissas quenafetplicacdo de politicas contabeis e os valemstados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Osadissliteais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas perioditanpela Administracdo da Companhia, sendo as
alteracdes reconhecidas no periodo em que as #simado revisadas e em quaisquer periodos futuros
afetados.

As informacgdes sobre julgamentos criticos refegeatepoliticas contabeis adotadas e/ou incertebas as
premissas e estimativas relevantes, estdo inclniaseguintes notas explicativas:

Nota
2 Classificac@o de obras de melhorias incorawag ativo intangivel — ICPCO1 (R1)
7 Provisédo para devedores duvidosos
9b  Impostos diferidos
11 Depreciacdo do ativo imobilizado
12 Amortizacdo dos ativos intangiveis
16  Provisao para riscos
17  Provisdo de manutencao
21 Instrumentos financeiros

Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulga¢cdes contabeis da Catipaxigem a determinacao do valor justo, tanta pa
ativos e passivos financeiros como para os naodgieos. Os valores justos tém sido apurados papegitos
de mensuragéo e/ou divulgagdo baseados nos mé&adamir. Quando aplicavel, as informagfes adigona
sobre as premissas utilizadas na apuracdo doesalmtos sdo divulgadas nas notas especificateaative

Ou passivo.

» Investimentos em titulos financeiros

O valor justo de ativos financeiros mensurados palor justo por meio do resultado é apurado por
referéncia aos seus precos de fechamento na dafehkentacdo das demonstracfes financeiras.
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» Passivos financeiros nao derivativos

O valor justo determinado para fins de registrad&bihe divulgacéo é calculado baseando-se no valor
presente dos fluxos de caixa futuros projetadosaras utilizadas nos calculos foram obtidas deefon
publicas (BM&FBovespa e Bloomberg).

Gerenciamento de riscos financeiros
Viséo geral
A Companhia apresenta exposi¢cdo aos seguintes asimindos do uso de instrumentos financeiros:

a) Risco de crédito;
b) Risco de taxas de juros e inflacéo; e
¢) Risco de estrutura de capital (ou risco financesrtguidez.

A seguir, estdo apresentadas as informacdes solepa@sicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados e 0s objetivos, politicas e psosgzara a mensuracao e gerenciamento de risqit&.ca
Divulgacdes quantitativas adicionais sdo inclumaongo destas demonstracdes financeiras.

a) Risco de crédito

Decorrem da possibilidade da Companhia sofrer patdaorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes
ou de instituigbes financeiras depositarias dersesuou de investimentos financeiros. Para mitgaes
riscos, adota-se como pratica a andlise das sigdigtanceira e patrimonial das contrapartes, assimo

a definicdo de limites de crédito e acompanhameetmanente das posicdes em aberto, exceto paescont
areceber de meios eletrdnicos, que potencialnsefgéam as investidas a concentracao de risceédé.

No que tange as institui¢cdes financeiras, someéideealizadas operacdes com instituicdes finarsdiea
baixo risco, avaliadas por agénciagakng..

b) Risco de taxas de juros e inflacdo

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhperdas decorrentes de oscilacbes de taxasode ju
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros

A Companhia estd exposta a taxas de juros flutsaptencipalmente relacionadas as variagées do CDI
para debéntures, empréstimos de capital de girplieagbes financeiras e da TJLP relativo a certos
financiamentos. Detalhamentos a esse respeito pseeabtidos nas notas explicativas n° 6, n°® 131 n

¢) Risco de estrutura de capital (ou risco financeirog liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportesaghital e retencdo de lucros) e capital de teregue

a Companhia faz para financiar suas operac¢desnitigar os riscos de liquidez e otimizar o custdin
ponderado do capital, sdo monitorados permanentenosnniveis de endividamento de acordo com 0s
padrdes de mercado e o cumprimento de indicegefiants previstos em contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeifios derivativos, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no badatrgoonial até a data contratual de vencimento:
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Menos de Entre 1 e Entre 2 e Entre 3 e

1 ano 2 anos 3 anos 4 anos
Financiamentos 35.314 34.851 34.853 34.361
Debéntures (a) 31.093 1.200.000 - -

(a)Valores brutos dos custos de transacao.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuiatapitulante liquido negativo de R$ 2.160,
substancialmente composto por financiamentos entieta®, conforme mencionado nas notas explicativas
n® 13 e 14. Essas dividas sao substancialmenteadasnpor captacBes aplicadas em projetos ja
performados. Além da geragéo de caixa decorrergatiddades da Companhia, esta permanentemente
reestruturando suas dividas.

Caixa e equivalentes de caixa

2014 201z
Caixa e bancos 2.779 6.911
Aplicac¢8es financeir:
Fundos de investimen 93.41° 42.13¢
96.196 49.049

As aplicacdes financeiras foram remuneradas adex@9,72% do CDI, equivalente a 10,73% ao ano 8,03
ao ano em 31 de dezembro de 2013).

Contas a receber

2014 2012
Créditos a vencer 1.220 1.081
Créditos vencidos até 60 dias 563 30
Créditos vencidos ha mais de 361 dias 6 -

1.789 1.111
Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa (a) ) (6 -

1.783 1.111
Idade de vencimento dos titulos

2014 2012
Créditos a vencer 1.220 1.081
Créditos vencidos até 60 dias 563 30
Créditos vencidos ha mais de 361 dias 6 -

1.789 1.111
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(a) Créditos a receber decorrentes dos servigos posstanb USUArios, relativos as tarifas de pedagio qu
seréo repassadas as concessionarias e créditebardecorrentes de vale pedagio;

(b) Provisdo para Créditos de Liquidacéo Duvidosa (PGLBconstituida para titulos vencidos ha mais
de 90 dias. A PCLD reflete o histérico de perdaata negécio da Companhia.

8. Impostos a recuperar

2014 2013
Circulante
IRPJ e CSLL 223 4
IRRF 387 42
ISS de pedagio 2 -
612 46
Néao Circulante
IRPJ e CSLL 105 105
105 105

9. Imposto de renda e contribui¢cdo social
a. Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicamsial - correntes e diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuic&madalebitada no resultado é demonstrada a seguir:

2014 2013
Lucro operacional antes do imposto de renda e coriiuicdo social 132 541 118.28:
Aliguota nomine 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social a aliquotaina (45.066 (40.216
Efeito tributario das adicdes e exclusGes permaness
Crédito nota paulista - 4
Incentivos relativos ao imposto de renda 1.194 944
Despesas indedutiveis (463) (444)
Despesas com brindes e associac¢des de classe (126) (119)
Outros ajustes tributarios 717 22
Provisao para participagédo nos resultados ( 41 16t
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (43.703) (39.644)
Impostos correntes (25.674) (22.083)
Impostos diferidos (18.029) (17.561)
(43.703) (39.644)
Aliquota efetiva de impostos 32,97% 33,52%
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

b. Impostos diferidos

2014 2013
Bases ativas
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negat®) 1.510 13.108
Depreciacado de obras realizadas na provisédo detemg@o (b) 39.958 16.957
Constituicdo da provisédo de manutengéo (c) 12.022 24.635
Depreciacéo de obras langadas no custo (d) 10.329 10.668
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 775 718
Provisdo para crédito de liquidag&o duvidosa 373 -
Provisdo para fornecedores 43 2.868
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarioseafs 654 584
Outros 274 207
65.938 69.745
Bases passivas
Depreciagéo do ativo imobilizado (fiscagrsusamortizagéo do ativo
intangivel (contabil) (e) (81.147) (77.795)
Custo de empréstimos capitalizados (f) (20.275) (16.362)
Amortizagdo linear do direito da concessdo gerado na efuisidle negdcios (fiscalyersus
amortizacao pela curva de beneficio econémico &bdnfg) (27.761) (21.963)
Outros (2.558) (861)
(131.741) (116.981)
Passivo diferido liquido (65.803) (47.236)

A Administrac@o considera que os ativos diferidesadrentes de diferencas temporarias seréo reafizzal

propor¢ao da resolucéo final das contingénciassesdentos.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidon as seguintes origens:

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributdgoR$ 1.510 decorrente de prejuizos fiscais e base

negativa da contribui¢cdo social no exercicio des201

(b) Diferencas temporarias oriundas da depreciacéal faee obras qualificadas no escopo da provisao de
manutencdo, conforme legislacao contabil e sotesdnal — Lei n® 11.638/07;

(c) Constituicdo da provisdo de manutencdo, cuja eegliz ocorrerd nos termos do item “b”, conforme

legislagcéo contabil e societaria atual — Lei n63&/07;

(d) Diferencas temporérias oriundas das depreciac8esidi de obras qualificadas como custo, conforme

legislacdo contabil e societaria atual — Lei n®3&/07;

(e) Diferencas temporarias entre a depreciacao fisaaraortizacdo contébil de obras qualificadas cdeno

melhorias, conforme legislacdo contabil e societatiial — Lei n°® 11.638/07;

(f) Diferencas temporérias entre os custos de emp@Estmantidos no resultado fiscal e a despesa de
depreciacao oriunda dos custos de empréstimosaiapitos para fins contabeis, conforme legislacédo

contabil e societéaria atual — Lei n® 11.638/07; e

(g) Diferencas temporarias entre a amortizacéao fisicedar) e contabil (curva de beneficio econémian) d
direito de concessédo gerado na aquisicdo de negd@aaforme legislacdo contabil e societaria atual

Lei n° 11.638/07.
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

As estimativas de recuperacdo dos créditos trilmstafioram fundamentadas nas proje¢cdes dos lucros
tributaveis levando em consideracdo diversas peamifinanceiras e de negdcios. Consequentemente, as
estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizacefataro, tendo em vista as incertezas inerentessas
previsoes.

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezemBfildes 2013, assim como as transagdes que initwanc

os resultados dos exercicios de 2014 e 2013, vetatis operacdes com partes relacionadas decogem d
transacfes entre a Companhia, sua controladoréisgiomais chave da administracdo e outras partes
relacionadas.

Transacgfe: Saldos
Ativo Passivo
Servigos Contas ¢ Fornecedores ¢
prestados receber contas a pagar
Controladora
CCR (a) 1.404 - 110
Outras partes relacionadas
CORI (b, 52.77. - 4.19;
CGMP (c - 34.03¢ -
ViaOeste (d) - 3 2
Samm (d - - 15
CPC (d) (e 3.06¢ 1t 242
Inovap 5 (d - 2 13
Total, 31 de dezembro de 2014 57.241 34.055 4.57
Total, 31 de dezembro de 2013 68.697 32.405 5.05
Despesas com profissionais chave da administracao
2014 201zc
Beneficios de curto prazo - remuneracéo fixa 1.516 1.447
Outros beneficio
Proviséo de participacdo no resultado 140 (45)
Previdéncia priva 111 124
Seguro de vida 6 6
1.773 1.532

Os montantes referentes as despesas com profissitreae da administracao estdo apresentados i segu

Saldos a pagar aos profissionais chave da adminiagéo

2014 201:¢

Remuneracdo de administradores (f) 831 689
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

Na AGO realizada em 15 de abril de 2014, foi fixadeemuneracdo anual dos membros do conselho da
administracdo e diretoria da Companhia de até R¥3a qual ndo inclui os encargos sociais.

Abaixo, apresentamos as notas relacionadas aosoguadma:

(a) Contrato de prestacao de servicos de contabilidgadessoria juridica, suprimentos, tesourariawgses
humanos, cujos valores séo liquidados mensalmenté dia util do més;

(b) Refere-se a prestacdo de servicos de conservagaire e manutencdo de rodovias, manutencao de
operacdes, inspecdo de trafego, guincho, forne¢cime® mao de obra para operacdo do sistema de
arrecadacado e servico de atendimento pré-hospittacutados sob responsabilidade e as exclusivas
expensas do Consoércio, cujos valores sédo liquidadosalmente no dia 15 do més;

(c) Referem-se as receitas de tarifas de pedagio mietréobradas de usuérios do Sistema Sem Parar, 0s
quais serao repassados a Companhia no més subsequen

(d) Refere-se a encargos de folha de pagamento refathamsferéncia de colaboradores;

(e) Contrato de prestacdo exclusivo de servicos derastngicdo de obras de investimentos, conservacao,
servi¢cos de informética e manutencao, cujos vakfiediquidados mensalmente no 1° dia Gtil do més;

(f) Contempla valor total de remuneracéo fixa e vatiatréuivel aos membros da administragédo: Conselho
de Administracdo (somente remuneracao fixa), Diletestatutaria e Diretoria ndo Estatutaria.

11. Ativo Imobilizado

2014 2013
Taxa média anual
de depreciagédo Custo Depre ciagéo Liquido Custo Deprecidao Liquido
%
Moveis e utensilios 10 2.417 (1.562) 855 2.331 (1.445) 886
Maquinas e equipamentos 13 19.111 (10.103) 9.008 16.178 (8.372) 7.806
Veiculos 23 10.550 (6.260) 4.290 8.527 (5.881) 2.646
Instalages e edificacdes 9 613 (391) 222 613 (335) 278
Equipamentos operacionais 12 26.996 (13.054) 13.942 18.563 (11.478) 7.085
Imobilizado em andamento - 14.936 - 14.936 18.924 - 18.924
74.623 (31.370) 43.253 65.136 (27.511) 37.625

O imobilizado em andamento refere-se, substancigkna equipamentos e sistemas em fase de ingialaca
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

(Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

Movimentacao do custo

2013 2014
Transferéncias

Saldo inicial Adicbes Baixas (a) Saldo final

Moveis e utensilios 2.33 2 (34) 11¢ 241
Maquinas e equipamentos 16.17: - (115 3.04¢ 19.11
Veiculos 8.527 - (832) 2.855 10.55
Instalagbes e edificagdes 61. - - - 61
Equipamentos operacionais 18.56. - (229 8.66: 26.99
Imobilizado em andamento 18.92. 12.44 - (16.43¢ 14.93
65.136 12.448 (1.210) (1.751) 74.62

2012 2013
Transferéncias

Saldo inicial Adicdes Baixas @ Saldo final

Moveis e utensilios 2.13 - (6) 20z 2.33
Maquinas e equipamentos 16.43: - (1.315 1.06( 16.17
Veiculos 8.424 - (961) 1.064 8.52
Instalacbes e edificactes 61. - 61
Equipamentos operacionais 14.48. - (285, 4.36 18.56
Imobilizado em andamento 7.45. 18.99 (7.52: 18.92
49.537 18.994 (2.567) (828) 65.13

(a)Reclassificacdes do ativo imobilizado para o aiitangivel.

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custesmeéstimos no montante de R$ 1.322 em 2014 (8B 1.
em 2013). A taxa média de capitalizacdo em 20141¢09,82% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo
saldo de empréstimos, financiamentos e debénte@#)6% a.a. em 2013.

34



RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

(Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

Movimentacao da depreciagéo

2013 2014
Saldo inicial Adicdes Baixas Saldo final
Méveis e utensilios (1.445) (147) 30 (1.562)
Maquinas e equipamentos (8.372) (1.830) 99 (10.103)
Veiculos (5.881) (1.096) 717 (6.260)
Instalacdes e edificacdes (335) (56) - (391)
Equipamentos operacionais (11.47¢ (1.80: 22 (13.05¢
(27.511) (4.932) 1.073 (31.370)
2012 2013
Saldo inicial Adicbes Baixas Saldo final
Moveis e utensilios (1.314) (137) 6 (1.445)
Maquinas e equipamentos (7.368) (1.869) 865 (8.372)
Veiculos (5.630) (1.142) 891 (5.881)
Instalacdes e edificacdes (279) (56) - (335)
Equipamentos operacionais (10.594) (1.161) 277 1.4178)
(25.185) (4.365) 2.039 (27.511)
12. Ativos Intangiveis
Taxa anual de 2012

amortizagéo - % Custo Amortizacdo Liquido Custo Amortizacdo Liguido

Direito da concessao 1.138.254 (188)6 969.558 1.138.254 (119.949) 1.018.30!
Direitos de exploracéo da infraestrutura *) 012.330 (174.278) 840.052 .808 (141.474) 658.63
Direitos de uso de sistemas informatiz: 2C 5.90 (3.89¢ 2.00¢ 4.15¢ (3.322 83
2.158.489 (346.873) 1.811.616 1.942.516 (264.745)  1.677.77.

(*) Amortizacdo pela curva do beneficio econdmico
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(Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

Movimentacao do custo

Direito da concessao
Direitos de exploracdo da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados

Direito da concessao
Direitos de exploracao da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados

Movimentacao da amortizacao

Direito da concess:
Direitos de exploracdo da infraestru
Direitos de uso de sistemas informatiz:

Direito da concess:
Direitos de exploracéo da infraestru

Direitos de uso de sistemas informatizados

2013 2014
Transferéncias
Saldo inicial Adicoes (@)  SAdofinal
1.138.254 - - 1.138.25
2 )] 214.222 - 1.014.33
4.154 - 1.751 5.90!
1.942.516 214.222 51.7 2.158.48
2012 2013
Saldo inicial Adicpes |1ansferé ”C'(‘:;’ Saldo final
1.138.254 - - 1.138.25
8RB 127.052 100 800.10:
3.426 728 4.15
1.814.636 127.052 828 1.942.51
2013 2014
Saldo inicial Adicbes Saldo final
(119.94¢ (48.747 (168.696
(141.47: (32.804 (174.278
(3.32: (57: (3.89¢
(264.745) (82.128) 4GB73)
2012 2013
Saldo inicial Adi¢cbes Saldo final
(76.00¢ (43.941 (119.949
(118.41: (23.063 (141.474
(3.023) (299) (3.322)
(197.442) (67.303) 642745)

(a) Reclassificagbes do ativo imobilizado para oaaiitangivel.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custesmeéstimos no montante de R$ 12.694 em 2014 (R%® 8.
em 2013). A taxa média de capitalizacdo em 20141609,82% a.a. (custo dos empréstimos dividido pelo

saldo de empréstimos, financiamentos e debénterl@g)6% a.a. em 2013.
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

Financiamentos e arrendamentos mercantis

Taxa efetiva do

custo de

Instituicbe s Financeiras Taxas Contratuais (% a.a) transagdo (% a.a) Vencimento final 2014 2013
Em moeda nacional
BNDES - FINEM Il TILP +2,80% a.a. N/I Janeiro de 201 139.379 31.236 (a)
Ital Leasing S.A. (Arrend.Mercantil) 1,0916% a.m2640% a.m. N/I Dezembro de 2014 - 221 (b)
Bradesco S.A. (Arrend.Mercantil) 1,14% a 2,77% a.m I N/ Dezembro de 2014 - 24 (b)
Total Geral 139.379 31.481
Circulante
Empréstimos, financiamentos e arrendamento mekrcanti 35.314 7.138
N&o Circulante
Empréstimos, financiamentos e arrendamento mekrcanti 104.065 24.343

N/I — Custo de transacao nao identificado em furdgionpraticabilidade ou imaterialidade.
Garantias:

(a) Fianca bancéria com aval do acionista controlador.
(b) Bens financiados.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

2014
2016 34.851
2017 34.853
2018 32.023
2019 2.338
Total 104.065

A seguir especificamos a principais condi¢des argas. As condi¢des, garantias e restricbes padasusgm
sendo cumpridas regularmente.

Em 07 de julho de 2008, a SPVias contratou finanei#go mediante abertura de crédito junto ao
BNDES, no valor total de R$ 174.456 divido em (sébito A — R$ 52.526 e subcrédito B — R$
121.930).

O subcrédito A, no montante nominal de R$ 52.58%, sendo amortizado em 93 parcelas mensais,

desde 15 de novembro de 2010 até 15 de julho d& 28@hdo que os juros sdo pagos mensalmente
para o subcrédito A desde novembro de 2010, asicimento final do subcrédito.
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A. (Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

O subcrédito B foi liberado totalmente, nos diasd26junho, 26 de novembro de 2014 e 17 de

dezembro de 2014, nos montantes de R$ 60.000 6.B®X%e R$ 7.219 respectivamente. O principal

e 0s juros estdo sendo pagos a partir do més siérgecps liberacdes e o vencimento final sera em
15 de janeiro de 2019.

As garantias e taxas permanecem as mesmas dasdemehes em aberto.

Debéntures
efetiva do
custo de Custos de Saldos dos
transagao transacéo custos ¢ Vencimento
Instituicbes financeiras Taxas contratuais (% a.a) incorridos apropriar final 2014 2013
1 2a Emisséo - Série Unica 109,30% do CDI 0,0803% (a) .2841 509 Julho de 2016 422.92. 418.08:  (b)
2 3a Emisséao - Série Unica 105% do CDI 0,0787% (a) 41.88 891 Maio de 2016 806.77: 805.03 (b)
Total geral 1.400 1.229.693 1.223.120
2014 2013
Circulante
Debénture 31.093 25.470
Custos de transag (950) (950)
30.143 24.520
Né&o Circulante
Debénture 1.200.000 1.200.000
Custos de transag (450) (1.400)
1.199.550 1.198.600

(@) O custo efetivo destas transacdes refere-se amsalestransacdo incorridos na emissdo dos tiguhd®
considera taxas poés-fixadas, uma vez que na dataddetransacéo ndo sdo conhecidas as futuras taxas
de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo claisecom a fluéncia do prazo de cada transacao.

Garantia:

(b) Fidejussoria do acionista controlador.

1. Em 05 de julho de 2012, foi realizada a 22 emigisadebéntures simples, no total de 40.000 debé&nture
nominativas escriturais, nao conversiveis em ag®sspécie quirografaria, com garantia adicional
fidejusséria, em série Unica, para distribuigdolipabcom esforgos restritos de colocagédo, com valor
nominal total de R$ 400.000, na data de emissdaemissdo conta com a CCR como interveniente
garantidora.

Os juros das debéntures sdo de 109,30% do CDI.

A amortizacdo do principal serd em 5 de julho d&626 os juros, em parcelas semestrais, entre 05 de
janeiro de 2013 e 05 de julho de 2016.

As debéntures poderao ser facultativamente resgmttatalmente, a qualquer momento, apés o 24° més
contado a partir da data de emisséo, a exclusitériorda emissora, com pagamento de prémio definid
na escritura.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

Os principais critérios para o0 vencimento ante Gpséb:

» Distribuir aos acionistas dividendos, incluindo idendos a titulo de antecipacdo e/ou
rendimentos sob forma de juros sobre capital ppppgriando a investida tiver sido constituida em
mora com relacdo as debéntures, ressalvado, entretapagamento do dividendo minimo legal
obrigatdrio previsto no Estatuto Social e os juswisre capital proprio imputados a tais dividendos
minimos obrigatorios;

» Distribuir aos acionistas do interveniente garantide dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipacéo e/ou rendimentos sob forma de gatm® capital proprio, quando a interveniente
garantidora tiver sido constituida em mora comgdmaas debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo legal obrigatérioviate no estatuto social da interveniente
garantidora e os juros sobre capital proprio imgosaa tais dividendos minimos obrigatorios.

2. Em 29 de maio de 2013, foi realizada a 32 emissadetiéntures, sendo 80.000 debéntures simples, de
série Unica, ndo conversiveis em a¢des, da espdodgrafaria, com garantia adicional fidejussgpiara
distribuic@o publica com esforcos restritos, cotovaominal total de R$ 800.000. A emissao conta co
garantia fidejusséria através de fianca bancaria.

Os juros das debéntures sao de 105% do CDI.

O valor nominal das debéntures sera pago em ura parcela, em 29 de maio de 2016 e os juros estdo
sendo pagos semestralmente, de 29 de novembrdl8eaZZP de maio de 2016.

As debéntures poderdo ser facultativamente resgmtddtalmente e/ou amortizadas parcialmente, a
qualguer momento, a critério da emissora, com ré&mwni25° més ao 36° més de 0,50% e a partir do 37°
més de 0,25%.

Os principais critérios para o vencimento anteapsb:

» Distribuir aos acionistas dividendos, incluindo idandos a titulo de antecipacdo e/ou
rendimentos sob forma de juros sobre capital ppopriando a investida tiver sido constituida em
mora com relacdo as debéntures, ressalvado, entretapagamento do dividendo minimo legal
obrigatdrio previsto no Estatuto Social e os juaisre capital préprio imputados a tais dividendos
minimos obrigatérios;

» Distribuir aos acionistas do interveniente garamtide dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipagao e/ou rendimentos sob forma de §atm® capital proprio, quando a interveniente
garantidora tiver sido constituida em mora comgdmaas debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo legal obrigatérioviate no estatuto social da interveniente
garantidora e os juros sobre capital proprio imgosaa tais dividendos minimos obrigatorios.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

2014
2016 1.200.000
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RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

(Companhia fechada)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Valores expressaam milhares de reais, exceto quando indicado dexdatma)

Obrigacdes fiscais

a) Obrigacoes fiscais federais e municipais a recolher

Circulante

IRPJ e CSLL

ISS

COFINS

Pis, Cofins e CSLL retidos
INSS retido

PIS

IRRF retido

b) Impostos e contribuicdes parcelados

Circulante
Parcelamento Lei 11.941/09 (1)

N&o circulante
Parcelamento Lei 11.941/09 (1)

Circulante
ISS - Cesério Lange
Parcelamento Lei 11.941/09 (1)

N&o circulante
Parcelamento Lei 11.941/09 (1)

2014 2013
2.540 3.049
3.711 3.141
1.583 1.465
305 367
300 578
343 317
85 96
8.867 9.013
2013 2014
Saldo Provisdo Realizagdo Transferéncias Saldo final
inicial de juros
75 4 (289) 210
75 4 (289) 210
709 42 (541) (210)
709 42 (541) (210)
2012 2013
Saldo Provisdo Realizacdo Transferéncias Saldo final
inicial de juros
1.071 10 (1.081) - -
71 3 (71) 72 75
1.142 13 (1.152) 72 75
740 41 - (72 709
740 41 - (72) 709

(1) Em 29 outubro de 2014, os impostos parceladoséatrda Lei n® 11.941/09 foram objeto de quitacao
antecipada por meio da sisteméatica prevista ngaaB8 da Medida Provisoéria n°® 651/14, posteriorment
convertida na Lei n°® 13.043/15, mediante utilizag@osaldos de prejuizos fiscais e bases de célculo
negativas préprios e pagamentos em dinheiro deinionm 30% do saldo do parcelamento.
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. Proviséo para riscos civeis, trabalhistas, previdexarios e tributarios

A Companhia é parte em acdes judiciais e processbministrativos perante tribunais e 6rgdos
governamentais, decorrentes do curso normal dasgies, envolvendo questdes tributérias, trabalist
civeis.

A Administracdo constituiu provisdo em montante siderado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as agdes em curso, conforme quagismabom base em (i) informacdes de seus assessore
juridicos, (ii) andlise das demandas judiciais eeteks e (iii) com base na experiéncia anterioreefe as
guantias reivindicadas:

2013 2014
Saldo inicial  Constituic&o Reversdo Pagamentos Atuallza(%a}o Saldo final
monetaria
Né&o circulante
Civeis e administrativos 242 208 (42) (184) a7 271
Trabalhistas e previdenciarios 56 126 (41) - 5 146
Tributarias 1.422 - - - 87 1.509
1.720 334 (83) (184) 139 1.926
2012 2013
Saldo inicial  Constituic&o Reversdo Pagamentos Atuallza(%a}o Saldo final
monetaria
Né&o circulante
Civeis e administrativos 1.481 1.335 (2.229) (444) 99 242
Trabalhistas e previdenciarios 139 17 (102) - 2 56
Tributarias - 1407 - - 15 1.422
1.620 2.759 (2.331) (444) 116 1.720

Além dos pagamentos dos processos provisionadosdiagméstico de provavel, a Companhia efetuou
acordos para pagamentos de processos adminissrati@@sfera civel e trabalhista nos montantesbdz2R
e R$ 113, respectivamente.

A Companhia possui outros riscos passivos relativogiestdes tributérias, civeis e trabalhistadjaamlzes
pelos assessores juridicos como sendo de riscavplhssos montantes indicados a seguir, para o qua
nenhuma provisao foi constituida, tem em vistaagipraticas contabeis adotadas no Brasil ndo detamm
sua contabilizacao.

2014 2013

Civeis e administrativos 7.751 2.996
Trabalhistas e previdenciarios 411 401
Tributarios (a) 234.414 211.775
242.576 215.172
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(@) Em setembro de 2013, foi recebida notificacdo aedmento por meio da qual a Receita Federal

considerou desnecessarias as despesas relatiyasgamento por determinados servicos contratados
entre 2008 e 2010, tendo glosado seus efeitosuragio de IRPJ e CSLL, o que resultou na cobranca
de tributos e acréscimos no total de aproximadasrR#it234 milhdes (Data-Base: 12/2014). Também ha
intimacao para que a Concessionaria proceda icagtifo dos saldos de determinadas contas de ativo
imobilizado para fins fiscais, 0 que, se efetivgutnderia resultar em diferenca de até R$ 25 millhaes
apuracgédo de IRPJ e CSLL a partir de 2011. Em 25utléoro de 2013 a SPVias apresentou sua defesa, e
aguarda o julgamento, , em 04 de setembro de 20%2Vias foi Notificada da deciséo proferida em 12
Instancia. A decisao foi parcialmente favoravel mbsresses da SPVias, onde houve uma reducéo do
valor total do débito decorrente de requalificagéamulta. Tal decisédo é provisdria ante a previ&io
reapreciacdo da matéria pelo “Recurso de Oficipéle Recurso Voluntario que a SPVias apresentou,

em 03 de outubro de 2014, ao Conselho Administratev Recursos Fiscais. O referido Recurso aguarda
julgamento.

Além de efetuar depdsitos judiciais, foram conttatafiancas judiciais para 0s processos em andaenfo
montante em 2014 é de R$ 164.886.

17. Provisdo de manutencéao

2013 2014
Constituicdo/reversdo  Ajuste a
de provisao a valor valor
Saldo inicial presente presente Realizagdo  Transferéncias Total

Circulante 55.998 11.580 6.542 (71.770) 12.501 14.851
N3o circulante 16.459 16.859 (309) - (12.501) 20.508
Total 72.457 28.439 6.233 (71.770) - 35.359

2012 2013
Circulante 34.459 (10.002) 2.270 (25.245) 54.516 55.998
N&o circulante 35.457 29.883 5.635 - (54.516) 16.459
Total 69.916 19.881 7.905 (25.245) - 72.457

As taxas para célculo do valor presente para getpsocom inicio de proviséo até 2009 e de 201014 3&0
de 14,75% a.a., 12,34% a.a., 12,62% a.a., 8,20%@B1% a.a. e 12,29% a.a., respectivamente. Amae
sdo equivalentes as taxas de mercado para os gedayle se referem.

18. Patrimdnio liquido

a. Capital social

O capital social da Companhia é de R$ 205.225netalle integralizado em moeda corrente nacional,

representado por 205.225.063 a¢Bes nhominativagasidé com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada
uma.

b. Reserva legal
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Cc. Reserva de retencao de lucros

E constituida para a aplicagcdo em investimentom@aestrutura previstos no orcamento de capita, q
serd submetida a aprovacdo em Assembleia GeraidDiali

d. Reserva especial para dividendo

A Companhia devera constituir essa reserva de duguando tiver dividendo minimo obrigatério a
distribuir, mas sem condicao financeiras para sgamento, situacdo em que se utilizara dos previsto
nos 8 4° e 5° do art. 202 da Lei das Sociedade\pdes, 0 qual serd submetido & aprovacdo em
Assembleia Geral Ordinaria.

Lucro liquido do exercicio 88.845
(-) Constituicédo de reserva legal (4.442)
Lucro liquido ajustado 84.403
Dividendo minimo obrigatério - 25% sobre o lucouitio ajustado 21.101
Reserva especial para dividendo néo distribuido 21.101

€. Lucro por acéo basico e diluido

A Companhia ndo possui instrumentos que potencrabreoderiam diluir os resultados por acéo.

(Em mihares, exceto lucro por agéo) 2014 2013
Numerador

Lucro liquido do exercicio 88.845 78.637
Denominador

Média ponderada de acdes - basico e diluido (emammi) 205.225 205.225
Lucro por acéo - basico e diuido 0,4329 0,3832

19. Receitas

2014 2013

Receitas de pedagio 559.066 519.228
Receitas de construgdo (ICPC 01 R1) 201.337 118.962
Receitas acessorias 3.285 2.968
Receita bruta 763.688 641.158
Impostos sobre receitas (48.630) (44.994)
DevolucBes e abatimentos (131) (103)

Deducgdes da receita bruta (48.761) (45.097)
Receita liquida 714.927 596.061
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20. Resultado financeiro

2014 2013
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos, debéntures e arrentlasmearcantis (140.398) (109.740)
Comissoes sobre empréstimos e debér - (14.303
Variagao cambial sobre empréstimos e financiamentos - (136)
Variacdo monetéria sobre obriga¢des com Poder @ente - (5.308)
Juros sobre impostos parcelados (46) (54)
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencdo (6.233) (7.905)
Capitalizacé@o de custos dos empréstimos 14.016 9.158
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (1.065) (1.751)
(133.726) (130.039)
Receitas financeiras
Rendimento sobre aplicacdes finance 5.94: 5.05¢
Variagdo cambial sobre empréstimos e financiam - 8t
Juros e outras receitas finance 9C 99(C
6.033 6.129
Resultado financeiro liquido (127.693 (123.910

21. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentosciiras. A administracdo desses instrumentos éaefatu
por meio de estratégias operacionais e contralesos visando assegurar liquidez, rentabilidaskgeranca.

Para apoio ao Conselho de Administracdo da Companas questdes financeiras estratégicas, a Companh
possui um Comité Financeiro, formado por consetiseiindicados pelos acionistas controladores e
conselheiros independentes, que analisa as quepiéedizem respeito a politica e estrutura finaacéa
Companhia, acompanha e informa o Conselho de Adtrag&o sobre questdes financeiras chave, tais como
empréstimos/refinanciamentos de dividas de longagyrandlise de risco, exposi¢cdes ao cambio, amal e

operacgdes, nivel de alavancagem, politica de didiole emissdo de acdes, emissdo de titulos deaddvid
investimentos.

Todas as operagbes com instrumentos financeiroSaapanhia estdo reconhecidas nas demonstragdes
financeiras, conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

2014 2013
Passivc Passivc
financeiro financeiro
Valor justo mensurado ac Valor justo mensurado ac
por meio do  Empréstimos custo por meio do Empréstimos custo
resultado e recebiveis amortizado resultado e recebiveis amortizado
Ativos
Aplicacdes financeiras 93.417 - - 42.138
Aplicacdes financeiras vinculadas - conta reserva 621 - 589 -
Contas a receber - 1.783 1.111
Contas a receber de clientes - partes relacie - 34.055 - - 32.405
Passivos
Arrendamento mercantil financeiro - - - - - (245)
Debéntures (a) - - (1.229.693) - - (1.223.120)
Financiamentos em moeda nacional - - (139.379) - - (31.236)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (35.349) - - (21.671)
Fornecedores e contas a pagar - partes relaa®nad - - (4.575) - - (5.059)
Total 94.038 35.838 (1.408.996) 42.727 33.516 (1.281.331)

(a)Valores liquidos do custo de transacao
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Os seguintes métodos e premissas foram adotadieteraninacéo do valor justo:

* Aplicacdes financeiras e aplicacdes financeiras winladas — conta reservaSao definidas como ativos
mensurados ao valor justo através do resultaddpseralor justo idéntico ao valor contabil em wike
do curto prazo de vencimento dessas operacdes;

» Contas a receber, contas a receber - partes relanmdas, fornecedores e outras contas a pagaDs
valores justos sdo proximos dos saldos contabai® d curto prazo para liquidagéo das operagdes.

* Financiamentos em moeda nacional e arrendamento nwantil financeiro - Consideram-se os valores
contdbeis desses financiamentos equivalentes dosewvajustos, por se tratarem de instrumentos
financeiros com caracteristicas exclusivas, orisnde fontes de financiamento especificas para
financiamento de investimentos.

« Debéntures mensuradas ao custo amortizado Caso fosse adotado o critério de reconhecels esse
passivos pelos seus valores justos, 0s saldosdazusariam 0s seguintes:

2014 2013

Valor Valor
contdbil (a)  Valor justo (b) contabil (@) Valor justo (b)

Debéntures 1.231.093 1.243.969 1.225.470 1.244.714

(a) Valores brutos dos custos de transacao.

(b) Os valores justos estéo qualificados no nivel Bfarme definicdo detalhada no item “Hierarquia de
valor justo”, abaixo:

Os valores justos foram calculados projetando-$kixgs de caixa até o vencimento das operacdes com
base em taxas futuras obtidas através de fontdegsilfex: BM&FBovespa e Bloomberg), acrescidas
dos spreads contratuais e trazidos a valor prepefdaeaxa livre de risco (pré DI).

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos de instrumentos faieox avaliados pelo valor justo, os quais estédo
qualificados no nivel 2, correspondentes as agieafinanceiras de curto, no valor de R$ 93.41B¢rde
dezembro de 2014 (R$ 42.138 em 31 de dezembrol$).20

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

* Nivel 1: precos cotados (n&o ajustados) em mercatdas para ativos e passivos idénticos;

* Nivel 2:inputs exceto precos cotados, incluidas no nivel 1,sgiweobservaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (precos) ou indiretamente (derivadprdeos); e

* Nivel 3: premissas, para 0 ativo ou passivo, quesd baseadas em dados observaveis de mercado
(inputsnao observaveis).
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Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sao estabelecidashesmem premissas e pressupostos em relacdo asvent
futuros. A Administracdo da Companhia revisa regoénte essas estimativas e premissas utilizadas nos
célculos. No entanto, a liquidacdo das transachesleendo essas estimativas podera resultar enteglo
diferentes dos estimados devido a subjetividadeine ao processo utilizado na preparacéo dasagsali

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475, apresentaab@éxo, as analises de sensibilidade quanto as
variacBes em moedas estrangeiras e nas taxasde jur

Nas andlises de sensibilidade, ndo foram considerads calculos novas contratacdes de operacdes com
derivativos além dos ja existentes.

Analise de sensibilidade de varia¢des nas taxasjdeos
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantesat@acdes monetarias e de juros sobre os contiato

empréstimos, financiamentos, debéntures e notamigsorias com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12
meses, ou seja, até 31 de dezembro de 2014 owaneimento final de cada operacado, 0 que ocorireero.

Efeito em R$ no resultadi

Exposicdo  Cenério Cendrio A Cenério B

Operagado Risco Vencimentos até emR§® provavel 25% 50%
Passivos Financeiros
Debéntures Aumento do CDI Julho de 2016 264.644  (33.357) (41.743) (50.147)
Debéntures Aumento do CDI Julho de 2016 158.787  (20.014) (25.046) (30.088)
Debéntures Aumento do CDI Maio de 2016 807.662  (97.565) (122.024) (146.509)
BNDES Aumento da TILP  Julho de 2018 24.425 (1.933) (2.243) (2.552)
BNDES Aumento da TILP  Janeiro de 2019 114.954 (9.096) (10.554) (12.013)
Total do efeito de ganho ou (perda) (161.965) (201.610) (241.309)
As taxas de juros consideradas forarty:

col® 11,579 14,46% 17,36%

TILP® 5,00% 6,25% 7,50%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base gataulo. As mesmas foram utilizadas nos 12
meses do calculo.
Nos itens (2) e (3) abaixo, estédo detalhadas asiggas para obtenc¢do das taxas do cenario provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/12/2014, divulgada pela BETI

(3) Refere-se ataxa de 31/12/2014, divulgada pelo BBIDE

(4) Nos valores de exposi¢ao nao estdo deduzidos salestransacao e também nao estdo considerados
os saldos de juros em 31/12/2014 quando estesitgiterem nos célculos dos efeitos posteriores.

22. Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2014, as coberturas propadaamelas apdlices de seguros da Companhia estao
resumidas conforme a seguir:

* Riscos de Engenharia - Ampliacdo e melhoramentdertura por obra - R$ 61.421;
* Risco de Engenharia - Conservacao e manutenca@0 R$0;
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e Riscos Patrimoniais / Operacionais - R$ 43.840;
* Responsabilidade Civil - R$ 19.306;
e Perda de receita - R$ 50.259.

Além disso, a Companhia possui um seguro garamtid&®l 173.526, cobrindo riscos relativos as
obrigacdes previstas no contrato de concessaa temdo beneficiario o Poder Concedente.

Veiculos: Cobertura para danos materiais e pessmif$ 46.000 (R$ 500 por veiculo), sendo
R$ 9.200 (R$ 100 por veiculo) para danos morais.

23. Compromissos vinculados a contrato de concesséo
a. Decorrente do direito de outorga variavel mensal

Refere-se ao preco da delegacdo do servico pubipoesentado por valor variavel, com vencimento
até o ultimo dia do més subseqiente, aliquotaefdi, 8% da receita de pedagio e de 23,5% das receita
acessorias conforme autorizado pelo Poder Conaad®ntompromisso em 31 de dezembro de 2014 é
de R$ 856 (R$ 784 em 31 de dezembro de 2013).

No decorrer do exercicio de 2014, foi pago ao P@iercedente 0 montante de R$ 9.101, referente ao
direito de outorga variavel mensal (R$ 14.222 rereixio de 2013).

b. Compromisso com o Poder Concedente

A Concessiondria assumiu compromissos em seu tomkeaconcessao que contemplam investimentos
(melhorias e manutencdes) a serem realizados @éucaptazo de concessdo. Em 31 de dezembro de
2014, esses compromissos totalizavam R$ 250.5036B841 em 31 de dezembro de 2013) e refletem
o valor dos investimentos estabelecidos no inicieahtrato de concessao, ajustados por reequdibrio

firmados com o Poder Concedente, atualizados aenédnpelos indices de reajuste tarifario e ndo

incluem eventuais investimentos contingentes.

24. Plano de previdéncia privada (contribuicao definida

Os montantes reconhecidos como despesas nos ededimze meses findos em 31 de dezembro de 2014 e
2013, relativo ao plano de previdéncia privada ffgionicdo definida) estdo demonstrados abaixo:

2014 2013

Plano de previdéncia privada
(contribuicao definida) 323 297

*k*k
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