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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores acionistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as DemonstiEipdeseiras acompanhadas do Relatério dos
Auditores Independentes sobre as demonstracfasdinas elaboradas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, expressando os adssltalcancados no exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2012, bem como sumario dallialpue a Rodovias Integradas do Oeste
S.A. - CCR SPVias vem desenvolvendo em busca dmagmmento do relacionamento com seus
usuarios, comunidades lindeiras, Poder Conceded&nais publicos interessados e da superacao
dos limites e da qualidade dos servi¢os prestados.

1. Mensagem a Sociedade

A SPVias iniciou suas atividades operacionais erdelfevereiro de 2000 e passou a integrar o
Grupo CCR a partir do ano de 2010. A CCR SPViasi@dtra 516 quildometros de rodovias
que compdem o Lote 20 do Programa de ConcessOewi@ods do Estado de Sao Paulo, por
onde trafegam diariamente mais de 74,5 mil veicutosnpreendendo trechos das rodovias
Castello Branco (SP-280), Jodo Melldao (SP-255),0Ait Romano Schincariol (SP-127),
Francisco da Silva Pontes (SP-127), Raposo Tay8R<70) e Francisco Alves Negréao (SP-
258).

A operacédo das rodovias, oferece conforto, fluelseguranca aos usuarios, beneficiando ainda
uma populacéo lindeira de aproximadamente 820 abitantes. Estas rodovias constituem a
principal ligacdo entre a capital e a regido sudode Estado de S&o Paulo, além dos Estados
do Parana e Mato Grosso do Sul.

A CCR SPVias desenvolve também programas soéciaraidte ambientais, que sdo alinhados
as iniciativas do Grupo CCR e beneficiam usuarias eomunidades da regido abrangida pelo
lote da Concessionaria. S&o projetos de educag@oop&ansito, qualidade de vida para os
motoristas e pedestres, e diversos outros queizahoy sobretudo, a cidadania e preservacdo da
vida.

2. Dados Econdmicos

Volume de trafego em comparacéo com igual exercicamterior Veq*

Em unid.’ 2012 2011 Var.%
Veiculos Equivalentes 58.259.986 54.883.367 6,15

Veiculos Leves (EQ) 18.876.914 17.704.762 6,62
Veiculos Pesados (EQ) 39.383.072 37.178.605 5,93

1- Veiculos Equivalentes € a medida calculada @lzido aos veiculos leves, os veiculos
pesados (comerciais como caminhdes e 6nibus) hcdiiips pelos respectivos niumeros de
eixos cobrados. Um veiculo leve equivale a um dix@eiculo pesado.

2- Nas pracas em que a cobranca de pedagio é aadial, os volumes de trafego foram
dobrados para se ajustar aquelas que ja adotarranca bidirecional. Esse procedimento €
baseado no fato de que uma cobranca unidireci@nialcprpora na tarifa os custos de ida e
volta.



Trafego Consolidado (+6,2%)

O trafego de veiculos equivalentes na CCR SPVgistreu em 2012 um crescimento de 6,2%
em comparacdo com 2011, destacando-se o crescimastoegidoes de Avaré, Itapetininga,
Capao Bonito e ltararé.

Veiculos de Passeio (+6,6%)

Em 2012, o crescimento dos veiculos de passeioGR SPVias foi de 6,6% sobre o ano
anterior. Esse aumento no trafego € significativeselltante da ocorréncia de cinco feriados
prolongados a mais que em 2011.

Veiculos Comerciais (+5,9%)

O trafego de veiculos comerciais apresentou, en2,20h crescimento de 5,9% sobre o0 ano
anterior. Com destaques positivos para o transplerteadeira e cana-de-agucar, que possuem
polos geradores em nosso trecho, abastecendodg@loléccelulose e usinas de acglcar e etanol,
além destes fatos, o ano de 2012 apresentou safsede de milho e soja, resultando em um
consideravel aumento no transporte destes produtos.

Receita Bruta

Receita Bruta [R$ mil] 2012 2011 Var.%
Receita de Pedagio 461.314 405.972 13,6
Receitas Acessorias 2.724 2.444 11,5
Receita de Construcéo 60.628 16.661 263,9
Receita Bruta Total 524.666 425.077 23,4

Receita Liquida

A receita liquida cresceu 24,3% em 2012 quando acswja ao ano de 2011, atingindo o valor
de R$484,5 milhdes, como resultado do crescimeatdrafego do sistema, bem como do
reajuste das tarifas basicas de pedagio.

As deducgdes sobre a receita operacional bruta aamemem 13,3%, alcangando o valor de
R$40 milhdes, impactadas principalmente pelo omscio de 13,6% nas receitas
operacionais. Os tributos incidentes séo: ISS, @ligaiota varia de um municipio para o outro,
até o limite de 5% sobre a receita operacionalabfatS, cuja aliquota praticada atualmente,
equivale a 0,65% de todas as receitas; e COFIN& atigiuota praticada atualmente, equivale
a 3%.

Custo dos Servigos Prestados
O custo dos servicos prestados € composto por:

» Depreciagdo e amortizacdo, que sdo computadas asenna vida util dos investimentos
nas rodovias, limitadas ao prazo da concessao;

* Custo de construcéo, que é o valor dos investisergalizados na rodovia, classificado
como “intangivel”;



* Provisdo de manutencao, que é o valor apropriagidudiaras intervencdes na rodovia para
manter a qualidade e operacionalidade previst&gomirato de Concessao;

» Custos da outorga pagos ao Poder Concedente, guernn somente valores variaveis,
equivalentes a 3% da receita bruta mensal de prda@5% da receita bruta mensal
acessoria;

» Outros custos, seguro, aluguel, viagens, eletid@dtelecomunicagdes e agua.
Despesas Administrativas

As despesas administrativas sdao compostas prinoehée por salarios e outros beneficios

concedidos a administragdo. O principal fator déu@mcia nessa despesa é o numero de
funcionarios.

Endividamento

No ano de 2012, a companhia, visando reduzir amasstsua divida, emitiu R$400 milhdes de
reais em debéntures ndo conversiveis a 109,3% docGD a finalidade de substituir dividas
ja existentes e de custo mais elevado, cuja taxdee. 16,5% do CDI.

Composicao da Divida [R$ MM] Index. Custo Médio Dez/12 %

. . TILP TJILP + 5,5%a.a. ; TILP + 2,8%a
Financiamentos - BNDES e UMBNDES + 5,5%a.a. 51 4

Finame Varios De 4 - 13% a.a. 0,5 0
Leasing Varios Varios 0,69 0,1
Debeéntures - Serie unica CDI 116,5% e 109,3% do CDI 1.245 95,9
Total 1.297 100,0

3. Reajustes de Tarifa de Pedagio

Conforme Contrato de Concessao n° 010/CR/2000&aaksientre o Estado de Séo Paulo e a
Rodovias Integradas do Oeste S/A - CCR SPVias qulaw27), a Companhia reajustou em
4,26%, no més de Julho de 2012, as tarifas bddecpsdagio em todo o sistema, uma variacado
de -5,51 p.p. em relacao ao reajuste do ano anterio

Para 2013, as expectativas atuais de mercado ap@dea crescimento d&93% do PIB,
IGP-M de 4,42%, IPCA de 4,96%, e taxa de cambiB$2 04 para cada dolar americano.

4. Riscos de Mercado

Nossas operacdes estao localizadas no Brasil enpmras condicdes econdmicas e politicas
brasileiras podem afetar adversamente nossos wsgdawdndicdo financeira e resultados
operacionais.



Nossos negocios, condicdo financeira e resultagesacionais podem ser afetados por tais
intervencdes, bem como por outros fatores econ@nias como:

* Aumento na taxa de inflagcéo;

* CDI, relativa a emissodes de debéntures;

e TJLP, relativa a financiamentos na modalidade FINAM

* CDI, relativo a empréstimos locais em reais;

» Politicas e variacbes cambiais;

* Auséncia de crescimento econdmico interno;

* Instabilidade social;

» Diminuicdo de liquidez dos mercados domésticosapéeal e de empréstimo;

» Politica monetaria;

* Aumento nas taxas de juros;

» Instabilidade de precos, especialmente preco déuastiveis;

» Controles sobre importacdo e exportacao;

» Politica fiscal e alteracdes na legislacao tribatar

» OQutras questbes politicas, diplomaticas, sociaesadmicas no Brasil ou que afetem o
Brasil.

Ademais, temos 0s seguintes pontos de atencdo, deawode crédito, isto €, decorrente da
possibilidade da Companhia, sofrer perdas deceseaiéd inadimpléncia de suas contrapartes
ou de instituicbes financeiras depositarias dersasuou de investimentos financeiros, bem
como o risco de estrutura de capital (ou risconite#ro), decorrente da escolha entre capital
proprio (aportes de capital e retencdo de lucrasjpital de terceiros que a Companhia fizer
para financiar suas operacoes.

5. Projetos socioculturais

O relacionamento da CCR SPVias com seus difergritieicos € reforcado por uma série de
acOes socio-culturais, cujo objetivo € contribuargpa melhoria das condicfes de vida dos
cidadaos de uma forma geral e, em especial, pdese@nvolvimento dos municipios lindeiros,

com reflexo direto em seus habitantes.

* Projeto SP Crianca “Cuidando da Seguranca no Todndtnsinar e educar sdo importantes
tarefas na formacédo de um cidaddo consciente. {@tpr8P Crianca tem como objetivo
levar a conscientizacdo e dicas informativas desii@ para as criangas, reunindo uma série
de atividades voltadas a educacdo no transito,ctaiso jogos, gincanas e palestras. O
projeto é desenvolvido em parceria com o0s munisigindeiros e alinhado com os
programas educacionais da Secretaria de Educacao;

* Rota da Saude - Tem como objetivo realizar o treardo de profissionais da area da saude
dos municipios da malha viaria da concessionarsando a capacitacdo e preparacdo da
rede hospitalar de retaguarda para dar continuidadgrimeiros socorros e as equipes de
emergéncia. Foram realizados seis treinamentasngo lde 2012;



* Cine Tela Brasil - O projeto Cine Tela Brasil falatlo em 2004 pelos cineastas Lais
Bodanzky e Luiz Bolognesi e tem como objetivo lemaltura a um publico que nem sempre
tem acesso a atracdes de qualidade. O prograreaga sessodes de filmes brasileiros para
mais de 350 cidades do interior do pais, ultrapaksa marca de 788 mil espectadores. A
estrutura movel conta com 225 cadeiras acolchoadas;ondicionado, projecao
cinemascope 35 mm, som estéseorounde tela de 21 m2. Em 2012, a CCR SPVias levou
0 projeto para 15.000 espectadores das cidadeatdé TAvaré, Itapeva, Capela do Alto e
Cesario Lange;

* Projeto Sacolona A CCR SPVias acredita e investe na criatividadeas miciativas
regionais, ainda mais quando se trata de umaaaeiga da natureza e da sociedade. No ano
de 2012 a CCR SPVias, em parceria com a APROARASSotiacdo de Costureiras de
Capela do Alto), inicia o Projeto Sacolona, queavagudar o meio ambiente, reciclando
materiais, criando produtos ecologicamente corretgerando empregos e renda na regiao
de sua atuacéo;

* Programa Estrada para Cidadani@ programa visa a reducdo de acidentes e vitimas d
transito, por meio de orientacdo para a formacagetiestres e novos motoristas mais
conscientes. O Programa Estrada para a Cidadamia com material didatico exclusivo e
leva em consideracao a transversalidade das nwtéuaeja, busca inserir a Educacgao para
o Transito e Meio Ambiente em diversas disciplin@s.conteaddo é constantemente
atualizado, de acordo com a evolucdo da linguagkes leis de transito, dos conceitos de
meio ambiente e das dicas de cidadania.

Na CCR SPVias, em 2012 o Estrada para a Cidadwmdeu 4.600 alunos e capacitou 280
professores das cidades @apdo Bonito, Itatinga, Alambari, Capela do Altogs@rio
Lange, Quadra e Sarapui.

6. Recursos humanos / geragao de empregos

Atendendo uma das diretrizes do Grupo CCR, valoaza&o de obra regional, a CCR SPVias
tem priorizado a geracdo de empregos entre momdiae cidades lindeiras as rodovias
Castello Branco, Antdnio Romano Schincariol, Fraoci da Silva Pontes, Jodo Mellao,
Francisco Alves Negrdo e Raposo Tavares, dentsoi@enalha viaria.

Atualmente, a Companhia gera, em toda a regiaaftl&ncia de suas rodovias, 671 empregos
diretos e aproximadamente 942 indiretos, contribaipara o desenvolvimento socioecondémico
dos 26 municipios lindeiros.

Preocupada com a capacitacdo de seus colaborgdoees exercicio de suas func¢des, e com o
objetivo de aprimorar a qualidade e o desempentlividual, investe no desenvolvimento de
sua equipe, proporcionando convénios com entidddesnsino universitario e treinamentos
diversos.

Dentre os treinamentos realizados, destacamos jet®rdprimorando - modulo Ciclo da
Prestacéo de Servicos - e o Programa de Desenwritonde Liderancas, aléem de treinamentos
operacionais e de seguranca para os profissionased de arrecadacgéo, trafego e atendimento
pré-hospitalar.



7. Desenvolvimento regional
ISSQN repassado aos municip

Em 2012, a CCR SPVias recolheu aproximadamR$23 milhdes em ISSQN (Imposto bre

Servigcos de Qualquer Natureza) aos cofres dos 26icipios que fazem parte da ma

rodoviaria que administra: Aguas de Santa BarbAlambari, Aracoiaba da Serra, Ava

Bofete, Buri, Capéo Bonito, Capela do Alto, Cerqaélesar, Cesario Langeras, Itabera, Itali,
Itapetininga, Itapeva, Itararé, ltatinga, Pardinifmrangaba, Quadra, Sdo Miguel Arca

Sarapui, Santa Cruz do Rio Pardo, Taquarivai, Tdoire de Pedra, que, juntos, somr

aproximadamente 820 mil habitantes, contribuinda pacesenvolvimento econémico e soc

O grafico a seguir demonstra os valores recolhpdtes CCR SPVia
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8. Meio ambiente

A fim de preservar o meio ambiente e consequenteEn@eguadade de vida dos usuarios e
comunidades, a CCR SPVias promove diversas acdegrtais, indo além do atendimento
exigéncias legais.

A prevencao e recuperacao de erosoes, o plantmoudias nativas, os sistemas de gesta
agua e de residuos sélgjoas passagens de fauna silvestre e o plano ddirmento &
emergéncias sao exemplos destas &



Monitoramento e recuperacdo de ndo conformidaddseatais - Trabalhando de maneira
preventiva a ocorréncia de ndo conformidades ardgeque venham a provocar impactos nos
ecossistemas proximos, a CCR SPVias inspecionadieasimente bueiros e canaletas de cristas
de taludes e de saias de aterro, detectando panitioss;

Recuperacdo de passivos ambientads ARTESP estabelece um plano de recuperacdao de no
minimo 5% do passivo total existente a cada ancomeessao. Até o ano de 2012, a CCR
SPVias recuperou 75% dos seus passivos ambiemizosrdntes da implantacéo e/ou operacéo
de suas rodovias, cumprindo 10% além do estabelecid

Projetos de reflorestamento com mudas nativdSompromissada com as compensacoes
ambientais geradas ao longo dos anos de conces€R SPVias ja plantou cerca de 246.000
mudas de espécies nativas. Os locais protegidés éghdos a importantes rios da regiéo,

sendo que alguns destes abastecem cidades do t@motedido, além de apresentarem grande
importancia regional,

Coleta seletiva de residuos sélidoslinhados com os objetivos da nova Politica Naal de
Residuos Sdlidos, a CCR SPVias destinou no ano0d@,2a cooperativas de materiais
reciclaveis, cerca de 1.000 m3 de residuos, canelgmdo a cerca de 30% do total recolhido
nas rodovias e seus postos administrativos;

Programa de atendimento a emergénclasntro do Programa de Atendimento a Emergéncias,
a CCR SPVias promove eventos de fiscalizacdo eddeagédo envolvendo o transporte de
produtos perigosos. ABlitzes de produtos perigosos sdo eventos em que seifawalbs
veiculos transportadores, em vista dos riscos@uis que podem causar ao longo do trajeto.
Tém a finalidade de atuar na conscientizagdo demstas e empresas sobre a necessidade de
adequacdo as normas de seguranca, e consequemtemsshizir o numero de acidentes
relacionados.

Seguranca viaria

A CCR SPVias atua ndo somente no gerenciamentopeonzo¢cdo de melhorias das rodovias,
mas também no desenvolvimento de condicfes deasegue conforto aos usuarios em toda a
extensdo da malha rodoviaria.

Estas acGes tém contribuido positivamente comaiststa de acidentes de transito ao longo
das rodovias. Em 1999, ano anterior ao inicio dacessdo, foram registradas 108 mortes,
sendo que em 2012 foram constatadas 44 mortegjawma reducédo de 59%; em comparacao
ao ano de 2011, a reducdo de mortes foi de 41%rdan acdes desenvolvidas em 2012 na
area de seguranca no transito, com o envolvimeat@moximadamente 409 mil pessoas,
destacam-se:

« Campanha “Verédo na Estrada - Viagem Segura” - rpeaha é realizada no periodo de
férias de verdo, visando informar o usuario quae® riscos a que esta sujeito quando néo
se respeitam as normas de transito. O motoristdeétado para que adote uma postura
defensiva na conducédo do seu veiculo. Foram relakzeampanhas nos meses de janeiro e
fevereiro.



10.

+ Campanha “Cinto de Seguranca. Amarre-se nele!” mgaaha que visa conscientizar
motoristas e passageiros sobre a importancia dadosunto de seguranca, inclusive no
banco traseiro. Os usuéarios que passam pelo lebem orientacbes e materiais
educativos, além de atendimento de saude, comficagéio do indice de massa corporea e
afericdo da pressao arterial. Foram realizadas @ahgs nos meses de abril e maio.

« Campanha de inverno “Veja e Seja Visto” - NeblinaGampanha de orientagcdo, com
distribuicdo de material educativo aos usuariasjdecomo objetivo a conscientizacado dos
motoristas e passageiros sobre a importancia adrados cuidados ao dirigir sob neblina
ou queimada. A campanha foi realizada nos mesgstle e julho.

+ Campanha “Acorda Motorista!” - Sonoléncia ao dirigium grave problema de seguranca
gue pode causar acidentes. Essa campanha de obzsci&o visa informar aos motoristas
qgue dirigir sem descanso diminui a oxigenacdo @@mrosmo, causando sono e perda de
concentracdo, que podem provocar acidentes. F@amadas doze campanhas ao longo do
ano.

* Projeto ‘Pit Stop” para caminhoneiros, motociclistas e motoristaérdeus - O Projeto Pit
Stop tem a finalidade de beneficiar os condutoeedidersos veiculos, sendo oferecida ao
condutor uma avaliacdo da sua saude, bem como mnspacdo veicular, tudo isso em
conjunto com a conscientizacdo dos condutores s#yeranca viaria. Foram realizados 7
“Pit Stops ao longo do ano.

» Palestras sobre seguranca viéria - O programadiede de acidentes da CCR SPVias esta
embasado, mais uma vez, na atuacao sobre o elementmo, considerado principal fator
na geracdo de acidentes de forma geral. Assim,eatraenos acbes na formacdo da
consciéncia de segurancga rodoviéria, atuando cemto usuario, por meio de realizagdo
de palestras em empresas transportadoras de caoyauaidades lindeiras, buscando uma
mudang¢a comportamental dos motoristas. Foram agl@sznove palestras ao longo do ano.

* “Café na passarela” - Esse projeto é voltado aategtees das escolas, operarios e
comunidades lindeiras, para conscientizar sobnepartancia do uso da passarela para uma
travessia segura. Foram realizados sete eventosgmdo ano.

e Simulado de acidentes com produtos perigosos elaimude acidentes com mudltiplas
vitimas- Os simulados sdo realizados com a paatjéip integrada de vérias entidades
envolvidas no atendimento de acidentes desta ratureluindo toda a cadeia do produto -
induUstria, embarcador, transportador, motoristaqaipes de emergéncia. O exercicio
procura reproduzir uma situacéo que possibiliteesy®lvidos atuar da melhor forma desde
a origem até a chegada das vitimas a rede hospitata 2012 foram realizados dois
simulados de acidentes.

Investimentos

A CCR SPVias ja investiu cerca de R$873,5 milh@es,valores correntes, desde 2000, nas
rodovias SP 127, SP 255, SP 258, SP 270 e SP 28Mwestimentos, principalmente aqueles
em obras de grande porte, tém contribuido sigtifi@aente para melhoria da qualidade de
vida e seguranca da populagdo lindeira e dos wsu&@m geral. Dentre os principais
investimentos, destacam-se:



Rodovia SP 127 - Antonio Romano Schincariol (km-+#3® ao km 147+980) e Francisco
da Silva Pontes (km 158+060 ao km 213+150) - 9@uildmetros

— Duplicagao de 55,09 quilometros entre o km 158+©6Gm 213+150.
- Implantacdo de 13 dispositivos de entroncameng&oeno.

- Implantacdo de 110 quildmetros de acostamentos.

— Implantagéo de cinco pontes.

— Alargamento e/ou melhoramento de sete obras despexiais.

- Implantacéo de duas passarelas.

- Implantacdo de um posto de pesagem movel.

- Implantacéo de duas bases SAU (Servico de AtendareenUsuario).
— Recuperacao e/ou melhoria de 20 obras de arteiaspec

- Implantacéo de 26 faixas de aceleracao e desag@beda pontos de 6nibus.
- Implantacdo de 88 telefones de emergéncia.

— Implantacéo de Posto Geral de Fiscalizacdo no kKn@00.

— Recapeamento de 194,34 quildmetros de pista (dupla)

- Implantacdo do acesso ao forum de Tatui - km115+780

Rodovia SP 255 - Joao Mellao (km 237+770 ao km 288%- 50,42 quildbmetros

- Implantacéo de 53 quildmetros de faixas adicionais.

- Implantacdo de 87 quildmetros de acostamentos.

— Alargamento e/ou melhoria em uma obra de arte edpec

- Implantagcdo de uma passarela.

- Implantacdo de um posto de pesagem movel.

- Implantacdo de uma base SAU (Servigo de Atendimamidsuario).

- Implantacdo de 6 telefones de emergéncia.

— Recuperacao e/ou melhoria de 13 obras de arteiaispec

- Implantacéo de 20 faixas de aceleracao e desag@beda pontos de 6nibus.
— Recapeamento de 52,42 quildmetros de pista (sirepdepla).

Rodovia SP 258 - Francisco Alves Negrdo (km 222+800km 342+670) - 119,87
quilémetros

— Duplicacao de 3,48 quildmetros entre o km 222+806kin 226+280.

- Contorno de 2,8 quildbmetros entre o km 262 ao 264d¢ghtorno de Taquarivai.
— Implantacéo de 2 dispositivos de entroncamentdoen® - contorno de Taquarivai.
— Implantacéo de 1 passagem inferior - contorno dpididvai.

- Implantacéo de 123 quildbmetros de acostamentos.

— Alargamento e/ou melhoria em 13 obras de arte espec

- Implantacéo de trés passarelas.

- Implantacéo de dois postos de pesagem movel.

- Implantacdo de uma base SAU (Servigo de Atendimamidsuario).

- Implantacdo de dois telefones de emergéncia.

— Recuperacao e/ou melhoria de 33 obras de arteiaspec

— Implantacéo de 34 faixas de aceleracao e desag@beda pontos de Onibus.

— Recapeamento de pista 122,87 quildmetros (simplepla).

— Recuperacao de Pavimento 32 Intervencgao - 119 j&fepiros recuperados.



* Rodovia SP 270 - Raposo Tavares (km 115+500 ao@8%w210) - 52,71 quildmetros

— Duplicacao de 7,7 quildmetros entre o km 158+40km 166+100.

— Duplicacao de 4,5 quildmetros entre o km 115+50024b+-000.

— Duplicacao de 2,6 quildmetros entre o km 130+0Q382+600.

- Implantagdo de seis dispositivos de entroncamergtoeno.

- Implantacéo de oito quildmetros de faixas adicisnai

— Implantacéo de 92 quildmetros de acostamentos.

— Alargamento e/ou melhoria em trés obras de artecesp.

- Implantacdo de uma passarela.

- Implantacdo de uma base SAU (Servico de Atendimaemidsuario).

— Recuperacao e/ou melhoria de duas obras de adeiaisp

— Implantacéo de 29 faixas de aceleracao e desag@bed@ pontos de Onibus.

- InstalagBes para a Policia Militar Rodoviaria.

— Implantacéo de Posto Geral de Fiscalizagdo no Kim4(B.

— Recapeamento de 72,71 quildmetros de pista (sirepdepla).

— Recuperacao e recapeamento de pista dupla do ksdQ8&o0 168+210.

— Recuperacao e Recapeamento de 4,5 quildmetrosocekitnel 15+500 ao 120+000.
— Recuperacao e Recapeamento de 2,6 quildmetrosoekinel 30+000 e 132+600
— Recuperacao do Pavimento de 3 Trevos.

- Implantacéo de 20 telefones de emergéncia.

* Rodovia SP 280 - Castello Branco (km 129+600 a@kBi#+034) - 185,43 quildbmetros

— Duplicacao de 1,8 quildmetro entre o km 204+75ken@06+523 (Serra de Botucatu).

- Implantacéo de dois viadutos (Serra de Botucatu).

— Implantacéo de quatro dispositivos de entroncameméborno.

— Melhoramento de 13 dispositivos de entroncamemné&boeno.

— Alargamento e/ou melhoria em duas obras de arecesg.

- Implantacdo de dois postos de pesagem movel.

- Implantacdo de trés bases SAU (Servico de AtendoremUsuério).

- Recuperagéo e/ou melhoria de 78 obras de arteiaispec

- Implantacéo de 39 faixas de aceleracao e desag@beda pontos de 6nibus.

- Implantacéo de 377 telefones de emergéncia.

- Implantacéo de Posto Geral de Fiscalizac&do no ki 2C8.

- Recapeamento de 370,86 quildmetros de pista (dupla)

— Programa de Recuperacdo de Pavimento 32 Intervend@d quildmetros de pista
(dupla) recuperados.

11. Comunicagao com o usuario

A CCR SPVias ouve e orienta seus usuarios atrayéévedrsos canais de comunicacdo, abertos
especialmente para esta finalidade. Sao eles:

» Telefone de ligacéo gratuita (0800);

* Internet -“Fale Conosco”, por meio do site www.ggvcom.br;

10



e Bases SAU - Postos de atendimento disponibilizados aos usuarios e localizados em pontos
estratégicos, para abrigar os veiculos operacionais (inspecdo de trafego, guinchos e
ambulancias.

e Ouvidoria - E por meio deste canal direto entre a concessionaria e 0 usuario que este pode
registrar suas manifestacbes. Em 2012, a ouvidoria recebeu uma média de 315
manifestacdes por més, aumento de 85% em relagdo ao ano anterior, por meio de diferentes
canais: 0800, correio eletronico, telefone e visitas pessoais.

12. Consideracdes finais

Em nosso relacionamento com o auditor independente, buscamos avaliar o conflito de interesses
com trabalhos de ndo auditoria com base no principio de que, o auditor ndo deve auditar seu
préprio trabalho, exercer fungdes gerenciais e promover nossos interesses.

As Demonstragdes Financeiras da Concessiondria, aqui apresentadas, estdo de acordo com 0s
critérios da legislacdo societaria brasileira, a partir de informacGes financeiras auditadas. As
informacdes ndo financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto de
auditoria por parte dos auditores independentes.

13. Agradecimentos

A Administracdo da CCR SPVias agradece a todos que contribuiram para o alcance dos
objetivos e resultados apresentados, em especial aos acionistas, ao Poder Concedente, aos
orgéos federais, estaduais e municipais, aos usuarios, fornecedores e instituicdes financeiras.
Ao0s nossos colaboradores, nosso agradecimento especial pela dedicacdo, esforco e resultados
alcancados.

Tatui, 27 de fevereiro de 2013

A Administracdo
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros € Administradores da
Rodovias Integradas do Oeste S.A.
Tatui - SP

Introducio

Examinamos as demonstragdes financeiras da Rodovias Integradas do Oeste S.A. (“Companhia”™),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido € dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragio ¢ adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinifo sobre essas demonstragGes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéo
relevante nas demonstra¢des financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para  planejar os
procedimentos de auditoria que sfo apropriados nas circunstincias, mas ndo para fins de expressar
uma opiniio sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacio da adequagiio das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se & sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firnas-membro, cada
qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www.deloitte.com/about para uma descrigéo detalhada da estrutura juridica da
Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firnas-membro..

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.
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Opiniiio sobre as demonstracdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Rodovias
Integradas do Oeste S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Outros assuntos

Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e o
balango patrimonial em 1° de janeiro de 2011

As demonstrages financeiras correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 € o
balango patrimonial em 1° de janeiro de 2011 apresentados para fins de comparagdo, foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatorios datados de 29
de fevereiro de 2012 e 11 de margo de 2011, respectivamente, sem ressalvas.

Como parte de nossos exames nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, revisamos também as reclassificagSes descritas na nota explicativa 2, que foram
efetuadas para tornar as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2011 e o balango patrimonial em 1° de janeiro de 2011, compardveis com as demonstra¢des
financeiras em 31 de dezembro de 2012. Em nossa opinido, tais reclassificagdes sdo apropriadas e
foram corretamente efetuadas. Ndo fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer
outros procedimentos sobre as demonstragdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de
asseguracio sobre as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2011 e sobre o balango
patrimonial em 1° de janeiro de 2011, tomados em conjunto.

Sao Pau10:27 de fevereiro de 2013

Welndll Thgelys Trlecrnatn Prow
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Roberto P. Carneiro
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRCn° 1 SP 109447/0-6

© 2013 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 2



RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixas e equivalentes de caixa
Contas a receber

Contas a receber - partes relacionadas
Impostos a recuperar

Despesas antecipadas

Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Impostos a recuperar
Depésitos judiciais
Outros

Imobilizado

Intangivel
Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota
explicativa

14

14

10
11

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragoes financeiras.

31/12/2012 31/12/2011 01/01/11 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
(Reapresentado) (Reapresentado)
CIRCULANTE
76.696 34.410 39.437 Empréstimos, financiamentos e ataemento mercantil
2.529 924 1.132 Debéntures
29.884 26.695 20.868 Fornecedores
4.279 22 1.848 Fornecedores e contas a pagarteprelacionadas
1.392 1.582 - Obrigacdes sociais eathistas
3.548 826 149 Impostos e contribui¢des a recolher
118.328 64.459 63.434 Impostos e contribui¢des parcelados
Obrigag6es com o poder concedente
Provisdo de manutengéo
Dividendos a pagar
105 2.045 - ComissOes a pagar
88 68 - Outras contas a pat
562 53t - Total do passivo circular
755 2.648 -
24.352 16.997 16.465 NAO CIRCULANTE
1.617.194 1.612.487 1.648.112 Empréstimos, financiamentos e arrendamento metcanti
1.642.301 1.632.132 1.664.577 Debéntures
Impostos e contribuicdes parcelados
ObrigacGes com o poder concedente
Provisdo de manutengédo
Passivo fiscal diferido
Mutuo - Partes relacionadas
Provisdo para riscos civeis,trabalhistas, tribosiei previdenciarios
Outras contas a pat
Total do passivo néo circulal
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reserva de lucr
Total do patriménio liquido
1.760.629 1.696.591 1.728.011 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa

12
13

15a
15.b
24
18

12
13
15.b
24
18
8.b

16

31/12/2012 31/12/2011 01/01/11
(Reapresentado) (Reapresentado)
21.186 36.232 184.374
844.615 - 822.753
15.350 6.849 9.649
6.009 7.465 7.122
4.530 2.370 759
11.811 5.154 6.112
1.142 2.325 1.995
21.951 24.397 1.090
34.459 24.836 12.328
- 10.138 10.138
6.210 4.854 4.184
1.08¢ 1.94¢ 62
968.34¢ 126.56! 1.060.56
31.382 246.861 112.444
399.170 934.912 -
740 1.795 3.292
- 17.502 30.296
35.457 31.842 23.699
29.675 14.533 23.040
- 67.528 193.998
1.620 172 551
- 40€ 2.99%
498.04« 1.315.55 390.31:
205.225 205.225 205.225
89.01: 49.24¢ 71.90¢
294.237 254.471 277.133
1.760.629 1.696.591 1.728.011




RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indickdoutra forma)

Nota
explicativa 32/12/2012 31/12/11

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 20 484.545 389.720

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS

Custo de construcao (60.628) (16.661)
Servigos (85.868) (99.203)
Custo da outorga (14.530) (12.798)
Depreciacdo e amortizacéo (63.786) (53.672)
Custo com pessoal (14.202) (3.263)
Provisdo de manutencéo 18 (21.838) (21.872)
Materiais, equipamentos e veiculos (2.169) (2.155)
Outros (8.215 (7.907

(271.236)  (217.531)

LUCRO BRUTO 213.309 172.189

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Despesas com pessoal (6.530) (6.708)
Servigos (8.166) (4.570)
Materiais, equipamentos e veiculos (521) (709)
Depreciacdo e amortizacéo (101) (4.806)
Outros (495) (2.712)

RESULTADO ANTES DAS RECEITAS (DESPESAS)

FINANCEIRAS E IMPOSTOS 197.496 152.684
Despesas financeiras 21 (143.062) (194.827)
Receitas financeiras 21 6.880 9.302
Outras receitas operacionais 28 1.947

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 61.342 (30.894)

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes 8.a (6.436) (275)

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos 8.b (15.140) 8.507
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 39.76¢ (22.662
LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO BASICO E DILUIDO - R$ 193,77 (110,43)

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimagdes financeiras.




RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

DEMONSTRAQAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$)

2012 2011

(N&o auditado)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 39.766 (22.662)

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -

TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 39.76¢ (22.662

As notas explicativas sao parte integrante das dstragoes financeiras.




RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$)

Reservas de lucros Lucros
Nota Capital social Especial de Retengdo (prejuizos)
explicative  subscrito  Legal _dividendos de lucros  acumulados  Total

SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2011 205.225 5.471 - 66.437 - 277.133
Prejuizo do exercicio - - - - (22.662) (22.662)
Absorcéo do prejuizo - - - (22.662) 22.662 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 205.225 5.471 - 43.775 - 254471
Lucro liquido do exercicio - - - - 39.766  39.766
Destinagoes: - - - - - -

Reserva legal 19.b - 1.988 - - (2.988) -

Constituicéo de reserva de lucros 19.b - - - 28.333 (28.333) -

Reserva especial para dividendos nao distribuidos .b 19 - - 9.445 - (9.445) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20: 205.22!  7.45¢ 9.44% 72.10¢ - 294.23

As notas explicativas sdo parte integrante das dstrag6es financeiras.




RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012

(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio
Ajustes por:
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
Depreciacéo e amortizagéo
Baixa do ativo imobilizado e intangivel
Amortizagao do agio
Capitalizagdo de custo de empréstimos
Juros e variagdo monetéria sobre debéntures, einmes
financiamentos e arrendamento mercantil
Variacdo cambial sobre debéntures, empréstimos,
financiamentos e arrendamento mercantil
Juros e variagdo monetéria sobre mituo com paieesanadas
Constituicdo da provisdo de manutengéo
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencéo
Constituicdo da provisdo para créditos de liquidaiidvidosa
Constituicdo (reversao) riscos fiscais, civeisabdthistas
Variacdo monetéaria sobre as obrigagdes com o Rimiezedente
Juros sobre impostos parcelados

Variacdes nos ativos e passivos:
Aumento (redugédo) dos ativos
Contas a receber
Contas a receber partes relacionadas
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Outros créditos

Aumento (reducéo) dos passivos:
Fornecedores
Fornecedores partes relacionadas
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Impostos e contribuicdes recolher e parcelados
Obrigacdes com o poder concedente
Realizacao da provisdo de manutencéo
Liquidagao de contingéncias
Outras contas a pagar
Caixa liquido proveniente das atividades operaéona

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de ativo imobilizado

Adigao ao ativo intangivel

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Conta reserva

Mutuos com partes relacionadas

Pagamento

Debéntures, empréstimos, financiamentos e arrendamercantil
Captacdes

Pagamento de principal

Pagamento de juros

Custo de captagéo

Dividendos pagos

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUGCAO) DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

DEMONSTRAGAO DO AUMENTO (REDUGAO) DO CAIXA E EQUIVAENTES DE CAIXA

No inicio do exercicio
No final do exercici

As notas explicativas sdo parte integrante das dsmagdes financeiras.

311212  31/12/11
39.766 (22.662)
15.140 (8.507)
24.384 22.601

495 2.014
39.503 35.877
(3.759) (1.849)

120.409 148.014
205 466
3.834 23.470
21.838 21.872
7.627 4.898
2 4
1.448 (1.680)
5.179 10.385
278 1.079
236.583 258.644
(1.605) 204
(3.189) (5.827)

190 266
(2.317) (2.045)
(2.742) (767)

8.501 (2.800)
(1.536) (4.094)
2.160 1.611
4141 (3.203)
(25.127) 128
(16.226) (6.119)
- (1.140)
86 2.412
238.685  214.608
(12.829) (7.023)
(59.856) _ (16.527)
(72.685) _ (23.550)
(27) (535)
(71.282)  (145.503)
400.146 835
(225.595)  (32.812)
(215.534)  (17.015)
(1.284) (1.055)
(10.138) -
(123.714)  (196.085)
42.286 (5.027)
34.410 39.437
76.69¢ 34.41(
42.28¢ (5.027




RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Valores expressos em milhares de reais, excetodguadicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia é uma sociedade por acdes de capithlade domiciliada no Brasil,
constituida de acordo com as leis brasileiras. @2mgo registrado da sede esta localizado na
Rodovia Anténio Romano Schincariol, (SP-127), Kn24400, no municipio de Tatui, estado
de Sé&o Paulo.

A Companhia tem como objeto exclusivo, sob o regiteeconcessao até 10 de outubro de
2027, a exploracdo do Sistema Rodoviario incluit@gchos das rodovias Castello Branco
(SP-280), Jodo Meldo (SP-255), Antonio Romano Sehiol (SP-127), Francisco da
Silva Pontes (SP-127), Raposo Tavares (SP-270)aacisco Alves Negrdo (SP-258),
compreendendo a execucéo, gestao e fiscalizacasettoigos delegados, incluindo servigos
operacionais, de conservacdo e de ampliacdo demsise respectivos acessos, Servigos
complementares e nédo delegados, além de atos asossao cumprimento do objeto, de
acordo com o Edital de Concorréncia n°. 20/CIC/@®dpartamento de Estradas de Rodagem
- DER de Séao Paulo.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis descritas abaixo foram adi€aconsistentemente para os exercicios
apresentados nestas demonstracdes financeiras.

a) Apuracao do resultado

O resultado das operacbes € apurado em conformidage o regime contabil de
competéncia do exercicio.

b) Receitas de servicos
As receitas de pedagio sédo reconhecidas quandilidagdo pelos usuarios das rodovias.
As receitas acessorias sao reconhecidas quandestagéio de servicos.
Receitas de construcdo: segundo a ICPC 01 (R1hdgua concessionaria presta servicos
de construcado ou melhorias na infraestrutura dewgabilizar receitas e custos relativos a

estes servicos de acordo com CPC 17 - Contratesrgrucdo. O estagio de concluséo é
avaliado pela referéncia do levantamento dos thalsalealizados.

Uma receita ndo é reconhecida se ha incertezdisaivia na sua realizagéo.



Rodovias Integradas do Oeste S.A.

c) Instrumentos financeiros

Ativos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebin@imlinente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos finaneefiiocluindo os ativos designados
pelo valor justo por meio do resultado) sao recoos inicialmente na data da
negociacdo na qual a Companhia se torna uma d&s jpias disposi¢cdes contratuais do
instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quasglalireitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Corh@atransfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre ativo financeiro em uma
transacdo na qual essencialmente todos os risbesedficios da titularidade do ativo
financeiro sao transferidos.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensaaosator liquido apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, ap&onia tem o direito legal de

compensar os valores e tem a intencdo de liquidanrea base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia possui ativos financeiros nao deriegticonforme informados na nota
22.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo pwio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor jugtor meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacdo ou tesitia designado como tal no

momento do reconhecimento inicial. Os ativos firfs sdo designados pelo valor
justo por meio do resultado se a Companhia geré¢aisianvestimentos e toma decisdes
de compra e venda baseadas em seus valores jestmoiio com a gestao de riscos
documentada e a estratégia de investimentos da &dmnap Os custos da transacao,
apoOs o reconhecimento inicial, sdo reconhecidosesoltado como incorridos. Ativos

financeiros registrados pelo valor justo por mejoresultado sdo medidos pelo valor
justo, e mudangas no valor justo desses ativosra@énhecidas no resultado do
exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros gpagamentos fixos ou calculaveis
gue nédo sao cotados no mercado ativo. Tais atBsexonhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de tgaosaatribuiveis. Apos o
reconhecimento inicial, os empréstimos e recebs&ismedidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos, decrescigoqualquer perda por reducdo ao
valor recuperavel.



Rodovias Integradas do Oeste S.A.

Passivos financeiros nao derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidosidhmente na data em que séo
originados. Todos o0s outros passivos financeinslyindo passivos designados pelo
valor justo registrado no resultado) sédo reconfuscidicialmente na data de negociacéo
na qual se torna uma parte das disposi¢Oes camzalo instrumento. A Companhia

utiliza a data de liquidagdo como critério de abilizacao.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensadosator liquido é apresentado no
balanco patrimonial quando, e somente quando, ap&onia tem o direito legal de

compensar os valores e tem a intencdo de liquidanrea base liquida ou de realizar o
ativo e quitar o passivo simultaneamente.

Capital social - agbes ordinérias

Acdes ordinarias sdo classificadas como patriméingmido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissao de acbes e opgiagdes sdo reconhecidos como
deducao do patriménio liquido, apds quaisquerafeiibutarios.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldosida eanvestimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a itdata da contratacdo, sujeitos a um
risco insignificante de alteragao de valor.

e) Custo de transacdo na emissao de titulos

Os custos incorridos na captacao de recursos gutegoceiros séo apropriados ao resultado
em funcao da fluéncia do prazo, com base no mé&todmsto amortizado, que considera a
taxa interna de retorno (TIR) da operacdo pararapapcdo dos encargos financeiros
durante a vigéncia da operacdo. A taxa internaetteno considera todos os fluxos de
caixa, desde o valor liquido recebido pela corzamefio da transacdo até todos os
pagamentos efetuados ou a efetuar para a liquidbega transacao.

f) Ativo imobilizado

Reconhecimento e mensuracéo

O ativo imobilizado € demonstrado ao custo histdde aquisicdo ou construcdo, que
nao estejam vinculados diretamente ao contrato decessédo, deduzido das
depreciacbes acumuladas e perdas de reducdo ao realgperavel (impairment)
acumuladas, quando necessario.

Os custos dos ativos imobilizados incluem os gagtessao diretamente atribuiveis a
aquisicdo dos ativos. O custo de ativos construpgds Companhia inclui o custo de
materiais e mao de obra direta, quaisquer outrespara colocar o ativo no local e
condicAo necessarios para que esses possam operdorrda pretendida pela

Administracdo e os custos de empréstimos sobresatjualificaveis, para os quais a
data de inicio para a captacéo foi a data de idiciconcessao.

Quando parte de um item do imobilizado tém diferenidas Uteis, elas séo registradas
como itens individuais (componentes principaisjndebilizado.
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Outros gastos sdo capitalizados apenas quando haumento nos beneficios
econdmicos desse item do imobilizado. Qualquerodifto de gasto, quando incorrido,
€ reconhecido no resultado como despesa.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imathdiapurados pela comparacao
entre os recursos advindos de alienacdo com o alotabil do imobilizado, séo
reconhecidos no resultado em outras receitas/despggracionais.

O custo de reposicdo de um componente do imobdizagconhecido no valor contabil
do item caso seja provavel que os beneficios ecmo8nincorporados dentro do
componente fluirdo para a Companhia e que o ssto @ode ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tesida reposto por outro é baixado.
Os custos de manutencéo séo reconhecidos no tesatiaforme incorridos.

Depreciagao

A depreciacdo é computada pelo método linear, madagem por componentes, as
taxas consideradas compativeis com a vida util@uoara e/ou 0 prazo de concessao,
dos dois 0 menor. As principais taxas de deprecia&sido demonstradas na nota
explicativa n° 10.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e ogesalesiduais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio social e eventuais &j8st@o reconhecidos como mudancas
de estimativas contabeis.

g) Ativos intangiveis

Direito de uso e custo de desenvolvimento de setanformatizados

Sao demonstrados ao custo de aquisi¢do, deduziamaldizacdo, a qual é calculada de
acordo com a sua vida util estimada.

Direito de concesséo gerado na aquisicdo de negé@gio.

O direito da concessao - agio gerado na incorpordedempresa Vialco Concessdes
Rodoviarias SPE S.A., é oriundo da aquisicdo da pamima e reflete o custo de

aquisicdo do direito de operar a concessdo. Eseitod estd fundamentado na

expectativa de rentabilidade futura, sendo amaltizde acordo com a curva de
beneficio econdmico esperado ao longo do prazoodeesséo, tendo sido adotado a
curva de trafego estimada como base de amortizacao.

Os ativos intangiveis com vida util definida tému sealor recuperavel testado,
anualmente, caso haja indicadores de perda de valor

h) Ativos arrendados

Arrendamento mercantil operacional

Os pagamentos efetuados sob um contrato de arrenttamoperacional sao
reconhecidos nos resultados dos exercicios em hasages pelo prazo do contrato de
arrendamento, conforme nota explicativa n® 17.a).
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Arrendamento mercantil financeiro

Os contratos de arrendamento mercantil que tramfesubstancialmente para a
Companhia os riscos e beneficios inerentes a jedgte de um ativo séo
caracterizados como de arrendamento financeiroa¢ivass sdo reconhecidos pelo valor
justo ou pelo valor presente dos pagamentos mingresstos em contrato, dos dois o
menor.

Os bens reconhecidos como ativos sao depreciathks tagas aplicaveis a cada grupo
de ativo e/ou prazo de concessao, dos dois 0 menor.

Os pagamentos minimos de arrendamentos financeftmsalocados como despesas
financeiras e reducéo do passivo em aberto. Asdasginanceiras sao alocadas a cada
periodo durante o prazo do arrendamento visandiupiiouma taxa de juros periddica

e constante sobre o saldo remanescente do passnforme nota explicativa n® 17.b).

i) Reducao ao valor recuperavel de ativos

Ativos financeiros

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor jysio meio do resultado é avaliado a
cada data de apresentacdo para apurar se ha éxio®jetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem pandaeu valor recuperavel se uma
evidéncia objetiva indica que um evento de peradarea apds o reconhecimento inicial
do ativo, e que aquele evento de perda teve unoeifegativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de wanaira confiavel.

Uma reducao do valor recuperavel com relacao ativam fenanceiro medido pelo custo
amortizado € calculada como a diferencga entre or wantabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontadosadaxuros efetiva original do ativo.
As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidauma conta de provisao contra
recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu vadotinuam sendo reconhecidos
através da reversdo do desconto. Quando um evehseguente indica reversdo da
perda de valor, a diminuicdo na perda de valovértiela e registrada no resultado.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos néo financeirosesdstos a cada data de apresentagcéo
para apurar se ha indicacdo de perda no valor eesugd. Caso ocorra tal indicacao,
entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso tendo comeréatia o valor presente das
projecdes dos fluxos de caixa esperados dos negdécmn base nos orcamentos
aprovados, na data da avaliacdo até a data finptadm de concessao ou pela vida util
esperada do negdcio, considerando taxas de desaueaeflitam os riscos especificos
relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projecao, as premissas chaves considezatio relacionadas a estimativa de
trafego/usuarios dos projetos de infraestruturasg@®mpanhia detém, aos indices que

reajustam as tarifas, ao crescimento do ProduternatBruto (PIB) e a respectiva
elasticidade custos operacionais, inflagéo, inmestio de capital e taxas de descontos.
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Uma perda por reducéo ao valor recuperavel € reoicédn no resultado caso o valor
contabil de um ativo exceda seu valor recuperéatehado.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel reladmma agio ndo é revertida. Quanto
a outros ativos, as perdas de valor recuperavehhecidas em exercicios anteriores
sdo avaliadas a cada data de apresentacao pasgugraindicacoes de que a perda
tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista. penda de valor é revertida caso
tenha havido uma mudanca nas estimativas usadasi@@rminar o valor recuperavel,

somente na condigcdo em que o valor contabil do atfio exceda o valor contabil que

teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amagdo, caso a perda de valor ndo
tivesse sido reconhecida.

j) Provisbes

Uma provisdo é reconhecida no balanco patrimonia@ndo a Companhia possui uma
obrigacéo legal ou ndo formalizada constituida coesoltado de um evento passado, que
possa ser estimada de maneira confiavel, e € pbwfe um recurso econbmico seja
requerido para saldar a obrigacdo. As provisdesag@iwadas através do desconto dos
fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa aeaspostos que reflete as avaliacdes
atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro mpdee riscos especificos para o passivo.
Os custos financeiros incorridos sao registradagswltado.

Provisdo de manutencao - contratos de concessao

As obrigacfes contratuais para manter a infraestrudoncedida com um nivel especifico
de operacionalidade ou de recuperar a infraestrutar condicdo especificada antes de
devolvé-la ao poder concedente ao final do contooconcessdo, sao registradas e
avaliadas pela melhor estimativa de gastos necesgara liquidar a obrigacéo presente na
data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadrada escopo da provisdo de
manutencao as intervengdes fisicas de caratedparj@laramente identificado, destinadas
a recompor a infraestrutura concedida as condit@@scas e operacionais exigidas pelo
contrato, ao longo de todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigacdo presente de manuteag@nte a proxima intervencao a ser
realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo doratmntde concessdo passam a ser
provisionadas a medida que a obrigacdo anteridratsido concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utilizacdo peld&iasu

A provisdo para manutencédo € contabilizada com maséuxos de caixa previstos de cada
objeto de provisédo trazidos a valor presente leva@adem conta o custo dos recursos
econdmicos no tempo e os riscos do negocio.

Para fins de célculo do valor presente, a taxaedeahto praticada para cada intervencéo
futura € mantida por todo o periodo de provisioname
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k) Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente @s jprovenientes de aplicagoes
financeiras, mudancas no valor justo de ativosnfieaos, 0s quais sejam registrados
através do resultado do exercicio e varia¢cdes rAoaste/ou cambiais positivas sobre
passivos financeiros.

As despesas financeiras compreendem basicameiteosse variacdes monetarias sobre
passivos financeiros, mudancas no valor justo desafinanceiros mensurados ao valor
justo através do resultado e perdas por proviséorpauperagdo de ativos financeiros.

Capitalizacdo dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis ao contratmodeessdo séo capitalizados durante a
fase de construcéo.

m) Beneficios a empregados

* Planos de contribuicdo definida

Um plano de contribuicdo definida € um plano deelielos pos-emprego sob o qual
uma entidade paga contribuicbes fixas para umadaei separada (fundo de
previdéncia) e ndo tera nenhuma obrigacdo de padares adicionais. As obrigacdes
por contribuicdes aos planos de pensao de corgébudefinida sédo reconhecidas como
despesas de beneficios a empregados no resultadexeocicios durante os quais
servicos sdo prestados pelos empregados. Con@idsuigagas antecipadamente sao
reconhecidas como um ativo mediante a condicaaudehgja o ressarcimento de caixa
ou a reducdo em futuros pagamentos esteja disponive

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 20X8ontante reconhecido como
despesa com o plano de contribuicdo definida faR$212.

» Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregsélm mensuradas em uma base
nao descontada e sao incorridas como despesasroentoservico relacionado seja
prestado.

n) Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda e a contribuicdo social do éxercorrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do ralicdle 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$240 (base anual) para imposto da eB&b sobre o lucro tributavel para
contribui¢cdo social sobre o lucro liquido, e coasiin a compensacao de prejuizos fiscais
e base negativa de contribuicdo social, limitag88% do lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo recowlos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens reconhecidos diretamenpatrimonio liquido.
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O imposto corrente é o imposto a pagar ou a recetyggrado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, as taxas decretadas ostanbialmente decretadas na data de
apresentacdo das demonstracdes financeiras e gquagyste aos impostos a pagar com
relagéo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido € reconhecido com relacéo asrelifcas temporarias entre os valores

contébeis de ativos e passivos para fins cont&besscorrespondentes valores usados para
fins de tributagcdo. O imposto diferido é mensurpetas aliqguotas que se espera serem
aplicadas as diferencas temporarias quando elasteay, baseando-se nas leis que foram

decretadas ou substantivamente decretadas at@ alel@presentacdo das demonstracoes
financeiras.

Na determinacdo do imposto de renda corrente eridiifea Companhia leva em
consideragdo o impacto de incertezas relativassisges fiscais tomadas e se 0 pagamento
adicional de imposto de renda e juros tenha queesdizado. A Companhia acredita que a
provisdo para imposto de renda no passivo estauadagpara com relacdo a todos os
exercicios fiscais em aberto baseada em sua a@alide diversos fatores, incluindo
interpretacfes das leis fiscais e experiéncia pgasskssa avaliacdo € baseada em
estimativas e premissas que podem envolver uma sérijulgamentos sobre eventos
futuros. Novas informacgbes podem ser disponibiazad que levariam a Companhia a
mudar o seu julgamento quanto a adequacdo da @oowsistente; tais alteracfes
impactarédo a despesa com imposto de renda no agaeforem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compEss@aso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntese® s& relacionam a impostos de renda
lancados pela mesma autoridade tributaria sobresana entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo sodifdrido é reconhecido por perdas
fiscais, créditos fiscais e diferencas temporadi@dutiveis quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveisoatra os quais serdo utilizados,
limitando-se a utilizacao, a 30% dos lucros tribaté futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de difmentemporarias consideram a
expectativa de geracdo de lucros tributaveis fetuitndamentados em estudo técnico de
viabilidade aprovado pelos 6rgédos da administracao.

Direito de concessao

Em consideracdo a orientacdo contida nos itensall2 (L3 da OCPC 05 (Contratos de
Concessédo), a Companhia segue a préatica contabdiaetivar o preco da delegacéo do
servico publico, ndo reconhecendo o passivo (daddgna nota explicativa n°. 24) relativo

as obrigaces futuras de seus pagamentos ao Podezdente, tendo como base a linha de
entendimento de ser o contrato de concessdao umatmrexecutorio. Nos contratos de

concessao a relacdo entre as partes € continuadadaaobrigacdes reciprocas a serem
cumpridas ao longo de toda a concessao, sendo s cumprimento ndo ocorre de uma
s6 vez, mas na medida em que se avanga no contrato.

Neste tipo de contrato tanto a Concessionaria quaRoder Concedente possuem o direito
de rescisdo, sendo que a Concessionaria serazadarpelos investimentos realizados e
nao amortizados. A Administracdo da Companhia av@le o contrato de concessao pode
ser encerrado sem custos relevantes que ndo sejanizados.



p)
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Contratos de concesséao de servicos - direito demgao de infraestrutura
(ICPC 01-R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da interpretaé&nica ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concesséo, nao é registrada como ativo imobiliziEd@oncessionaria porque o contrato
de concessdo prevé apenas a cessdo de posse lEssqEara a prestacao de servigos
publicos, sendo eles revertidos ao Poder Concedgrite 0 encerramento do respectivo
contrato. A Concessionaria tem acesso para opeiafragstrutura para a prestacado dos
servigos publicos em nome do concedente, nas diexljrevistas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro dmcalcda ICPC 01 (R1), a
Concessionaria atua como prestador de servi¢ofraomdo ou melhorando a infraestrutura
(servicos de construgcdo ou melhoria) usada parstgoreim servico publico, opera e
mantém essa infraestrutura (servicos de operacéahid determinado prazo.

Se a Concessionaria presta servicos de construcéwelhoria, a remuneracao recebida ou
a receber pela Concessionaria é registrada pelwvaeu justo. Essa remuneracdo pode
corresponder a direito sobre um ativo intangiveuouativo financeiro. A Concessionaria
reconhece um ativo intangivel & medida que receb&eito (autorizagdo) de cobrar os
usuarios pela prestacdo dos servicos publicos. Ac€Xsionaria reconhece um ativo
financeiro na medida em que tem o direito contfatuzondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro do concedente pelos servitgsonstrugéo.

Tais ativos financeiros sdo mensurados ao valoto ju® reconhecimento inicial e
posteriormente sdo mensurados pelo custo amorfidagendendo de sua classificagcao.

Caso a Companhia seja paga pelos servigos de upésiparcialmente através de um ativo
financeiro e parcialmente por um ativo intangiesltdo cada componente da remuneracéo
recebida ou a receber € registrado individualmeréaeconhecido inicialmente pelo valor
justo da remuneracao recebida ou a receber.

O direito de exploragéo de infraestrutura € oriudds dispéndios realizados na construgcéo
de obras de melhoria em troca do direito de catsarsuarios das rodovias pela utilizacao
da infraestrutura. Este direito € composto peldocda construcdo somado a margem de
lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveissa asvo. A Companhia estimou que
eventual margem é irrelevante, considerando-a zero.

A amortizagdo do direito de exploracdo da infragsta € reconhecida no resultado do
exercicio de acordo com a curva de beneficio ecatdesperado ao longo do prazo de
concessao da rodovia, tendo sido adotada a curteafdgo estimada como base para a
amortizagao.

Novos pronunciamentos e interpretacdes

Os pronunciamentos e as interpretacdes contabeigl@snpelo International Accounting
Standards Board - IASB e International Financiapéténg Standards Interpretations
Committee - IFRIC, a seguir, foram publicados ovisados, mas ainda ndo tém adocao
obrigatéria, além de nado terem sido objeto de ntizagio pelo CPC e, dessa forma, ndo
foram aplicados antecipadamente pela Companhiadea®nstracdes financeiras para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012. Os mesa@Eo implementados a medida
que sua aplicacdo se torne obrigatéria. A Compaaimda ndo estimou a extensdo dos
possiveis impactos destes novos pronunciamentoemplietacdes em suas demonstracdes
financeiras.
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Pronunciamento

Descrigcdo Vigéncia

IFRS 7 - ModificacBes na IFRS 7

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

IFRS 7 e IFRS 9 - Modifica¢des a IFRS 7 e IFRS 9

Aborda as divulgagiiesansferéncias de ativos
financeiros
Estabelece a divulgacdo - compensacao de ativos éa)
passivos financeiros

Refere-se a prarfase do projeto de substituicao
do IAS 39: Instrumentos Financeiros - (c)
Reconhecimento e Mensuragao

Determ data de aplicagdo mandatéria da IFRS
9 e divulgagdes de transicdo

(©

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 - Modificagdes a IFRS 7 Demonstracdes financeiras consolidadas, negécios

IFRS 11 e IFRS 12

IFRS 10 - Demonstra¢des financeiras consolidadas

IFRS 11 - Acordos de participagdes

IFRS 12 - Divulgacg@es de participagbes em outras
entidades

IFRIC 20 - Custos de produgao sobre mineragao

IFRS 13 - Medic¢bes de valor justo

IAS 19 - Revisada em 2011
IAS 27 (R) - Modifica¢des na IAS 27
IAS 28 (R) - Modificagdes na IAS 28

IAS 32 - ModificacBes a IAS 32

em conjunto e divulgacdes de participagdes em (@)
outras entidades: guia de transi¢ao

bstBui as partes do IAS 27 que tratam de quando
e como um investidor deve preparar demonstracdes(a)
financeiras consolidadas e substitui o SIC -12

Requer o uso dododle equivaléncia
patrimonial para participagdes em “joint ventures”, (a)
eliminando o método de consolidagao proporcional

Estabelece o objetivo das divulgagfes e as
divulgacGes minimas para entidades que tenham
investimentos em subsidiarias, controladas em (€)
conjunto, associadas ou outras entidades ndo
consolidadas

Eselammo proceder quanto ao custo de
producéo associados remocao da superficie de uma
mina, inclusive sobre reconhecimento inicial dos  (a)
ativos, ativos ndo correntes, depreciacédo e
amortizagdo, entre outros

Estabelece umalimicdelo de medigcdo do valor
justo quando o mesmo é exigido por outros (@)
pronunciamentos

Beneficios a empregados @

Demonstractgrmsadas €)

Investimento eotigada e em controladgant @
ventures

Compensacéo de ativpassivos financeiros (b)

(a) Aplicacdo em periodos anuais iniciados em ou apds Janeiro de 2013;

(b) Aplicacdo em periodos anuais iniciados em ou apde janeiro de 2014; e

(c) Aplicacdo em periodos anuais iniciados em ou apds Janeiro de 2015.

Adicionalmente, os pronunciamentos e as interpbeagemitidos peldASB e IFRIC,

respectivamente, listados a seguir, entraram emr vig presente exercicio e, portanto,
foram adotadas pela Companhia em suas demonstiatéeseiras em 31 de dezembro de
2012. Os referidos pronunciamentos e interpretag@escausaram efeitos nas presentes

demonstracgoes.
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Pronunciamento Descri¢éo Vigéncia

IFRS 1 - Modifica¢es na IFRS 1 - Primeira ado¢a&efere-se a isen¢do limitada a partir das divulgacgde
de IFRS comparativas do IFRS 7 para as Entidades que fazem &)
adocao pela primeira vez.

IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Classificacdo dAborda a classificacdo de determinados direitos
direitos denominados em moeda estrangeira como instrumento(a)
patrimonial ou passivo financeiro.

IFRIC 19 - Extingdo de passivos financeiros com Estabelece procedimentos para reconhecimento e
instrumentos patrimoniais divulgacgéo de transacdes de emisséo de instrumentos (b)
patrimoniais.

IFRIC 14 - Pagamentos antecipados de exigéncia Retira as consequéncias ndo intencionais que surgem

minima de financiamento do pagamento antecipado, no qual ha uma exigéncia
minima de provimento de recursos. Os resultados dos
pagamentos antecipados em determinadas
circunstancias séo reconhecidos como ativo emeez d

(©

despesa.
IAS 1 - Modifica¢des na IAS 1 Apresentacdo das destracdes financeiras. (c)
IAS 1 - ModificagBes na IAS 1 Apresentacdo dossitde outros resultados

abrangentes. O
IAS 24 - ModificacBes na IAS 24 Introduz a isenpaccial das exigéncias de divulgacéo

para entidades governamentais e alterou a defidigdo (c)
parte relacionada.

(a) Aplicagdes em periodos anuais iniciados apds jifllde de 2010;

(b) Aplicagdes em periodos anuais iniciados apds j&rdsro de 2011;
(c) Aplicagbes em periodos anuais iniciados apés jifllde de 2012; e
(d) Aplicagbes em periodos anuais iniciados apés #&waeeiro de 2010.

Em decorréncia do compromisso do CPC de mantefizsda o conjunto de normas
emitidas com base nas atualizacdes e modificagiies fpelo IASB, € esperado que estas
alteracOes e modificacdes sejam editadas pelo Citogadas pelo CFC até a data de sua
aplicacdo obrigatoria.

Até 0 momento, 0s seguintes pronunciamentos janfaeditados pelo CPC e aprovados
pelo CFC:

« CPC 19 (R2) - Negécios em Conjunto (equivalenteRS 11);

* CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados (equivalems 19, revisada);

* CPC 36 (R3) - Demonstracfes Consolidadas (equiaéel-RS 10);

* CPC 45 - Divulgacéo de Participacdes em Outragi&tis (equivalente & IFRS 12); e
* CPC 46 - Mensuracéo do Valor Justo (equivalent€R& 13).

Os referidos pronunciamentos ndo causaram efapmesentes demonstracoes.
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3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradasie apresentadas em conformidade com as
praticas contébeis adotadas no Brasil, com obseevé@s disposi¢cdes contidas na Lei das
Sociedades por Ac¢des e incorporam as alteracOeslasapelas Leis n° 11.638/07 e n°
11.941/09 e os pronunciamentos, rientacdes e netagbes técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados pelsedlanFederal de Contabilidade - CFC.

Em 27 de fevereiro de 2013, foi autorizada pela iistracdo da Companhia a emissao destas
demonstracdes financeiras.

ReclassificacOes

No exercicio de 2011, para fins de melhor apreséota comparabilidade das demonstracdes
financeiras, efetuamos algumas reclassificagcbesguess estdo demonstradas a seguir.
Também estdo demonstradas as reclassificacdesddadssabertura, em 01/01/2011.

Além disso, apresentamos na nota explicativa 8@aldo de abertura em 01/01/2011.

31/12/11

Emitido
anteriormente Reclassificagcoes Reapresentado

Ativo:

Ativo circulante 64.459 - 64.459

Ativo ndo circulante

Impostos diferidos 81.220 (81.220) (a) -
Total do ativo ndo circulante 1.713.352 (81.220 1.632.132
Total do ativo 1.777.811 (81.220 1.696.591
Passivo:

Passivo circulante 126.569 - 126.569

Passivo nao circulante

Impostos diferidos 95.753 (81.220) (a) 14.533
Total do passivo nao circulante 1.396.771 (81.220 1.315.551
Patrimonio liquido 254.471 - -
Total do passivo 1.777.811 (81.220 1.696.591
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1°/01/11

Emitido
anteriormente Reclassificacfes Reapresentado

Ativo:

Ativo circulante 63.434 - 63.434

Ativo ndo circulante

Impostos diferidos 59.922 (59.922) (a) -
Total do ativo ndo circulante 1.724.499 (59.929 1.664.577
Total do ativo 1.787.933 (59.929 1.728.011
Passivo:

Passivo circulante 1.060.566 - 1.060.566

Passivo nao circulante

Impostos diferidos 82.962 (59.922) (a) 23.040
Total do passivo nao circulante 450.234 (59.9229 390.312
Patriménio liquido 277.133 - 277.133
Total do passivo 1.787.933 (59.929 1.728.011

(a) Ajuste para apresentacao liquida dos impostosidiifema Companhia, para alinhamento
com entendimento de que os saldos de ativos evpashscais diferidos devem estar
registrados pelo valor liquido no ativo ou passivo.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas ese o custo histérico, com excecao dos
instrumentos financeiros mensurados ao valor jogtoneio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstragfes financeiras sdo apresentadas ag) aqual € a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos apresentados em resies rdemonstracdes financeiras foram
arredondados para o milhar mais préximo, excetodméndicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras em rotdéme com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislag@®@taria, os Pronunciamentos, as
OrientacOes e as Interpretacfes emitidas pelo @ateitPronunciamentos Contédbeis (CPC) e
as normas emitidas pelo Conselho Federal de Ctidede - CFC requerem que a

administracdo da Companhia faca julgamentos, esmsae suposicOes que afetam a
aplicacdo das praticas contabeis e os valores idesapassivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem diferir destas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas perioditanpela Administracdo da Companhia,
sendo as alteracdes reconhecidas no exercicio emagjlestimativas sdo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos criticos refereagepoliticas contabeis adotadas e/ou
incertezas sobre as premissas e estimativas rédsyagstdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:
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Notas

* Nota 3 - Classificagdo de obras de melhoria inaagers ao ativo intangivel, dentro da
interpretacdo técnica ICPC 01 (R1) - Contratosaleessao.

* Nota 7 - Proviséo para devedores duvidosos.

* Nota 8.b) - Impostos diferidos.

* Nota 10 - Depreciac¢ao do ativo imobilizado.

* Nota 11 - Amortizacao dos ativos intangiveis.

* Nota 16 - Provisao para contingéncias.

* Nota 17 - Classificagdo de arrendamento mercantil.
* Nota 18 - Provisao de manutencao.

* Nota 22 - Mensuragéo de instrumentos financeiros.

DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Cahipaexigem a determinacdo do valor
justo, tanto para os ativos e passivos financasmso para os néo financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propositos de mag&uedou divulgacdo baseados nos métodos
abaixo.

Quando aplicavel, as informacdes adicionais sobreramissas utilizadas na apuracdo dos
valores justos sao divulgadas nas notas espec#ipade ativo ou passivo.

Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de dagdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuroscdatados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data das demonstragdes financeiras.

GERENCIAMENTO DE RISCOS FINANCEIROS

Visao geral

A Companhia apresenta exposicdo aos seguintess redeindos do uso de instrumentos
financeiros:

a) Risco de credito;
b) Risco de taxas de juros e inflacao; e

c) Risco de estrutura de capital (ou risco financesriuidez.
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Essa nota apresenta informacdes sobre a expos&ddomhpanhia a cada um dos riscos
supramencionados, os objetivos da Companhia, gadite processos para a mensuracdo e
gerenciamento de risco, e o gerenciamento de tdpitdompanhia. Divulgacdes quantitativas
adicionais séo incluidas ao longo dessas demodssdipanceiras.

a) Risco de crédito

Decorrem da possibilidade da Companhia sofrer pedéaorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de instituicdes financeirpsgii@rias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, a Compaaticda como pratica a analise das
situacOes financeira e patrimonial de suas contiegaassim como a definicdo de limites
de crédito e acompanhamento permanente das posgdeserto, exceto para contas a
receber de meios eletrénicos que potencialmenggtam a Companhia a concentracédo de
risco de crédito. No que tange as instituicbesnfieaas, a Companhia somente realiza
operacdes com instituicdes financeiras de baixwo @waliadas por agénciasra¢ing.

b) Risco de taxas de juros e inflacdo

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhgserdas decorrentes de oscilacdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativossvpa financeiros. Visando a mitigacao

desse tipo de risco, a Companhia busca realizdag@s com indexadores equivalentes
agueles gue reajustam as suas receitas.

A Companhia esta exposta a taxas de juros flutsamencipalmente relacionadas as
variacdes do CDI para debéntures, empréstimospitalcde giro e aplicacdes financeiras e
da TJLP relativo aos financiamentos em reais. Dataéntos a esse respeito podem ser
obtidos nas notas explicativas n°. 6, 12 e 13.

c) Risco de estrutura de capital (ou risco financesrbuidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aporéesagpital e retencéo de lucros) e capital
de terceiros que a Companhia faz para financias eparacdes. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderadocagital, a Companhia monitora
permanentemente os niveis de endividamento de @omth os padrdes de mercado e o
cumprimento de indices@venantsprevistos em contratos de financiamentos e dab&nt

O gquadro abaixo representa os passivos financeiéms derivativos, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanespenb@lanco patrimonial até a data
contratual de vencimento:

Menos de Entre 1 e Entre2 e Entre 3 e
1 ano 2 anos 3 anos 4 anos

Empréstimos, financiamentos e
arrendamentos mercantis financeiros 21.18613.832 13.588 3.962
Debéntures 844.936 400.000 - -
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6. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

2012 2011
Caixa e bancos 4140 2.721
Aplicacfes financeiras 72.556 31.689

76.696 34.410

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a dax89,03% do Certificado de Deposito
Interbancario - CDI, equivalente a 8,31% ao angs(0% ao ano em 31 de dezembro de 2011).

7. CONTAS A RECEBER

2012 2011
Circulante:

Vale pedagio e cupons a receber (a) 2519 916
Ocupacéo da faixa de dominio e acessos 162
2535 928
Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa (b) ©® _@
2.529 924

Idade de vencimento dos titulos
2012 2011
Créditos a vencer 2.516 924
Créditos vencidos até 60 dias 13 -
Créditos vencidos de 61 a 90 dias - 4
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 2 -
Créditos vencidos ha mais de 361 dias 4 -
2.535 928

(@) Créditos a receber decorrentes dos servicos posstaos usuarios, relativos a taxa de
manutencao de tag's e estacionamentos da STP dmonde tarifas de pedagio que seréo
repassadas a concessionaria; e

(b) Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa - [P€Lconstituida por titulos vencidos
h& mais de 90 dias, com base no histérico de merd@ompanhia.

8. IMPOSTOS DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Conciliagao do imposto de renda e contribuicdoadeaorrentes e diferidos

A conciliagdo da despesa de imposto de renda eilmaigéio social debitada no resultado é
demonstrada a segquir:
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2012 2011

(Prejuizo) Lucro antes do imposto de renda e dauigidio social 61.342 (30.894)
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢cdo social a aliquotainal 20.856 10.504
Efeito tributario das adicOes e exclusdes permasent

Despesas com brindes e associacdes de classe (138) (67)

Juros, multas e outras despesas indedutiveis (73 (208)

Outras (509 (1.505)
Despesa de imposto de renda e contribui¢ao social 20.136 8.724
Impostos correntes (6.439 (279
Impostos diferidos (15.140 (8.509)
Aliquota efetiva de impostos 35% 27%

Impostos diferidos
O imposto de renda e a contribuicdo social difexigdon as seguintes origens:

31/12/12 31/12/11 1°/01/2011

Bases ativas:
Depreciacdo de obras realizadas na provisao de

manutencéo (a) 23.771 27.961 41.993
Constituigéo da provisdo de manutencao (c) 18.503 9.271 12.250
Prejuizo fiscal 16.912 18.905 -
Base negativa de contribui¢éo social 6.088 6.806 67%.
Depreciacédo de obras langadas no custo (b) 9.431 1336. -
Provisé@o para comissdes sobre empréstimos 2111 501.6 -
Proviséo para participacéo nos resultados (PLR) 345 276 -
Proviséo para despesas com taxa de manutencadaggpe

eletronico 104 90 -
Proviséo para riscos 551 59 -
Outras 125 69 -

77.941 _81.220 59.922

Bases passivas:
Depreciacdo do ativo imobilizado (fiscal) versus
amortizacao do ativo

intangivel (contabil) (d) (76.071) (72.807) (69.868)
Custo de empréstimos capitalizados (e) (13.85913.130) (12.967)
Amortizagdo pela curva de beneficio econémico @bt
() (15.375) (8.024) (127)
Ajuste valor presente sobre outorga variavel - RTT (1.623) (1.613) -
Ajuste a valor justo - (46) -
Amortizacdo custo de transacao - 21
Outras (689 (159 -
(107.616§  (95.753 (82.963
Passivo diferido liquido (29.675 (14.533 (23.040
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A Administragdo considera que os ativos diferidesadrentes de diferencas temporéarias seréo
realizados na proporc¢éo da resolucéo final dasgrg@ricias e dos eventos.

(a) Diferencas temporéarias oriundas da depreciacdalfide obras qualificadas no escopo da
provisdo de manutencado nas praticas contabeisn®lii.638/07;

(b) Diferencas temporarias oriundas das depreciacdesidide obras qualificadas como custo nas
préaticas contabeis - Lei n® 11.638/07;

(c) Constituicdo da provisdo de manutencdo, cuja edlz ocorrera nos termos do item “a”,
conforme préticas contabeis - Lei n® 11.638/07;

(d) Diferencas temporarias entre a depreciacdo fiscad amortizacdo contabil de obras
qualificadas como de melhorias nos termos dascpsationtabeis - Lei n® 11.638/07;

(e) Diferencas temporarias entre os custos de empusstmmantidos no resultado fiscal e a
despesa de depreciacao oriunda dos custos de @impeésapitalizados para fins contabeis,
nos termos das praticas contabeis - Lei n® 11.638/0

(f) Diferencas temporarias entre a amortizagdo fislbaéar) e contébil (curva de beneficio
econdmico) do direito de concessdo - &agio, nosaeroas praticas contdbeis - Lei n°
11.638/07.

A Companhia estima recuperar o crédito tributaecadrente de prejuizos fiscais e base
negativa da contribuicdo social nos seguintes &iesc

31/12/12

2013 8.435
2014 14.093
2015 472
23.000

As estimativas de recuperacao dos créditos trilmstdoram fundamentadas nas projecdes
dos lucros tributaveis levando em consideracao retge premissas financeiras e de
negocios. Consequentemente, as estimativas esjéibasua ndo se concretizarem no
futuro, tendo em vista as incertezas inerentesasqwevisoes.

PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos em 3edembro de 2012 e 2011, assim como as
transacfes que influenciaram os resultados dosieie findos em 31 de dezembro de 2012 e
2011, relativos as operagbes com partes relacisnadiecorrem de transacdes entre a
Companhia, controladora, profissionais chave dardtracédo e outras partes relacionadas.
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Saldos
Transacbes Ativo Passivo

Servicos Contas a
prestados receber Mutuos Fornecedores

Controladora-

CCRS.A. (@) 1.722 - - 230
Outras partes relacionadas:
Consadrcio de Rodovias Integradas - CORI (b) 75.242 - - 5.714
CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagame
S.A. (c) 3.347 29.884 - -
Companhia de Participacdes em Concessdes (d 838 - - 65
Total circulante, 31 de dezembro de 2012 - 29.884 - 6.009
Total ndo circulante, 31 de dezembro de 2012 - - - -
Total, 31 de dezembro de 2012 81.149 29.884 - 6.009
Total circulante, 31 de dezembro de 2011 - 26.695 - 7.465
Total ndo circulante, 31 de dezembro de 2011 - - 67.528 -
Total, 31 de dezembro de 2011 99.872 26.695 67.528 7.465

Despesas com profissionais chave da administracéo

2012 2011

Beneficios de curto prazo - remuneracao fixa 634 1.332
Outros beneficios:

Provisao de participacao no resultado 1.077 481

Previdéncia privada 18 100

Seguro de vida 1 4

1.730 1.917

Os montantes referentes as despesas com profissichave da administracdo estdo
apresentados a seguir:

Saldos a pagar aos profissionais chave da adnaicéstr

2012 201

=

Profissionais chave-
Remuneracao de administradores (e) 1.730 1.917

Na Assembleia Geral Ordinéria, realizada em 27ki@ de 2012, foi fixada a remuneragéo
dos membros do conselho de administracao e daedarCompanhia de até R$2.100.

O valor efetivamente pago relativo & remuneracaadmainistracdo serd aprovado na proxima
Assembleia Geral Ordinaria.

Abaixo, apresentamos as notas relacionadas aosogue@ma:

(a) Prestador exclusivo de servicos de contabilidadesessoria juridica, suprimentos,
tesouraria e recursos humanos ao Grupo CCR.
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(b) Refere-se a prestacdo de servicos de conservacéutinke e manutencdo de rodovias,
manutencdo de operacdes, inspecao de trafego,hguifarnecimento de mao de obra
para operacdo do sistema de arrecadacdo e sergicatethdimento pré-hospitalar,
executados sob responsabilidade e as exclusivesnsap do Consorcio. Contas a receber
refere-se a repasse de despesas com combustiveis.

(c) Refere-se aos valores de tarifas de pedagio eietr@obradas de usuéarios do Sistema
Sem Parar, 0s quais séo repassados a Companhigsrsubsequente.

(d) Refere-se ao contrato de prestacdo de servico®rds para manutencédo e conservagao
da rodovia. Contas a receber refere-se a encargd®lida de pagamento relativo a
transferéncia de colaboradores.

(e) Contempla valor total de remuneracdo fixa e valigateibuivel aos membros da
administracdo: Conselho de Administracdo (somemeuneracdo fixa), Diretoria
Estatutaria e Diretoria ndo Estatutaria.

10. ATIVO IMOBILIZADO
Taxa média 2012 2011

anual de
depreciagéo - % Custo Depreciacdo Liquido Custo Depreciagéo Liquido

Moveis e utensilios 10 2.135 (1.314) 821 1.826 (1.255) 571
MAaquinas e equipamentos 13 16.433 (7.368) 9.065 15.905 (7.947) 7.958
Veiculos 23 8.424 (5.630) 2.794 9.667 (7.244) 2.423
Instalacdes e edificacdes 6 613 (279) 334 613 (223) 390
Sistemas operacionais 12 14.481 (10.594) 3.887 11.951 (9.552) 2.399
Imobilizado em andamento - 7.451 - _7.451 _3.256 - _3.256

49.537 (25.185 24.352 43.218 (26.22) 16.997

Movimentacdo do custo

2011 2012
Saldo Saldo
inicial  Adicbes Baixas Transferéncias (a) final

Méveis e utensilios 1.826 139 (247) 317 2.135
Maquinas e equipamentos 15.905 2.864 (2.649) 313.4336
Veiculos 9.667 1493 (2.736) - 8424
Instalacdes e edificacdes 613 - - - 613
Sistemas operacionais 11.951 1.580 (43) 993 14.481
Imobilizado em andamento 3.256 7.231 - (3.03g _7.451
43.218 13.307 (5.57¢ (1.413 49.537
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2010 2011

Saldo Saldo

inicial  Adicdes Baixas Transferéncias (a) final
Moveis e utensilios 1.733 49 (13) 57 1.826
Méaquinas e equipamentos 16.069 489 (2.724) 2.071 15.905
Veiculos 11.799 - (2.256) 124 9.667
Instalacoes e edificacdes 613 - - - 613
Sistemas operacionais 11.481 20 (167) 617 11.951
Imobilizado em andamento 2 6.650 - (3.396 _3.256

41.697 7.208  (5.160 (527 43.218

(@) Reclassificacdes do ativo imobilizado paraiwoahtangivel.

Foram capitalizados custos de empréstimos no mentenR$478 em 31 de dezembro de 2012

(R$185 em 31 de dezembro de 2011).

Movimentacdo da Depreciacao

2011 2012
Saldo Saldo
inicial Adicbes Baixas Transferéncias (a) final
Méveis e utensilios (1.255) (139) 82 (2) (1.319
Maquinas e equipamentos (7.947Y1.739) 2.319 (1) (7.368)
Veiculos (7.244) (1.023) 2.637 - (5.630)
Instalacdes e edificacbes (223) (56) - - (279)
Sistemas operacionais (9.552(1.089 42 - (10.599
(26.22) (4.041) 5.080 (3) (25.189
(@) Reclassificacfes do ativo imobilizado paraiwoanhtangivel.
2011 2012
Saldo Saldo
inicial Adigbes Baixas final
Moveis e utensilios (1.139) (120) 4 (1.255)
Méaquinas e equipamentos (7.654)1.586) 1.293 (7.947)
Veiculos (7.627) (1.305) 1.688 (7.244)
Instalacdes e edificagbes (166) (57) - (223)
Sistemas operacionais (8.646 (1.069 161 (9.552

(25.233 (4.135 3.146 (26.22)
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11. ATIVO INTANGIVEL

29

Taxa média
anual de 2012 2011

amortizacdo - %  Custo  Amortizacdo Liquido Custo  Amortizacdo Liguido

Direito da concessao
gerado na aquisicao de

negacios * 1.138.254 (76.008) 1.062.246 1.138.254 (36.506) 1.101.748
Direitos de exploragdo da

infraestrutura * 672.956  (118.411) 554.545 608.406 (98.265) 510.141
Direitos de uso de

sistemas informatizados 20 3.426 _ (3.023) 403 3.426 (2.828 598

1.814.636  (197.442) 1.617.194 1.750.086 (137.599 1.612.487

Movimentacdo do Custo

2011 2012
Saldo Saldo
inicial  Adi¢cdes Transferéncias (a) final

Direito da concesséo gerado na

aquisicdo de negocios 1.138.254 - - 1.138.254
Direitos de exploracao da infraestrutura  608.4063.137 1.413 672.956
Direitos de uso de sistemas

informatizados 3.426 - - 3.426

1.750.086 63.137 1.413 1.814.636
2010 2011
Saldo Saldo

inicial  Adi¢cdes Transferéncias (a) final

Direito da concesséo gerado na

aquisicdo de negocios 1.138.254 - - 1.138.254
Direitos de exploracao da infraestrutura  589.9548.123 329 608.406
Direitos de uso de sistemas

informatizados 3.160 68 198 3.426

1.731.368 18.191 527 1.750.086

(a) Reclassificacdes do ativo imobilizado paraiwoantangivel.

Movimentacdo da Amortizacdo

2011 2012
Saldo Saldo
inicial  Adicbes Transferéncias final
Direitos de exploracao da infraestrutura (36.5(BY.503) 1 (76.008)
Direitos de uso de sistemas informatizados (98.26XH).148) 2 (118.411)
Custos de desenvolvimento de sistemas
informatizados (2.828 _ (195 (3.023

leo |

(137.599 (59.84§ (197.443
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2010 2011

Saldo Saldo

inicial  Adicdes  final
Direitos de exploracao da infraestrutura (62835.877) (36.506)
Direitos de uso de sistemas informatizados (79.9%13.308) (98.265)
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizado (2.670 (158 (2.828

(83.256 (54.343 (137.599
(*) Amortizagao pela curva de beneficio econémico.

Foram capitalizados custos de empréstimos no menten R$3.281 em 31 de dezembro de
2012 (R$1.664 em 31 de dezembro de 2011). A taxecapetalizacdo dos custos de
empréstimos foi, em média, de 1,29% ao més dumrdgrercicio de 2012 (0,99% ao més
durante o exercicio de 2011).

EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E ARRENDAMENTO MERCANTI

Taxa efetiva Saldos dos
do custo de Custo de custos a
Taxas transacdo transacdo apropriar Vencimento
Institui¢cdes financeiras contratuais (% a.a) incorridos em 2012 final 2012 2011
Em moeda nacional
1. BNDES- FINEM | e CEF TJILP + 5,5% a.a. N/I - - Outubrode 2013  5.817 13.583 (b)
1. BNDES- FINEM Il - Repasse
e CEF TJILP + 5,5% a.a. N/I - - Outubro de 2013  5.817 15.257 (b)
2. BNDES- FINEM Il TJILP + 2,8% a.a. N/I - - Julho de 2018 38.049 44.894 (b)
4. TILP + 4,50 % a
Votorantim S.A. (Finame) 7,00% a.a. N/I - - Setembro de 2013 541  1.283 (d)
3. Bradesco S.A. 116,5% do CDI  0,4419% (a) 783 - Fevereiro de 2013 - 57.923 (c)
3. ltat BBAS.A. 116,5% do CDI  0,4612% (a) 694 - Fevereiro de 2013 - 109.574 (c)
3. Santander S.A. CDI + 3,75% a.a. N/I - - Julho de 2015 - 37.257 (c)
4. Itad Leasing S.A. (Arrend. 1,0916% a.m. a
Mercantil) 1,2321% a.m. N/I - - Junho de 2014 640 1.177 (d)
4. Bradesco S.A. (Arrend.

Mercantil) 1,14% a 2,77% a.m N/I - - Janeiro de 2015 53 472 (d)
Subtotal em moeda nacional 50.917 281.420
Em moeda estrangeira

1. BNDES- FINEM | Cesta de Moedas A N/I - - Outubro de 2013 826 1.673 (b)
5,5% a.a.
1. BNDES- FINEM Il - Repasse Cesta de Moedas +

e CEF 5,5% a.a. N/I - - Outubro de 2013 826 1.673 (b)
Subtotal em moeda

estrangeira 1.652 3.346

52.569 284.766
Circulante
Empréstimos, financiamento

e arrendamento mercantil 21.186 36.970

Custo de transacao - _ (738)
21.186 _36.232

Né&o circulante

Empréstimos, financiamento

e arrendamento mercantil 31.382 246.984
Custo de transacéo - (123
Total ndo circulante 31.382 246.861

N/I - Custo de transagéo néo identificado em furdgionpraticabilidade ou imaterialidade.
(a) O custo efetivo destas transacg@es refere-se atissdnsorridos na emisséo dos titulos e ndo corssidaas pds-fixadas, uma vez que a

liquidagdo dos juros e principal dar-se-a no fuf@loperacéo e na data de cada transagéo ndo $&zidas as futuras taxas aplicaveis.
Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéocf@azo de cada transacdo. Seu método de céastdode acordo com o
pronunciamento contéabil CPC 08 (R1). Quando umaag@e possui mais de uma série/tranche, esta atadaepela taxa média
ponderada.
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Garantias
(b) Fianga bancéria com aval do acionista controlador.
(c) Fianca do acionista controlador.

(d) Bens financiados.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

2012
2014 7.038
2015 6.794
2016 6.794
2017 6.794
2018 3.962

31.382

A seguir especificamos a principais condi¢es argas. As condi¢des, garantias e restricbes pdasuado foram alteradas e
vém sendo cumpridas regularmente.

Nos financiamentos junto ao BNDES e nos contratdSimieme, quando a TJLP for superior a taxa de 6%nag a diferenca
sera capitalizada ao saldo devedor, o qual serdidiido financeiramente conforme o cronograma de rizmagdes
originalmente previsto.

1. Em 28 de marco de 2003, foi contratado financiamgumito ao BNDES, no valor total de R$67.400 (sukitwéd -
R$53.920 e subcrédito B em moeda estrangeira - R¥)3 M8 mesma data, foi firmado contrato de finameiato com a
Caixa Econdmica Federal (CEF) através de repasse 8&BNnhos mesmos montantes e com as mesmas reniiaseeac
vencimentos.

O principal esta sendo amortizado em 96 parcelasaeentre 15 de outubro de 2005 e 15 de seteeb?013 para o
subcrédito A, e para o subcrédito B, entre 15 demiwo de 2005 e 15 de outubro de 2013.

Os juros estdo sendo pagos mensalmente, sendoUdiiima parcela do subcrédito A e do subcréditodBids pagas em
15 de setembro de 2013 e 15 de outubro de 20X&atbsgmente.

A investida possui a obrigacdo de pagar, até 3dedembro de 2013, taxa de sucesso de 2,5% e 3#ctiggmente ao
BNDES e a CEF sobre a receita que ultrapassar o edienveiculos estipulado no contrato de financiamen

A principal garantia que é compartilhada entre a EBBNDES e clausula restritiva do contrato denfaimento com o
BNDES de 7 de julho de 2008 é manter contratadgdidmancaria, garantindo solidariamente as obrigagéeorrentes
do contrato, até a sua liquidacéo.

2. Em 07 de julho de 2008, a investida contratou fil@nento mediante abertura de crédito junto ao BND&Salor total
de R$174.456 (subcrédito A - R$52.526 e subcrédit&iBi-21.930).

Para o subcrédito A, o principal esta sendo anaattiZm 93 parcelas mensais, desde 15 de novem2@lfeaté 15 de
julho de 2018, e para o subcrédito B, o princip&# egndo amortizado em 78 parcelas mensais entde Hgosto de
2012 e 15 de janeiro de 2019.

Os juros estdo sendo pagos mensalmente para oeeditix A e B desde novembro de 2010 e agosto dg, 201
respectivamente, até os vencimentos finais dogé&dibes.

A principal garantia que é compartilhada entre a GEBNDES e o financiamento de 28 de margo de 2€G8anter
contratada fianca bancéria, garantindo solidarizenas obrigages decorrentes do contrato, até lajsidacao.

3. Em julho de 2012, as cédulas de crédito bancasobdncos Bradesco, Itad e Santander foram integnééntiquidadas
antecipadamente.

4. Contratados ao longo dos anos de 2007 a 2011 dessimasubstancialmente & compra de caminhdes, @sinch
plataformas de auto socorro, cesta aérea, ambaléreguipamentos de demarcacgéo viaria.



Rodovias Integradas do Oeste S.A.

13. DEBENTURES

Saldos dos
Custo Custo de custos a
Taxas efetivo transacdo apropriar Vencimento
Série contratuais (Y% a.a) incorridos em 2012 final 2012 2011
12 Emissao - 116,50% do
1. Série Gnica CDI 0,1433% (a) - - Fevereiro de 201! 829.553 934.912 (b)
22 Emisséo - 119,30% do
2. Série Unica CDI 0,0801% (a) 1.284 1.151  Julho de 2016 414.232 - (b)
1.243.785 934.912
2012 2011
Circulante
Debéntures 844.936 -
Custos de
transacéo (322 -
844.615 -
N&o circulante
Debéntures 400.000 934.912
Custos de

transacao (830 -

(a) O custo efetivo destas transacOes refere-se atissales transagéo incorridos na emissdo dos tiéufd@ considera taxas
pés-fixadas, uma vez que na data de cada transdigiiedo conhecidas as futuras taxas de CDI aplicdusias taxas
somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazaddetransacéo.

Garantias
(b) Fidejussoria do acionista controlador.

A seguir especificamos as principais condicdesrgas e restrigcdes vinculadas as emissdes detdee€nrAs condigdes,
garantias e restricbes pactuadas vém sendo curspeigalarmente.

1. Em 22 de dezembro de 2010, a Companhia assumiuupessfio a 12 emissédo publica de debéntures, emitind
oitocentas debéntures simples, ndo conversives;ées, de espécie subordinada com garantia adifidejassoria
da Controladora, em série Unica, emitidas em 13ederdbro de 2010 e aditadas em 17 de dezembro @e @01
valor nominal unitario de R$1.021 mil, sendo o vaiotal de emissdo de R$817.387 mil, sendo subsceta
integralizadas em 22 de outubro de 2010.

O pagamento dos juros e principal sera liquidaddimad da operacédo, em 28 de fevereiro de 2013dék&€ntures
podem ser liquidadas extraordinariamente, a qualgoenento.

2. Em 5 de julho de 2012, a companhia emitiu, por mde 22 emisséo, quarenta mil debéntures simmesnativas
escriturais, ndo conversiveis em agoes, de espat@grafaria, com garantia adicional fidejusséeim série Unica,
para distribuicdo publica com esforcos restritocdecacédo, com valor de emissdo de R$400.000 mitjata de
emisséo.

A amortizacéo do principal serd em 5 de julho d&628 os juros, em parcelas semestrais, entre &néeg de 2013
e 5 de julho de 2016.

A emissao conta com a CCR como interveniente garaatido

As debéntures poderao ser facultativamente resgtéotalmente, a qualquer momento, apés o 24%or@ado a
partir da data de emisséo, a exclusivo critériemdasora, com pagamento de prémio definido natestri

Os principais critérios para o estabelecimentoateivnento antecipado sao:

¢ Distribuir aos acionistas da Companhia dividenduosyindo dividendos a titulo de antecipacdo efmdimentos
sob forma de juros sobre capital proprio, quand@ompanhia tiver sido constituida em mora com relagso
debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamenuivattendo minimo legal obrigatério previsto no HEsta
Social da Companhia e os juros sobre capital ppdpmputados a tais dividendos minimos obrigatorios;
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¢ Distribuir aos acionistas do Interveniente GaramtiCCR) de dividendos, incluindo dividendos a titdie
antecipacao e/ou rendimentos sob forma de juro® smpital proprio, quando a Interveniente Garaméidiver
sido constituida em mora com relagédo as debéntwwssalvado, entretanto, o pagamento do dividenidoro
legal obrigatério previsto no Estatuto Social déerveniente Garantidora e os juros sobre capitéprmr
imputados a tais dividendos minimos obrigatérios.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

2012
2014
2015 -
2016 400.000
400.000
IMPOSTOS A RECUPERAR
2012 2011
Circulante:
IRRF 216 22
IRPJ e CSLL 4.063 -
4.279 22
N&o circulante-
IRPJ e CSLL 105 2.045
OBRIGACOES FISCAIS
a) Obrigag0es fiscais federais e municipais - a resolh
2012 2011
Circulante
ISS 2.131 1.923
Cofins 1.292 1.166
IR s/ mutuo - 248
ISS retido 507 459
Pis, Cofins e CSLL retidos 684 427
INSS retido 394 568
Pis 280 253
IRRF retido 87 110
IRPJ 4717 -
CSLL 1.719 -
11.811 5.154
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b) Impostos e contribuicdes parceladas

2011 2012
Saldo
inicial Adicdes Realizacdo Transferéncias Total
Circulante
ISS - Cesario Lange 190 55 (2.537) 3.363 1.071
PAES (1) 2.071 13 (347) (1.737) -
Parcelamento Lei 11.941/09 (2 __ 64 8 (68 67 171
Total 2.325 76 (2.959 1.693 1.142
Nao circulante
PAES (1) 1.035 5 - (1.040) -
Parcelamento Lei 11.941/09 (2 _ 760 46 - (66 _ 740
Total 1.795 51 - (1.109 _ 740

(1) Em 30 de junho de 2003 a Companhia solicitou pancehto de débitos de impostos
federais (IRPJ e CSLL), por meio da adesdo ao Raneato Especial - PAES, em 120
parcelas mensais, ajustados com base na variagcddLéPaa partir de 30 de julho de
2003. A Companhia tem a obrigacdo de permanecenpéeiite no pagamento dos
impostos, contribuicbes e demais obriga¢des fismaientes, como condi¢cdo essencial
a manutencao do Parcelamento Especial - PAES. @uraprimento dessa condi¢cao
acarretard na aplicacdo das penalidades previstdegislacdo especifica, que entre
outras, prevé o cancelamento do parcelamento.

(2) Em 18 de agosto de 2009, a Companhia solicitouefsarento de débitos de imposto
de renda e contribuicdo social, referente a diverigéde preenchimento de PER-
DCOMP em 2004 identificado pela Receita FederaBdasil em 2009 e 2010.Em 28
de junho de 2011, foi homologado pela Receita édkr Brasil o parcelamento em
180 parcelas, mensais, iguais e consecutivas,atizatdos mensalmente com base na
taxa Selic, a serem pagas a partir de junho de.2011

16. PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS, PREVIDENCIARIGSCIVEIS

A Companhia é parte em ac¢0es judiciais e procesdmnistrativos perante varios tribunais e
orgdos governamentais, decorrentes do curso nodasloperacdes, envolvendo questfes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e o@#sssNntos.

A Administragcdo, com base em informacgfes de sesesagres juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as acoes trabalhisias base na experiéncia anterior referente
as quantias reivindicadas, constituiu provisdo eontante considerado suficiente para cobrir
as provaveis perdas estimadas com as acdes emamfarme a segulir:
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Constituicao/
Saldo reversdo  Saldo
inicial _de provisao final

2011 2012
Nao circulante:
Civeis 172 1.309 1.481
Trabalhistas e previdenciarias - 139 139
172 1.448 1.620
2010 2011
Nao circulante:
Civeis 2.776 (2.604) 172
Trabalhistas e previdenciarias 216 219 _ -

N

2.992 (2.820 172

A Companhia possui outros riscos passivos relatimogjuestdes tributarias, civeis e
trabalhistas, avaliadas pelos assessores juridamo® sendo de risco possivel, nos montantes
indicados a seguir, para 0s quais nenhuma provisdoonstituida, tem em vista que as
praticas contabeis adotadas no Brasil ndo detenmsg contabilizacéo.

Existem também outros riscos passivos relativoguastdes civeis, trabalhistas e tributarias,
cuja mensuracao do valor e a probabilidade de desfedo puderam ser determinadas com
suficiente seguranca, em decorréncia do estagigueamse encontram e, portanto, nenhuma
provisao para perdas foi registrada nas demonssdgianceiras.

2012 2011
Civeis 5.026 4.093
Trabalhistas e previdenciarias 726 393
Tributarias - 14
5.752 4.500

ARRENDAMENTO MERCANTIL
a) Operacional

Os pagamentos minimos futuros dos arrendamentasanier operacionais nao cancelaveis
estdo segregados da seguinte forma:

Pagamentos
futuros minimos
2012 2011

Até um ano - 153

A Companhia n&o possui arrendamento mercantil ojeral neste exercicio.
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b) Financeiro

A Companhia possui ativos hum montante de R$64dabtpor meio de contratos de
arrendamento mercantil financeiro. Os contratosy® prazo de duracao de até trés anos,
com clausula de opgéo de compra.

Os ativos abaixo discriminados estéo incluidostive amobilizado da Companhia.

Ativo imobilizado - valor liquido

Taxa média
anual de 2012 2011

depreciacdo - % Custo Depreciacdo Liquido Custo Depreciacdo Liguido

Veiculos 20 65 (28) 37 6.767 (2.155) 4.612

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2812ompanhia reconheceu como
despesa financeira 0 montante de R$173 e R$96/cal@t despesa de depreciacao.

Os pagamentos futuros minimos estéo segregadegdete forma:

2012 2011

Valor Valor Valor Valor
nominal presente nominal presente

449 1351 1.114
291 244 773 535
693  2.124  1.649

Até um ano
Acima de um ano e até cinco anos

a1
g
=

()
N

6

Os valores presentes acima foram calculados com fmdaxa de juros dos contratos de
arrendamento mercantil.

18. PROVISAO DE MANUTENCAO

Constituicdo Ajuste a
Saldo de provisdo a valor
inicial valor presente presente Realizacdo Transferéncias Total

2011 2012
Circulante _24.836 18.960  7.237 (16.229 (348 34.459
N&o circulante _31.842 2.877 390 - 348 35.457
2010 2011
Circulante _12.328 (4.145 _ 656 (6.11¢ 22.116 24.836
Néo circulante _23.699 26.017 4.242 - 22.116 31.842
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As taxas para calculo do valor presente séo ecuited as taxas de mercado para 0s exercicios
a que se referem e estdo demonstradas a seguir:

Projetos com inicio de provisao até 2009: 14,75%ren

Projetos com inicio de provisao até 2010: 12,34%ren

Projetos com inicio de provisao a partir de 202162% ao ano.

Projetos com inicio de provisao a partir de 20120% ao ano.
Em 31 de dezembro de 2012, o valor nominal dosogagtovisionados correspondem a
R$79.633 (R$57.057 em 31 de dezembro de 2011).

19. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital Social

Representado por 205.225.063 acdes nominativasaoias com valor nominal de R$1,00
(um real) cada uma.

b) Reservas de lucros
« Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurech cada exercicio social, nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o lim@&e0% do capital social.

« Reserva de retencao de lucros

E constituida para a aplicacdo em investimentos imfraestrutura previstos no
orcamento de capital, que sera submetida a aprowgdssembleia Geral Ordinaria.

» Reserva especial para dividendo

A Companhia devera constituir essa reserva de duguando tiver dividendo minimo
obrigatério a distribuir, mas sem condi¢éo finarapara seu pagamento, situacdo em
que se utilizara dos previstos nos § 4° e 5° d®@# da Lei das Sociedades por Agdes,
0 qual serd submetido a aprovacdo em Assemblea Gatinéria.
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20. RECEITAS

21.

Receita de pedagio
Receitas de construcéo
Receitas acessorias
Receita bruta

Impostos sobre receitas
Ganhos e perdas na arrecadacéo
Deducdes da receita bruta

Receita liquida

RESULTADO FINANCEIRO

Despesas financeiras

Juros sobre empreéstimos, financiamentos, debérgltaggndamento
mercantil

Taxas, comissdes e outras despesas financeiras
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencéo
Variacdo monetéaria sobre obrigacdes com poder dente
Juros e variacdo monetérias sobre mutuos
Variacdo cambial sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre impostos parcelados
Juros e multas sobre obrigacfes fiscais e sociais
Capitalizacéo de custos dos empréstimos

Receitas financeiras
Rendimento sobre aplicacbes financeiras
Variagdo cambial sobre financiamentos
Juros e outras receitas financeiras

Resultado financeiro liquido

2012

461.314
60.628
2.724

2011
405.972
16.661
2.444

524.666

425.077

(40.143) (35.389)

22

32

(40.121) (35.357)

(120.409) (148.014)

89)9.2(8.633)

7.627)

(4.898)

(5.179) (10.385)
(3.8823.470)

(205)
(278)

(1.079)
- (197)

3.7591.849

(143.062 (194.82)

4.7348.689
377 466
1.769 147

6.880

9.302

(136.183 (185.525
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A Companhia mantém operagcfes com instrumentos daas. A administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégiasa@pmais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.l#iggoda Companhia permite a contratacdo
de instrumentos derivativos unicamente com o olgjeade protecdo das flutuacdes do cambio,
taxa de juros e indices de inflacdo, e é feitanp@io de uma andlise periddica da exposicdo ao
risco que a administracdo pretende cobrir (cantbhia de juros etc.). A politica de controle
consiste no acompanhamento permanente das condmdatadas versus condi¢cdes vigentes
no mercado. A Companhia nédo usa instrumentos diegaou quaisquer outros ativos de
risco em carater especulativo, como também naazfgieracdes definidas como derivativos

exoticos.

Os resultados obtidos com essas operacfes estdzertes com as politicas e estratégias
definidas pela administracdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administracdo da Comaanas questdes financeiras estratégicas,
a Controladora CCR S.A. possui um Comité Finangcéaonado por conselheiros indicados
pelos acionistas controladores e conselheiros ertggntes, que analisa as questdes que dizem
respeito a politica e estrutura financeira da Carhaa acompanha e informa o Conselho de
Administracdo sobre questdes financeiras chave,ctano empréstimos ou refinanciamentos
de dividas de longo prazo, analise de risco, egfpesiao cambio, aval em operacdes, nivel de
alavancagem, politica de dividendos, emissdo desacémissdo de titulos de divida e
investimentos.

A Companhia ndo possui e ndo operou com instruradimanceiros derivativos durante os
exercicios apresentados.

Todas as operacdes com instrumentos financeir@ egassificadas e reconhecidas nas
demonstracdes financeiras da Companhia, conforquadro a seguir:

2012 2011
Passivo Passivo
financeiro financeiro
Valor justo mensurado  Valor justo mensurado
por meio Empréstimos  ao custo por meio Empréstimos  ao custo

do resultado _e recebiveis amortizado (a) do resultado _e recebiveis amortizado (a)

Ativos:
Aplicacdes financeiras 72.556 - - 31.689 - -
Aplicacdes financeiras
vinculadas - conta reserva 562 - - 535 - -
Contas a receber - 2.529 - - 924 -
Contas a receber de clientes -
partes relacionadas - 29.884 - - 26.695 -
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2012 2011
Passivo Passivo
financeiro financeiro
Valor justo mensurado  Valor justo mensurado
por meio Empréstimos  ao custo por meio Empréstimos  ao custo

do resultado _e recebiveis amortizado (a) do resultado _e recebiveis amortizado (a)

Passivos:

Empréstimos em moeda

nacional - - - - (204.754)
Arrendamento mercantil

financeiro - - (693) - - (1.649)
Finaciamentos em moeda

nacional - - (50.224; - - (75.017)
Finaciamentos em moeda

estrangeira - - (1.652) - - (3.346)
Empréstimos em moeda

nacional - - (52.568] - - (283.093)
Debéntures - - (1.243.785 - - (934.912)
Fornecedores e outras contas a

pagar - - (16.435; - - (9.204)
Fornecedores e contas a pagar

- partes relacionadas - - (6.009) - - (7.465)
Mutuo - partes relacionadas - - - - - (67.528

73.118 32.413 (1.371.36% 32.224 27.619 (1.586.968

(a) Valores liquidos do custo de transagao

Caso a Companhia adotasse o critério de reconbeqeaissivos de empréstimos e debéntures
pelos seus valores justos, os saldos apuradosnsesiaeguintes:

2012 2011
Valor Valor Valor Valor
contabil (a) justo contabil (a) justo

Debéntures 1.244.9361.255.676  934.912 950.707
Empréstimos em moeda nacional - - 205.615 211.360

(a) Valores brutos dos custos de transacéo.

Os valores justos informados nao refletem mudahgasas na economia, tais como taxas de
juros e aliguotas de impostos e outras variavegpgssam ter efeito sobre sua determinacéo.

Hierarquia de valor justo

A Companhia somente detém instrumentos financewvafiados pelo valor justo qualificados
no nivel 2, correspondentes a aplicacdes finareceieacurto prazo, nos valores de R$72.556
em 31 de dezembro de 2012 (R$31.689 em 31 de dezel@m2011).
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Analise de sensibilidade

Apresentamos no quadro a seguir, 0os valores nosnirederentes aos juros e variagoes
monetarias para os contratos de debéntures cormn pedsafixadas, no horizonte de até 31 de
dezembro de 2013. Os valores correspondem aosséeilculados para o exercicio a partir da
data até o vencimento final de cada operacdo, oogoeer primeiro. Os calculos foram
efetuados com base na posicdo em aberto de cadacdpena data dessas Demonstracoes
Financeiras, ndo levando em consideracdo evenwteaisimentos intermediarios. As taxas
definidas para o cenario provavel foram adicionadas cenérios A e B dos percentuais de
deterioracéo de 25% e 50%, definidos na referidaugao.

As andlises de sensibilidade sédo estabelecidas ltase em premissas e pressupostos
em relacdo a eventos futuros. A Administracdo dan@@mhia revisa regularmente essas
estimativas e premissas utilizadas nos célculos.eN@nto, a liquidagdo das transacdes
envolvendo essas estimativas podera resultar earegatliferentes dos estimados devido a
subjetividade inerente ao processo utilizado npgyegdo das anélises.

N&o foram calculados valores de sensibilidade pareontratos indexados a Taxa de Juros de
Longo Prazo - TILP (Empréstimos do BNDES e Finamesp vez que a TJLP, por ser uma
taxa de longo prazo e administrada pelo Governcefaédndo esta sujeita a variacdes
relevantes de curto prazo e, portanto, ndo ofersces relevantes de elevacao no contexto das
operacdes da Companhia.

A seguir estdo demonstrados os valores nominagserges aos juros e variagbes monetarias
sobre debéntures com taxas pos-fixadas:

Consolidado - Efeito
em R$ no resultado
Exposicdo Cenario Cenario Cenario
Operacéo Risco Vencimentos até em R$ (2) provavel A25% B 50%

Passivos financeiros

Debéntures Aumento do CDI Fevereiro de 201:  829.553 (10.299 (12.778 (15.246)
Debéntures Aumento do CDI  Julho de 2016 415.383 (31.559 (39.479 (47.409
Total do efeito de ganho ou (perda) (41.853 (52.25) (62.652

As taxas de juros consideradas foram:

CDI (1) 6,90% 8,63% 10,35%
(1) Refere-se ataxa de 31/12/2012, divulgada peEHREE

(2) Nos valores de exposicéo ndo estdo deduzidossiss de transacao e também néo estdo considermdaldos de juros
em 31/12/2012 quando estes nao interferem noslodldos efeitos posteriores.

Além dos indices variaveis demonstrados no quadteriar, parte dos contratos possui taxas
fixas incidentes sobre o saldo atualizado, as dqaaibém estéo consideradas nos calculos.
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23. COBERTURA DE SEGUROS

24,

Em 31 de dezembro de 2012, as coberturas propadasnpelas apolices de seguros da
Companhia estédo resumidas conforme a seguir:

Riscos de Engenharia - Ampliacdo e melhoramentt®rtura por obra - R$121.514.
Risco de Engenharia - Conservagdo e manutenc¢adO.6op.

Riscos Patrimoniais /Operacionais - R$43.840.

Responsabilidade Civil - R$16.500.

Perda de receita - R$37.619.

Além disso, a Companhia possui um seguro garastiBR®164.374, cobrindo riscos relativos
as obrigacdes previstas no contrato de concess#ity tomo beneficiario o Poder Concedente.

Veiculos: Cobertura para danos materiais e pesgeai®$42.500 (R$500 por veiculo), sendo
R$8.500 (R$100 por veiculo) para danos morais.

COMPROMISSOS VINCULADOS AO CONTRATO DE CONCESSAO

a) Decorrente do direito de outorga variavel

Valor nominal Valor presente
2012 2011 2012 2011

Passivo circulante (1) e (2) 24.7323.699 21.951 24.397
Passivo nao circulante (2) 19.012 - 17.502

24.731 42.711 21.951 41.899

1. Refere-se ao preco da delegacdo do servico pulBpoesentado por valor variavel,

correspondente a 3% da receita de pedagio e de @&8creceitas acessorias
provenientes da utilizacdo da faixa de dominioiedgtente obtida mensalmente, com
vencimento até o ultimo dia atil do més subseque®tecompromisso em 31 de
dezembro de 2012 é de R$1.068 (R$1.217 em 31 @entbea de 2011).

Refere-se ao preco da delegacdo do servigco pubépogesentado por valor variavel,
correspondente a 3% da receita de pedagio e de @&8creceitas acessorias
provenientes da utilizacdo da faixa de dominioivdgatiente obtidas no periodo de
fevereiro de 2005 a janeiro de 2007, com vencim@ai@a pagamento de janeiro de
2012 a dezembro de 2013, em parcelas mensais ecobinas, corrigidas pelos
mesmos padrdes e critérios utilizados para a reosiggo da equacdo econdmico-
financeira do contrato. Tal diferimento estd emfaonidade com o Termo Aditivo e
Modificativo n® 15 do Contrato de Concessao. Outéldo valor presente foi efetuado
com base na média da taxa estabelecida como reteroapital préprio, e a taxa média
de captacédo de recursos no mercado financeirdyedstadda como de retorno do capital
de terceiros. Durante exercicio de 2012, a Compandtonheceu como despesa
financeira no resultado referente a ajuste a vptesente o montante de R$5.179
(R$2.862 em 31 de dezembro de 2011). O compronmess@1 de dezembro de 2012
era de R$21.951 (R$41.899 em 31 de dezembro dg.2011
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b)

Esses compromissos atualizados até 31 de dezem2@l@, estavam assim distribuidos:

Valor Valor
nominal presente

2013 24.731 21.951

O célculo do valor presente foi efetuado considéwese uma taxa de juros de 5% a.a.,
compativel com a taxa estimada para emissao ddadbom prazo similar ao 6nus da
outorga, ndo tendo vinculacdo com a expectativatdeno do projeto.

No decorrer do exercicio, foi pago ao Poder Contede montante de R$39.480, referente
ao direito de outorga variavel (R$12.672 em 31aeethbro de 2011).

Compromisso com o Poder Concedente

A Companhia assumiu o compromisso de realizar nowssstimentos, substancialmente
representados por obras de ampliagéo, alargamenetmperacdo das rodovias. Conforme
orcamento estabelecido entre a Companhia e o Zmleredente. Em 31 de dezembro de
2012, esses compromissos de investimentos estatamados em R$691.651 (R$764.239)
em 31 de dezembro de 2011), a serem realizadosfiat# do prazo da concessao.
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