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Relatorio sobre arevisao de demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

Aos Acionistas e Administradores da
Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.
Barueri - SP

Introducao

Revisamos as demonstragfes financeiras intermediarias condensadas da Concessionaria
do Rodoanel Oeste S.A. (“Companhia”) em 30 de junho de 2023, que compreendem o
balanco patrimonial condensado em 30 de junho de 2023 e as respectivas
demonstra¢gdes condensadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data,
e as notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias condensadas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e apresentacao das
demonstrag@es financeiras intermediarias condensadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21(R1) - Demonstracdo Intermediaria. Nossa responsabilidade € a de
expressar uma conclusdo sobre essas demonstragdes financeiras intermediarias
condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisao de Informag8es Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). A revisdo de demonstragfes
financeiras intermediarias consiste na realizagao de indagag®es, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao
é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permite obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.



Concluséo

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstracdes financeiras intermediarias condensadas, em 30 de junho
de 2023, nédo estdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21(R1) - Demonstracao Intermediaria.

Sao Paulo, 28 de agosto de 2023.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-014428/0-6

‘;ll i “=. ,/ 0
Marcelo Gavioli
Contador CRC 1SP201409/0-1



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.

Balangos patrimoniais intermediarios condensados
em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 30/06/2023 31/12/2022
Circulante 158.255 200.056
Caixa e equivalentes de caixa 6 44.663 59.778
AplicacBes financeiras 6 322 30.644
Contas a receber 7 24.286 22.555
Gontas a receber - partes relacionadas 10 2.783 2.696
Pagamentos antecipados relacionados a concessao 9 73.578 73.578
Tributos a recuperar 6.835 5.615
Qontas a receber - operacdes de derivativos 19 2.409 3.229
Adiantamento a fornecedores 447 37
Despesas antecipadas e outros créditos 2.932 1.924
N&o circulante 1.834.525 1.863.454
Realizavel a longo prazo

Depositos judiciais 297 297
IRe CSdiferidos 8b 251.983 261.558
Pagamentos antecipados relacionados a concessao 9 1.023.960 1.060.749
Qontas a receber - operacdes de derivativos 19 - 1.087
Imobilizado 11 26.083 25.433
Intangivel 12 322.982 331.115
Infraestrutura em construgédo 12 208.308 183.215
Direito de uso em arrendamento 912 -
Total do Ativo 1.992.780 2.063.510
Passivo e Patrim6nio Liquido Nota 30/06/2023 31/12/2022
Circulante 418.530 281.123
Debéntures e notas promissorias 13 378.467 218.325
Fornecedores 13.674 20.106
Impostos e contribui¢des a recolher 5.179 4.990
Obrigagdes sociais e trabalhistas 4.393 4.289
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas 10 1.709 1.158
Qorigagdes com o Poder Concedente 970 1.134
Proviséo de manutencéo 15 10.925 25.724
Juros sobre capital préprio - 5.224
Qutras contas a pagar 2.698 173
Passivo de arrendamento 515 -
N&o circulante 241.970 460.226
Debéntures e notas promissorias 13 90.561 320.525
Impostos e contribui¢des a recolher 15.230 13.826
Proviséo para riscos trabalhistas, previdenciarios e civeis 14 342 82
Provisdo de manutencéo 15 3.826 2.384
Fornecedores 748 525
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas 6 -
Mdtuos cedidos a terceiros 18 130.840 122.884
Passivo de arrendamento 417 -
Patriménio Liquido 1.332.280 1.322.161
Capital social 16a 1.303.434 1.303.434
Reservas de lucros 5.343 9.676
Dividendo adicional proposto - 9.051
Lucros acumulados 23.503 -
Total do Passivo e Patrimoénio Liquido 1.992.780 2.063.510

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias condensadas.



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.
Demonstragdes intermediarias condensadas do resultado
para os periodos findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Nota 30/06/2023 30/06/2022

Receita operacional liquida 18 187.099 159.142
Custos dos servicos prestados (105.357) (97.914)
Qusto de construcéo (11.410) (8.804)
Provisdo de manutencéo 15 (3.469) 6.672)
Depreciagdo e amortizacao 11e12 (10.051) (10.160)
Qusto da outorga (42.562) (41.729)
Servigos (12.570) (9.699)
Qusto com pessoal (18.948) (16.180)
Materiais, equipamentos e veiculos (4.120) (2.656)
Qutros (2.227) (2.014)
Lucro bruto 81.742 61.228

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas (15.128) (12.560)
Despesas com pessoal (5.748) (2.414)
Servigos (2.659) (4.353)
Materiais, equipamentos e veiculos (684) 442)
Depreciacdo e amortizagcao 11e12 (956) (640)
Agua, luz, telefone, internet e gas (1.155) (859)
Contribuigdes a sindicatos e associacfes de classe (116) (107)
Proviséo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios (260) (112)
Aluguéis de imoveis e condominios (440) (96)
Campanhas publicitarias e eventos, feiras e informativos (728) (553)
Impostos, taxas e despesas com cartérios (124) (108)
(Reversao) proviséo para perda esperada - contas a receber das operacdes 32 (78)
Editais e publicacdes (53) (50)
Despesas legais e judiciais (21) (38)
Provisé@o de despesas e multas indedutiveis (287) (1.180)
Lei Rouanet, incentivos audiovisuais, esportivos e outros (813) (1.175)
Qutras receitas (despesas) operacionais (1.116) (355)
Resultado antes do resultado financeiro 66.614 48.668
Resultado financeiro 18 (30.823) (33.918)
Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribuigéo social 35.791 14.750

Imposto de renda e contribuicao social - correntes e diferidos 8a (12.288) (5.740)
Lucro liquido do periodo 23.503 9.010

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.
Demonstragdes intermedidrias condensadas do resultado abrangente

para os periodos findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

30/06/2023 30/06/2022

Lucro liquido do periodo 23.503 9.010
Qutros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do periodo 23.503 9.010

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediérias condensadas.



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.

Demonstracdes intermediarias condensadas das mutacdes do patrimonio liquido

para os periodos findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Reserva de lucros

Dividendo
Retencdo de  adicional Lucros
Nota Capital social Legal lucros proposto acumulados Total

Saldos em 1° de janeiro de 2022 1.303.434 3.301 - - - 1.306.735

Lucro liquido do periodo - - - - 9.010 9.010
Saldos em 30 de junho de 2022 1.303.434 3.301 - - 9.010 1.315.745
Saldos em 1° de janeiro de 2023 16a 1.303.434 5.343 4.333 9.051 1.322.161

Lucro liquido do periodo - - - - 23.503 23.503

Destinacdes:

Distribuicdo de dividendos adicionais em 28 de abril de 2023 - - (4.333) (9.051) - (13.384)
Saldos em 30 de junho de 2023 1.303.434 5.343 - - 23.503 1.332.280

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias condensadas.



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.
Demonstragdes intermediarias condensadas dos fluxos de caixa — método indireto

para os periodos findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais 30/06/2023 30/06/2022
Lucro liquido do periodo 23.503 9.010
Ajustes por:

Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 9.575 3.648
Apropriacéo de despesas antecipadas relacionadas a concessao 36.789 36.789
Depreciacéo e amortizagdo 10.820 10.800
Depreciagéo - direito de uso em arrendamento 187 -
Baixa de ativo imobilizado 11 176
Capitalizagéo de custo de debéntures (13.886) 8.257)
Juros sobre debéntures e notas promissorrias 38.999 38.529
Constituigdo da proviséo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 673 138
Atualizagdes processuais e monetarias sobre riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios 3 4
Resultado de operagdes com derivativos (66) (1.716)
Valor justo de debéntures (1.747) 27
Juros sobre mdtuo com terceiros 9.360 6.881
Provis&o (reversao) para perda esperada - contas a receber das operacdes 32 78
Constitui¢do de provisdo de manutengéo 3.469 6.672
Ajustes a valor presente da provisdo de manutencéo 994 1.668
Gomissao de fiangas com partes relacioandas 2.332 2481
Rendimentos de aplicagao financeira @) (705)
VariagBes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 9 @)
Reverséo do ajuste a valor presente do arrendamento 44 -

VariagOes nos ativos e passivos
(Aumento) reducéo dos ativos

Qontas a receber das operacdes (1.699) (2.318)
Qontas a receber - partes relacionadas @7) 1.942
Tributos a recuperar (1.220) (1.597)
Adiantamento a fornecedor (410) -
Despesas antecipadas e outras (1.008) (1.183)

Aumento (reducéo) dos passivos

Fornecedores (6.166) (2.652)
Fornecedores - partes relacionadas 1.775) (21.126)
Qorigagdes sociais e trabalhistas 104 526
Impostos e contribuicBes a recolher e provisdo imposto de renda e contribui¢ao social 4.134 2.009
Pagamento de imposto de renda e contribui¢io social (2.541) (1.523)
Cobrigagdes com o Poder Concedente (164) 33)
Pagamentos de proviséo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios (416) (30)
Mdtuos com terceiros (1.404) (1.032)
Realizagdo da provisdo de manutengao (17.820) 9.442)
CQutras contas a pagar 2.524 1.580
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 93.088 71.343

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisicédo de ativo imobilizado (2.395) (2.533)
Adicdes ao ativo intangivel (12.212) (9.039)
Cessdo onerosa - partes relacionadas - 4.760
Aplicacdes financeiras liquidas de resgate 30.108 83.386
Aplicac@es financeiras na conta reserva liquidas de resgate 215 (10)
Caixa liquido proveniente das atividades de investimentos 15.716 76.564

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Captacao (liquidacao) de operagdes com derivativos 1.973 1.412
Arrendamento

Pagamento de principal (211) -
Debéntures

Captagdes 90.521 41.908

Pagamentos de principal (154.000) (168.001)

Pagamentos de juros (43.595) (35.874)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos (18.607) -
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (123.919) (160.555)
Reducéo do caixa e equivalentes de caixa (15.115) (12.648)

Demonstracéo da redugéo do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 59.778 62.210
No final do periodo 44.663 49.562
Reducdo do caixa e equivalentes de caixa (15.115) (12.648)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.



CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Companhia é uma sociedade an6nima de capital fechado domiciliada no Brasil, constituida de
acordo com as leis brasileiras. A sede da Companhia esta localizada na Avenida Marcos Penteado de
Ulhoa Rodrigues, 690 —sala 11— 12 andar, bairro Tamboré na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo.

A Companhia, sob o regime de concessdo do Sistema Rodovidrio constituido pela malha rodovidria
estadual do trecho Oeste do Rodoanel Mario Covas, tendo inicio no km 0+000 na Av. Raimundo
Pereira de Magalhdes (Km 24 da Estrada Velha de Campinas - SP 322) e terminando na altura do Km
278+800 da Rodovia Régis Bittencourt (BR-116), incluindo o dispositivo de intersec¢do com a Rodovia
Régis Bittencourt, correspondente ao Lote 24 do Programa de Concessdes Rodovidrias do Estado de
Sao Paulo, tem por objeto a exploracao do Sistema Rodoviario que compreende:

a) Execucdo, gestdo e fiscalizacdo dos servicos delegados;

b) Apoio na execucdo dos servicos ndo delegados; e

C) Gestdo dos servicos complementares, na forma do regulamento da concessdo,
compreendendo execucdo, gestao e fiscalizacdo.

O prazo da concessdo é de 30 (trinta) anos, contados da data da transferéncia de controle do sistema
existente, ou seja, 12 de junho de 2008, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme
condicdes previstas no contrato de concessdo n.2 001/ARTESP/2008.

A Companbhia iniciou suas operagdes em 17 de dezembro de 2008.
Bens reversiveis, op¢ao de renovagao de contratos de concessao e direitos de rescindir o contrato

No final do periodo de concessdo da rodovia, retornam ao Poder Concedente todos os direitos,
privilégios e bens adquiridos, construidos ou transferidos no ambito do contrato de concessdo, sem
direito a indenizac6es. A Companhia tera direito ao ressarcimento relativo aos investimentos
necessarios para garantir a continuidade e atualidade dos servigos abrangidos pelo contrato de
concessdo, desde que ainda n3do tenham sido depreciados/amortizados e cuja implementacdo,
devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo de
concessao.

O contrato de concessdo da Companhia ndo contém opgdo de renovagao.

O direito do Poder Concedente de rescindir o contrato de concessdo da Companhia incluem o
desempenho insatisfatério da Companhia e a violagdo significativa dos termos do referido contrato.

O contrato de concessdao da Companhia poderd ser rescindido por iniciativa da Companhia, no caso
de descumprimento das normas contratuais pelo Poder Concedente tais como o ndo pagamento por
parte do Poder Concedente conforme estabelecido no contrato, mediante agdao judicial
especialmente intentada para esse fim. Neste caso, os servicos prestados pela Companhia ndo
poderdo ser interrompidos ou paralisados, até a decisdo judicial transitada em julgado.
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.1. Principais eventos ocorridos durante o semestre findo em 30 de junho de 2023
a. Reequilibrio Cautelar — Covid-19

Em 29 de junho de 2023, concomitantemente ao reajuste anual das tarifas de peddgio do
RodoAnel Oeste, o Estado de S3o Paulo, por intermédio da Secretaria de Parcerias em
Investimentos com a autorizacdao da Agéncia Reguladora de Servigcos Publicos Delegados de
Transportes do Estado de S3o Paulo — ARTESP, incluiu na tarifa bdsica de pedagio o valor
adicional de dez centavos de reais, a partir de 12 de julho de 2023, como medida cautelar de
mitigacdo de desequilibrios contratuais, inclusive das perdas incorridas dos efeitos da pandemia
da COVID-19 na demanda das concessiondrias supracitadas.

Apresentagdo das demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas (também referidas
como “demonstragdes financeiras intermediarias”)

Estas demonstracdes financeiras intermedidrias condensadas foram elaboradas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil (BRGAAP).

Estas demonstracGes financeiras intermedidrias condensadas devem ser lidas em conjunto com as
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

A Administracdo afirma que todas as informacGes relevantes prdoprias das informacgdes financeiras
intermedidrias condensadas estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e

correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

Em 28 de agosto de 2023, foi autorizada pela Administragdo da Companhia a emissdo das
demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas.

Principais praticas contabeis

Neste semestre ndo ocorreram mudangas nas principais politicas e praticas contdbeis e, portanto,
mantém-se a consisténcia de aplicagdao dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Determinagao dos valores justos

Neste semestre ndo ocorreram mudancas nos critérios de determinacdo dos valores justos.
Gerenciamento de riscos financeiros

Neste semestre ndo ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.

Em 30 de junho de 2023, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de RS 260.275,
substancialmente composto por debéntures e promissdrias, detalhado na nota explicativa n.2 13.
Além da geracdo de caixa decorrente de suas atividades, a Companhia estd permanentemente

reestruturando suas dividas. A Companhia conta com o suporte financeiro do acionista controlador
final, CCR S.A..
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administracdo avalia que a Companhia goza de capacidade para manter a continuidade
operacional dos negdcios, em condi¢ées de normalidade.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa 30/06/2023 31/12/2022
Caixa e bancos 3.095 1.509
Aplicacbes financeiras (a) 41.568 58.269
Total 44.663 59.778
Aplicacbes financeiras 30/06/2023 31/12/2022
Circulante 322 30.644
Aplicacbes financeiras (a) 11 30.118
Conta reserva (b) 311 526
Total 322 30.644

(a) Compreende substancialmente aplicacGes em fundo de investimento exclusivo e CDB.
(b) Destinada a atender obriga¢des contratuais de longo prazo relacionadas a debentures e notas
promissorias (nota explicativa 13).

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 100,99% do CDI, equivalente a 13,68%
a.a., em 30 de junho de 2023 (101,11% do CDI, equivalente a 12,57% a.a., em média, em 31 de
dezembro de 2022).

Contas a receber das operagoes

Circulante 30/06/2023 31/12/2022
Receitas de pedagio (a) 24.017 22.345
Receitas acessoérias (b) 388 361
Provisdo para perda esperada - contas a receber das operages (c) (119) (151)
Total 24.286 22.555
Idade de vencimentos dos Titulos 30/06/2023  31/12/2022
Qréditos a vencer 24.175 22.449
Qréditos vencidos até 60 dias 81 86
Qréditos vencidos de 61 a 90 dias 30 20
Qréditos vencidos de 91 a 180 dias 80 66
Qréditos vencidos ha mais de 180 dias 39 85
Total 24.405 22.706

(a) Créditos a receber decorrentes dos servigos prestados aos usuarios, relativos as tarifas de
pedagio que serdo repassadas a concessiondria e créditos a receber decorrentes de vale
pedagio; e

(b) Créditos de receitas acessorias (principalmente ocupacdo de faixa de dominio e locagdo de
painéis publicitarios) previstas no contrato de concessao.

Provisdo para perda esperada — contas a receber das operacgdes, reflete a perda esperada da
Companhia.
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imposto de renda e contribuicao social
a. Conciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social — correntes e diferidos

A conciliagao do imposto de renda e da contribuigdo social registrada no resultado é demonstrada a
seguir:

Conciliagdo do imposto de renda e contribui¢ao social 30/06/2023 30/06/2022
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social 35.791 14.749
Imposto de renda e contribuicéo social a aliquota nominal (12.169) (5.015)

Efeito tributario das adicdes e exclusdes permanentes

Despesas indedutiveis 174) (792)
Incentivos relativos ao imposto de renda 69 55
Remuneracao variavel de dirigentes estatutarios (28) -
Qutros ajustes tributarios 14 12
Despesa de imposto de renda e contribui¢do social (12.288) (5.740)
Impostos correntes (2.713) (2.092)
Impostos diferidos (9.575) (3.648)
Aliguota efetiva de impostos 34% 39%
b. Impostos diferidos

O imposto de renda e da contribuicdo social diferidos tém as seguintes origens:

Imposto de renda e a contribuicéo social diferidos 30/06/2023 31/12/2022
Ativo 284.972 290.249
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 278.397 279.595
Proviséo para participacéo nos resultados (PLR) 542 464
Resultado de operagdes com derivativos 179 125
Provisdo de manutengdo 5.015 9.553
Programa de gratificac&o longo prazo 97 -
Tributos com exigibilidade de suspencéo de PIS e COFINS 579 432
Provisao para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais 116 28
Provisao para perda esperada - contas a receber 40 51
Provisao para fornecedores - 1
Arrendamento 7 -
Compensacdo de imposto ativo (32.989) (28.691)
Imposto ativo apés a compensagéo 251.983 261.558
Passivo (32.989) (28.691)
Capitalizagao de juros (22.344) (17.838)
Qusto de transagao com debéntures (188) 84
Valor justo (358) (358)
Ajuste a valor presente (25) -
Diferencas temporérias - Lei 12.973/14 (10.074) (10.411)
Compensacao de imposto 32.989 28.691
Impostos passivos apés compensagao - -
Imposto diferido liquido 251.983 261.558
Movimentagéo do imposto diferido 30/06/2023  30/06/2022
Reconhecimento no resultado (9.575) (3.648)
Ativo (5.277) (1.420)

Passivo (4.298) (2.228)
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10.

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa
da contribuicdo social nos seguintes exercicios:

30/06/2023
2023 1.345
2024 8.030
2025 10.436
2026 12.121
2027 7.059
2028 a diante 239.406
Total 278.397

(b) Saldos de diferencas tempordrias resultante da aplicacdo do artigo 69 da lei n.2 12.973/2014 (fim
do Regime Tributario de Transi¢cdo), compostos principalmente por depreciacdo do ativo imobilizado
(fiscal) versus amortizagdo do ativo intangivel (contabil).

Pagamentos antecipados relacionados a concessao

Inicio da concesséo (a)
30/06/2023 31/12/2022

Circulante 73.578 73.578
N&ao circulante 1.023.960 1.060.749
Total 1.097.538 1.134.327

No decorrer do semestre findo em 30 de junho de 2023, foi apropriado ao resultado o montante de
RS 36.789 (RS 36.789 no 12 semestre de 2022).

(a)  Os pagamentos antecipados no inicio da concessdo e pré-pagamentos ao Poder Concedente,
relativos a outorga fixa da concessdo foram ativados e estdo sendo apropriados ao resultado
pelo prazo de concessdo.

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, assim como as
transagdes que influenciaram os resultados dos semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022,
relativos as operag¢Ges com partes relacionadas, decorrem de transa¢des entre a Companhia, sua
controladora, controlada, profissionais chave da administragao e outras partes relacionadas.

30/06/2023 31/12/2022
Qutras partes Qutras partes
Saldos Controladora relacionadas Total Controladora relacionadas Total
Ativo = 6.718 6.718 2 44 46
Aplicagdes financeiras - 1.710 1.710 - -
Bancos conta movimento - 2225 2.225 - - -
Contas a receber = 2.783 2.783 2 44 46
Passivo 1.630 111.024 112.654 1.013 (2.146) (1.133)
Debéntures - 110.945 110.945 - - -
fornecedores e contas a pagar 1.630 79 1.709 1.013 (2.146) (1.133)
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11.

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30/06/2023 30/06/2022
CQutras Qutras partes
Transacoes Controladora partes Total Controladora relacionadas Total
Qustos / despesas de servigos prestados - transmisséo de dados - (149) (149) (6.668) (1.318) (7.986)
Qustos / despesas com infraestrutura utilizada - (15) (15) - - -
Despesas de prestagéo de garantias em emissdes de dividas (2.332) - (2.332) - - -
Qustos /despesas - Servicos de Transporte de Valores - (151) (151) - - -
Despesas financeiras - juros, variagdes cambiais e monetarias - @) @) - - -
Repasse de custos e despesas - COR GBS (8.814) - (8.814) - - -
Repasse de custos e despesas de colaboradores - (126) (126) - - -
Qustos /despesas - Doagdes - (795) (795) - - -
Receitas operacionais - 30 30 - - -
Receitas de aplica¢Oes financeiras - 39 39 - - -
Receitas financeiras - ajuste a valor presente - 42 42 - 173 173
Despesas financeiras - - - (2.654) - (2.654)
Beneficio da previdéncia privada de colaboradores - (33) (33) - - -

Na AGO realizada em 18 de abril de 2023, foi fixada a remuneragdo anual dos membros do conselho
da Administracdo e diretoria da Companhia de até RS 1.000, a qual inclui os encargos sociais e FGTS.

N3do ha remuneracdo da Administracdo, pois os administradores sdo os mesmos de outras partes
relacionadas do Grupo CCR.

Ativo imobilizado

Maquinas e Equipamento Imobilizagdes
Moéveis e equipamento s em
utensilios 5 Veiculos operacionais Total andamento
Saldos em 1° de janeiro de 2022 495 6.804 1.357 10.457 19.113 3.090
Adicoes - - - - - 8.678
Baixas 14) (16) - (146) 176) 12)
Transferéncias 52 752 309 800 1.913 (1.898)
Depreciagdo (108) (1.514) 672) (2.968) (5.262) -
Qutros - - - (13) (13) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 425 6.026 994 8.130 15.575 9.858
Qusto 1.693 26.506 4.090 45.657 77.946 9.858
Depreciacéo acumulada (1.268) (20.480) (3.096) (37.527) (62.371) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 425 6.026 994 8.130 15.575 9.858
Adicdes - - - - - 2.976
Baixas @) (5) - ®) 11) -
Transferéncias (a) 24 1.050 1.459 1.424 3.957 (3.769)
Depreciagdo (50) (657) (416) (1.380) (2.503) -
Saldo em 30 de junho de 2023 398 6.414 2.037 8.169 17.018 9.065
Qusto 1.715 27.535 5.549 47.074 81.873 9.065
Depreciacéo acumulada (1.317) (21.121) (3.512) (38.905) (64.855) -
Saldo em 30 de junho de 2023 398 6.414 2.037 8.169 17.018 9.065
Taxa média anual de depreciacdo %
Saldo em 31 de dezembro de 2022 10 11 24 12
Saldo em 30 de junho de 2023 10 12 25 12

(a) A diferenca de RS 188, refere-se a reclassificacdes entre ativo imobilizado, infraestrutura em
construcdo e intangivel; e
(b) Crédito de IRRF.

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de debé&ntures no montante de RS 581 em 30 de
junho de 2023 (RS 198 em 30 de junho de 2022). A taxa média de capitalizacdo nos semestres findos
em 30 de junho de 2023 e 2022 foram de 1,12% a.m. e 0,91% a.m., respectivamente (custo de
debéntures dividido pelo saldo médio de debéntures).
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12.

13.

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Intangivel e infraestrutura em construgao

Direitos de Direito de uso de
exploracdo da Direitos de uso sistemas
infraestrutura de sistemas informatizados Infraestrutura
concedida (*) informatizados em andamento Total em construcéo

Saldos em 1° de janeiro de 2022 344.374 265 838 345.477 130.636
Adicbes - - 840 840 54.289
Transferéncias 1.710 12 27 1.695 (1.710)
Amortizacdo (16.795) (102) - (16.897) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 329.289 175 1.651 331.115 183.215
Qusto 454.926 1.752 1.651 458.329 183.215
Amortizagao acumulada (125.637) (1.577) - (127.214) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 329.289 175 1.651 331.115 183.215
Adicoes - - 141 141 25.376
Transferéncias (a) 283 245 (433) 95 (283)
Amortizacdo (8.244) (73) - 8.317) -
Qutros (c) (52) - - (52) -
Saldo em 30 de junho de 2023 321.276 347 1.359 322.982 208.308
Qusto 455.157 1.997 1.359 458.513 208.308
Amortizagdo acumulada (133.881) (1.650) - (135.531) -
Saldo em 30 de junho de 2023 321.276 347 1.359 322.982 208.308
Taxa média anual de depreciagdo %
Saldo em 31 de dezembro de 2022 ) 20
Saldo em 30 de junho de 2023 ) 20

(a) A diferenca de RS 188, refere-se a reclassificacbes entre ativo imobilizado, infraestrutura em

construcdo e intangivel;

(b) Amortizagdo pela curva de beneficio econémico; e

(c) Refere-se a caucdo.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de debéntures no montante de RS 13.305 em 30 de
junho de 2023 (RS 8.059 em 30 de junho de 2022). A taxa média de capitalizacdo nos semestres
findos em 30 de junho de 2023 e 2022 foram de 1,12% a.m. e 0,91% a.m. respectivamente (custo de
debéntures dividido pelo saldo médio de debéntures).

Infraestrutura em construgao - principais obras

Implantagdo de marginal - km 19+700 ao km 24+400, em ambos os sentidos (Padroeira — Raposo) e
implantagdo de barreiras acusticas no trecho da obra Padroeira, entre os km 19+750 e 24+400.

Debéntures e notas promissdrias

Taxa efetiva do Custos de Saldos dos
Taxas custo de transacao transacao custos a

Série contratuais (% a.a.) Vencimento final  incorridos apropriar 30/06/2023 31/12/2022

6° Emissdo - Série Unica 120% do CDI 0,076% (a) Abril de 2024 3.171 115 186.944 244.418 (d)

6° Emiss&o - Série Unica 120% do CDI (b) Abril de 2024 - - 188.944 248.247 (d)

73 Emissdo - Série Unica Dl +190%a.a. 2,1728% (c) Abril de 2025 478 440 93.140 -

73 Emisséo - (Notas promissérias) CDI +1,30% a.a. 1,6450% (c) Abril de 2023 143 - 46.185 (d)
Total 555 469.028 538.850
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14.

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30/06/2023 31/12/2022

Circulante 378.467 218.325
Debéntures e notas promissorias 376.697 171.463
Qustos de transacao (115) (200)
Valor justo 1.885 47.062

N&o circulante 90.561 320.525
Debéntures e notas promissorias 91.001 364.001
Qustos de transacdo (440) (46)
Valor justo - (43.430)

Total geral 469.028 538.850

(a) O custo efetivo destas transagGes refere-se aos custos de transa¢do incorridos na emissao dos
titulos e ndo considera taxas pds-fixadas, uma vez que na data de cada transagdo ndo sdo
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transacao;

(b) A operagdo esta sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com os
métodos da contabilidade de hedge (hedge de valor justo). Para maiores detalhes, vide nota
explicativa n.2 19;

(c) O custo efetivo destas transacdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada
considerando os juros contratados mais os custos de transacdo. Para os casos aplicaveis, ndo
foram consideradas as taxas contratuais varidveis para fins de cdlculo da TIR; e

Garantias:

(d) Aval / fianga corporativa da CCR na proporc¢do de sua participacdo acionaria direta/indireta.

Cronograma de desembolsos (ndo circulante) 30/06/2023
2024 91.001
(-) Qusto de transacao (440)
Total 90.561

As condigdes, garantias e restricdes pactuadas ndo foram alteradas e vém sendo cumpridas
regularmente.

Para maiores detalhes sobre as demais debentures, vide nota explicativa n.2 13 das demonstragées
financeiras de 31 de dezembro de 2022.

Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
A Companhia é parte em ac¢Ges judiciais e processos administrativos perante tribunais e érgados

governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operacgdes, envolvendo questdes
civeis, trabalhistas e previdenciarios.
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16.

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

a. Processos com progndstico de perda provavel

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as a¢Ges em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacées de
seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

Civeis e Trabalhistas e
administrativos  previdenciarios Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 - 82 82
Constituicéo 401 272 673
Pagamentos (399) @7 (416)
Atualizacdo de bases processuais e monetaria - 3 3
Saldo em 30 de junho de 2023 2 340 342

b. Processos com progndstico de perda possivel

A Companhia possui outros riscos passivos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliadas pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais
nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo
determinam sua contabilizagdo.

30/06/2023 31/12/2022

Gveis 25 161
Trabalhistas 38 17
63 178

Provisdo de manuteng¢ao

Circulante Nao circulante Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 25.724 2.384 28.108
Qonstituicdo 2.164 1.305 3.469
Ajuste a valor presente 857 137 994
Realizacdo (17.820) - (17.820)
Saldos em 30 de junho de 2023 10.925 3.826 14.751

A taxa de 30 de junho 2023 e 31 de dezembro de 2022, para o cdlculo do valor presente, é de 9,64%
a.a..

Capital Social
a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de RS 1.303.434, composto por 651.717 de
acOes ordinarias e 651.717 de a¢oes preferenciais.
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Dividendos adicionais

Em 18 de abril de 2023, foi aprovado em Assembleia Geral Ordinaria (AGO) a distribuicdo de
dividendos adicionais no montante de RS 9.501, foi aprovado também a distribui¢do de dividendos
adicionais no montante de RS 4.333, que inicialmente foi destinado como reserva de retencdo de

lucros.

Receitas operacionais liquidas

30/06/2023 30/06/2022
Receitas de pedagio 190.516 162.868
Receitas de construcéo (ICPC01 R1) 11.410 8.804
Receitas acessorias 1.863 1.724
Receita bruta 203.789 173.396
Impostos sobre receitas (16.604) (14.211)
Devolugbes (86) 43)
Deducdes da receita bruta (16.690) (14.254)
Receita operacional liquida 187.099 159.142
Resultado financeiro

30/06/2023 30/06/2022
Despesas financeiras (41.456) (46.153)
Juros sobre debéntures e notas promissorias (38.999) (38.529)
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencdo (994) (1.668)
Capitalizagdo de custos de debéntures 13.886 8.257
Variacfes cambiais sobre fornecedores estrangeiros (11) @)
Perda com operaces de derivativos (3.428) (3.702)
Comissao de fiangas com partes relacionadas (2.332) (2.654)
Juros sobre mutuos com terceiros (a) (9.360) (6.881)
Valor justo sobre debéntures (hedge accounting) - (699)
Ajuste a valor presente - arrendamento mercantil 44) -
Taxas, comissfes e outras despesas financeiras (174) (276)
Receitas financeiras 10.633 12.235
Ganho com operacgdes de derivativos 3.494 5.418
Juros e variagdes monetarias com partes relacionadas - 173
Rendimento sobre aplicacéo financeira 4.981 5.560
Valor justo operacdes de debéntures (hedge accounting) 1.747 672
VariacOes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 2 2
Juros e outras receitas financeiras 409 410
Resultado financeiro liquido (30.823) (33.918)

(a) Contrato de mutuo remunerado a variagdo acumulada de 105% do CDI entre a Companhia e a
Encalso. Em 14 de julho de 2017, esse mutuo foi cedido para o Fundo de Investimentos em
Direitos Creditdrios (FIDC), com vencimento em 18 de novembro de 2024.

Instrumentos financeiros
A politica de contratagdo de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na
determinacdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificagdes

hierdrquicas sdao os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstra¢des financeiras de 31
de dezembro de 2022.
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Instrumentos financeiros por categoria e hierarquia de valor justo

A tabela a seguir apresenta os valores contdbeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Ndo inclui informagdes sobre o valor justo dos
ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil € uma aproximacao
razoavel do valor justo.

30/06/2023 31/12/2022

Ativos Nivel 74.463 119.989
Valor justo através do resultado 47.394 94.738
Caixa e bancos Nivel 2 3.095 1.509
Aplicacgdes financeiras Nivel 2 41.579 88.387
Aplicagdes financeiras vinculadas - conta reserva Nivel 2 311 526
Contas a receber com operagdes de derivativos 2.409 4.316
Custo amortizado 27.069 25.251
Gontas a receber 24.286 22.555
Qontas a receber de clientes - partes relacionadas 2.783 2.696
Passivos (619.673) (691.290)
Valor justo através do resultado (188.944) (249.483)
Debéntures (a) Nivel 2 (188.944) (248.247)
Custo amortizado (430.729) (441.807)
Debéntures (a) (280.084) (290.603)
Fornecedores e outras contas a pagar (17.120) (20.804)
Mutuos cedidos a terceiros (130.840) (122.884)
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas (1.715) (1.158)
Juros sobre capital proprio - (5.224)
Cbrigagdes com Poder Concedente (970) (1.134)
TOTAL (545.210) (571.301)

(a) Os valores contdbeis estdo liquidos dos custos de transagdo.

e Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos (nivel 2), os saldos apurados seriam os seguintes:

30/06/2023 31/12/2022
Valor Valor Valor Valor
contabil justo  contabil justo
Debéntures e notas promissorias (a) 280.639 286.833 290.849 297.086

(a) Os valores contabeis estdo brutos dos custos de transagéo.

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com derivativos em aberto em 30 de junho de 2023, tem por objetivo principal a
protecdo contra flutuagdes de outros indexadores, sem cardter especulativo. Dessa forma, eram
caracterizados como instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor justo por meio do

resultado.

Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos derivativos contratados para a Companhia:
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Valor de referéncia Valores brutos
(Nocional) contratados e liquidados Efeito acumulado Resultado
Moeda local Recebidos / Valores a receber / a Ganho (Perda) em
Moeda local (Pagos) pagar resultado
Data de

vencimento 30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 31/12/2022 30/06/2023 30/06/2022
SWAP - riscos de juros 2024 384.000 384.000 1.973 1.412 2.409 4.316 66 1.716
384.000 384.000 1.973 1.412 2.409 4.316 66 1.716

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacao a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado
na preparacao das analises.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram consideradas novas contratacdes de operagdes com
derivativos além das ja existentes.

A Companhia adotou para os cendrios de estresse A e B da analise de sensibilidade, os percentuais
de 25% e 50%, respectivamente, os quais sdo aplicados no sentido de apresentar situagdo que
demonstre sensibilidade relevante de risco varidvel.

Analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetdrias e de juros sobre os

contratos de debéntures com taxas pds-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 30 de junho
de 2024 ou até o vencimento final de cada operagao, o que ocorrer primeiro.

Consolidado - Efeito em R$ no resultado

Exposi¢cdo em R$ Cenario

Risco @ provavel Cenario A 25% Cenario B 50%
@ @ 280.639 (34.770) (43.014) (51.254)
Efeito sobre debéntures, notas promissoérias e derivativos (34.770) (43.014) (51.254)
@ @ 146.315 (18.334) (22.933) (27.539)
Efeito sobre os mutuos (18.334) (22.933) (27.539)
ol @ 41.890 4.535 5.663 6.786
Efeito sobre as aplicagfes financeiras 4.535 5.663 6.786
Total do efeito de ganho / (perda) (48.569) (60.284) (72.007)

A taxa de juros considerada foi :
@@ 11,89% 14,86% 17,83%

(1) A taxa apresentada acima serviu como base para o calculo, sendo a mesma utilizada nos 12
meses do cdlculo:

No item (2) abaixo, esta detalhada a premissa para obtencdo da taxa do cendrio provavel:

(2) Taxa de 30/06/2023, divulgada pela B3; onde os passivos atrelados ao CDI sdo maiores que as
aplicagGes financeiras, consideramos o aumento da taxa CDI para calcular os cendrios de
estresse;

(3) Os valores de exposi¢do ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos
de transacao; e

(4) Os cenarios de estresse contemplam uma deprecia¢do dos fatores de risco (CDI).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONDENSADAS
REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

20. Compromissos vinculados a contratos de concessao

A Companhia assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos
(melhorias e manutengbes) a serem realizadas durante o prazo da concessdo. Os valores
demonstrados abaixo refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato de
concessao e atualizados anualmente pelos indices de reajuste tarifario da Companhia:

30/06/2023 31/12/2022
Compromisso de investimento 432.672 456.802

Os valores acima ndo incluem eventuais investimento contingentes e de nivel de servigo.

21. Demonstragao do fluxo de caixa
a. Transagoes que nao afetaram caixa

As transacGes que nao afetaram caixa, no semestre findo em 30 de junho de 2023, estdo
apresentadas nas rubricas do fluxo de caixa abaixo:

30/06/2023 30/06/2022

Tributos a recuperar

- 5
Fornecedores 52 -
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais 52 5
Aquisicdo de ativo intangivel (52) -
Qutros de ativo imobilizado - (5)
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento (52) (5)

A Companbhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de recursos.

b. Reconciliagdo das atividades de financiamento

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificacdo melhor representa os fluxos de obtencdo de recursos.

Abaixo apresentamos o quadro de reconciliacdo das atividades de financiamento:

Debéntures e Dividendos e

notas juros sobre OperagBes com

promissorias capital proprio derivativos Arrendamento Total
Saldo inicial (538.850) 5.224 4.316 - (529.310)
Variagdes dos fluxos de caixa de financiamento 107.074 18.607 (1.973) 211 123.919
Captacoes (liquidas dos custos de transagéo) (90.521) - - - (90.521)
Pagamentos de principal e juros 197.595 - - 211 197.806
Liquidagéo de operacdes com derivativos - - (1.973) - (1.973)
Dividendos e juros sobre capital préprio - 18.607 - - 18.607
Qutras variagoes (37.252) (23.831) 66 (44) (61.061)
Despesas com juros, variacdo monetaria e cambial (38.999) - - - (38.999)
Resultado das operagdes com derivativos e valor justo 1.747 - 66 - 1.813
Qutras variagdes que nao afetam caixa - (23.831) - (44) (23.875)
Saldo Final (469.028) - 2.409 167 (466.452)

k% x
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