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Relatério sobre a revisao das demonstragoes
financeiras intermediarias condensadas

Aos Acionistas e Administradores da
Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.
Barueri — SP

Introdugao

Revisamos as demonstracgdes financeiras intermediarias condensadas da Concessionaria
do Rodoanel Oeste S.A. (“Companhia”) em 30 de junho de 2021, que compreendem o
balanco patrimonial condensado em 30 de junho de 2021 e as respectivas demonstragdes
condensadas do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, e as notas
explicativas as demonstrac¢des financeiras intermediarias condensadas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e apresentagao das
demonstragdes financeiras intermediarias condensadas de acordo com o CPC 21 (R1) -
Demonstragao Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio
sobre essas demonstragdes financeiras intermediarias condensadas com base em nossa
revisao.

Alcance da reviséao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). A revisdo de demonstragdes
financeiras intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséao
¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permite obter
seguranga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de
auditoria.



Base para conclusdao com ressalva

Conforme nota explicativa 1.1 as demonstragdes financeiras intermediarias condensadas,
foi celebrado por sua controladora, o Termo de Autocomposicédo com o Ministério Publico
do Estado de Sao Paulo (“Instrumento”) do qual a Companhia é parte integrante. Os
efeitos relevantes desse instrumento, aplicaveis a Companhia, foram refletidos nas
demonstragdes financeiras e informagdes contabeis intermediarias condensadas emitidas.
As investigagdes das autoridades publicas ndo foram concluidas e, dessa forma, novas
informagdes podem ser reveladas no futuro. A Companhia e sua controladora nao
puderam nos apresentar a totalidade das informagdes e documentagéao correlata, por
estarem protegidas por segredo de justi¢ca, conforme mencionado na referida nota
explicativa. No momento, nao é praticavel determinar se ha perda provavel decorrente de
obrigacao presente em vista de evento passado e nem fazer uma mensuragéao razoavel
quanto a eventuais novas provisdes passivas sobre este assunto nestas demonstragoes
financeiras intermediarias condensadas.

Consequentemente, nao foi possivel determinar se teria havido necessidade de efetuar
ajustes e/ou divulgagbes nas demonstragdes financeiras intermediarias condensadas do
periodo findo em 30 de junho de 2021 e informagdes correspondentes divulgadas para fins
de comparagao.

Conclusdo com ressalva

Com base em nossa revisao, exceto quanto aos possiveis efeitos do assunto descrito no
paragrafo Base para conclusao com ressalva nao temos conhecimento de nenhum fato
que nos leve a acreditar que as demonstragdes financeiras intermediarias condensadas,
em 30 de junho de 2021, acima referidas n&do foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragéo
Intermediaria.

Enfase
Chamamos a atencgédo para o descrito na nota explicativa n°® 1.3, que menciona a agao

popular protocolada em 15 de dezembro de 2008 que pleiteia a anulagdo do contrato de
concessao de operacdo do Rodoanel Mario Covas, objeto operacional da Companhia. A
acao foi julgada procedente em primeira instancia e, posteriormente, suspensa com liminar
até o transito em julgado para conclusao da referida agéo. Visando anular o processo
desde a citacao inicial a agdo a Companhia aguarda julgamento com vistas ao
processamento e julgamento do recurso extraordinario. Os assessores juridicos da
Companhia estimam um desfecho favoravel da causa & Companhia. Nossa conclusdo nao
esta, adicionalmente, ressalvada em relagao a esse assunto.

Séo Paulo, 27 de agosto de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

D
Wagtier Bottino
Contador CRC 1SP196907/0-7



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.
Balancgos patrimoniais intermediarios condensados

Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de Reais)

30/06/2021  31/12/2020
Ativo Nota
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 67.507 61.313
Aplicagdes financeiras 6 71.534 108.622
Contas a receber 7 19.567 16.986
Contas a receber - partes relacionadas 10 22 50
Cessdo onerosa - partes relacionadas 10 4.797 38.192
Pagamentos antecipados relacionados a concessao 9 73.578 73.578
Tributos a recuperar 81 280
Despesas antecipadas e outros créditos 2.250 1.358
Adiantamentos a fornecedores 13 74
Contas a receber com operagdes derivativos 19 926 -
Total do ativo circulante 240.275 300.453
Nio circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais 51 62
Tributos diferidos 8b 272.870 273.895
Pagamentos antecipados relacionados a concessdo 9 1.171.116 1.207.905
Cessdo onerosa - partes relacionadas 10 - 4.760
Contas a receber com operagdes de derivativos 19 2.350 915
Tributos a recuperar 15 15
1.446.402 1.487.552
Imobilizado 11 23.379 24.995
Intangivel 12 353.287 360.117
Intangivel em construcio 12 92.809 71.415
Total do ativo ndo circulante 1.915.877 1.950.079
Total do ativo 2.156.152 2.250.532

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.

Passivo
Circulante

Debéntures

Fornecedores

Impostos e contribuigdes a recolher

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas
Obrigagdes com o poder concedente

Contas a pagar com operagdes de derivativos
Outras contas a pagar

Provisdo de manutengéo

Total do passivo circulante

Nio circulante

Debéntures
Impostos e contribuigdes a recolher

Provisdo para riscos trabalhistas, previdencidrios e civeis

Provisdo de manutengéo
Mituos cedidos a terceiros

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de lucros

Dividentos adicionais propostos
Lucros acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

16a

16d

30/06/2021 31/12/2020

185.954 134.610
9.323 7.453
4.632 3.523

3.451 2.790

302 239

357 372

- 1.443

1.788 107

10.887 5.779

216.694 156.316

464.696 635.444

10.888 10.656

96 104

33.444 30.605

106.228 104.916

615.352 781.725

1.303.434 1.303.434

1.737 3.657

- 5.400

18.935 -
1.324.106 1.312.491
2.156.152 2.250.532




Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.

Demonstracdes intermediarias condensadas do resultado
para os semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida

Custos dos servicos prestados
Custo de construgdo
Provisdo de manutengdo
Depreciagdo e amortizagao
Custo da outorga
Servigos
Custo com pessoal
Materiais, equipamentos e veiculos
Outros

Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e adminis trativas

Despesas com pessoal
Servigos
Materiais, equipamentos e veiculos
Depreciagdo e amortizagdo
Agua, luz, telefone, internet e gas
Contribuigdes a sindicatos e associagdes de classe
Reversdo (provisdo) para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
Aluguéis de imoveis e condominios
Campanhas publicitrias e eventos, feiras e informativos
Impostos, taxas e despesas com cartorios
Reversdo para perda esperada - Contas a receber
Reversdo ressarcimento ao usuario
Editais e publicagdes
Despesas legais e judiciais
Reversao (despesas, provisdes e multas indedutiveis)
Lei Rouanet, Incentivos audiovisuais, esportivos e outros
Outros

Outros resultados operacionais

Resultado antes do resultado financeiro
Resultado financeiro

Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribuiciio social

Imposto de renda e contribuig@o social - corrente
Imposto de renda e contribuigao social - diferido

Lucro liquido do periodo

Nota 30/06/2021 30/06/2020
17 143.030 112.631
(15.971) (4.163)

15 (7.346) (3.937)
(9.830) (9.348)

(38.876) (38.573)

(9.282) (14.886)

(11.992) (12.100)

(2.396) (2.450)

(1.944) (1.616)

(97.637) (87.073)

45.393 25.558

(801) (629)

(1.621) (1.363)

(614) (662)

(731) (772)

(770) (941)

(84) (200)

8 V)

@1 @7

(880) (259)

(76) (194)

65 174

- 415

(13) 97

(116) (30)

2 (94)

(655) -

(444) (472)

(6.731) (5.153)

55 251

38.717 20.656

18 (10.212) (15.477)
28.505 5.179

8a (8.545) (2.240)
8a (1.025) 433
18.935 3.372

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstra¢des financeiras intermediarias condensadas.



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.
Demonstracdes intermedidrias condensadas do resultado abrangente
para os semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

30/06/2021 30/06/2020
Lucro liquido do periodo 18.935 3.372
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do periodo 18.935 3.372

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas.



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.

Demonstracdes intermedidrias condensadas das mutacdes do patrimdnio liquido
para os semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

Reserva de lucros

Dividendo Lucros /

Retencio de adicional Prejuizos
Nota Capital social Legal lucros proposto acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2020 1.303.434 803 - 6.258 - 1.310.495
Distribui¢ao de dividendos em 23 de abril de 2020 - - - (6.258) - (6.258)
Lucro liquido do periodo - - - - 3.372 3372
Saldos em 30 de junho de 2020 1.303.434 803 - - 3.372 1.307.609
Saldos em 1° de janeiro de 2021 1.303.434 1.737 1.920 5.400 - 1.312.491
Lucro liquido do periodo - - - - 18.935 18.935
Distribui¢ao de dividendos em 13 de abril de 2021 - - (1.920) (5.400) - (7.320)
Saldos em 30 de junho de 2021 1.303.434 1.737 - - 18.935 1.324.106

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas.



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.

Demonstracoes intermediarias condensadas dos fluxos de caixa — Método indireto
para os semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais)

30/06/2021  30/06/2020

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 18.935 3.372

Ajustes por:
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 1.025 (433)
Apropriagdo de despesas antecipadas relacionadas a concessiao 36.789 36.789
Depreciagdo e amortizagdo 10.561 10.116
Baixa de ativo imobilizado e intangivel 70 17
Capitalizagdo de custo de empréstimos (1.176) (1.651)
Juros sobre debéntures 10.911 17.111
Constituigdo da provisao para riscos trabalhistas e previdenciarios 170 135
Atualizagdo monetaria sobre riscos civeis e trabalhistas e previdencidrios 3 2
Resultado de operagdes com derivativos (3.020) -
Valor justo de debéntures 2.877 -
Juros sobre muituo com terceiros 1.544 2.084
Depreciagdo - Arrendamento mercantil - 4
Provisdo para perda esperada - Contas a receber (63) (175)
Constituigao de provisdo de manuten¢do 7.346 3.937
Ajustes a valor presente da provisdo de manutengio 1.250 709
Juros e variagdo monetaria sobre mutuos com partes relacionadas (357) (1.229)
Variagdes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 1 9

Variacées nos ativos e passivos
(Aumento) reducio dos ativos

Contas a receber (2.518) 2.341
Contas a receber - partes relacionadas 541 56
Tributos a recuperar 209 (280)
Despesas antecipadas e outras (881) (241)
Adiantamento a fornecedores 61 (139)

Aumento (reduciio) dos passivos

Fornecedores 1.869 (936)
Fornecedores - partes relacionadas 63 5)
Obrigagdes sociais e trabalhistas 661 702
Impostos e contribuigdes a recolher e provisdo imposto de renda e contribuigio social 8.806 4.081
Pagamentos de imposto de renda e contribuigdo social (7.465) (3.092)
Obrigagdes com o poder concedente (15) 67)
Pagamentos de provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios (181) (135)
Outras contas a pagar 1.681 1.663
Mutuos com terceiros (232) (314)
Realizagdo da Provisdo de Manutengio (649) -
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 88.816 74.431

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢do de ativo imobilizado (1.286) (2.105)
Adigdes ao ativo intangivel (16.113) (4.524)
Outros de ativo Intangivel 986 21
Mutuos com partes relacionadas (Recebimentos) 37.999 23.666
Aplicagdes financeiras liquidas de resgate 37.088 (33.941)
Caixa liquido proveniente das (usado nas) atividades de investimento 58.674 (16.883)

Fluxo de caixa das atividades de financiame nto

Liquidagdo de Operagdes com Derivativos (784) -
Debéntures
Pagamentos de principal (124.000) (32.000)
Pagamentos de juros (9.192) (20.119)
Arrendamento mercantil
Pagamentos (principal e juros) - 4
Dividendos e JCP pagos (7.320) (6.258)
Caixa liquido usado nas atividades de financiame nto (141.296) (58.381)
Aumento (Redugio) do caixa e equivalentes de caixa 6.194 (833)

Demonstragdo do aumento (reducfio) do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 61.313 2.001
No final do periodo 67.507 1.168
6.194 (833)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas.



CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto Operacional

A Companhia ¢ uma sociedade andnima de capital fechado domiciliada no Brasil, constituida de
acordo com as leis brasileiras. A sede da Companhia esta localizada na Avenida Marcos Penteado
de Ulhoa Rodrigues, 690 — sala 11 — 1° andar, bairro Tamboré na Cidade de Barueri, Estado de
Sdo Paulo. A Controladora final da Companhia é a CCR S.A.

A Companhia, sob o regime de concessdo do Sistema Rodoviario constituido pela malha
rodoviaria estadual do trecho Oeste do Rodoanel Mario Covas, tendo inicio no km 0+000 na Av.
Raimundo Pereira de Magalhaes (Km 24 da Estrada Velha de Campinas - SP 322) e terminando
na altura do Km 278+800 da Rodovia Régis Bittencourt (BR-116), incluindo o dispositivo de
intersec¢do com a Rodovia Régis Bittencourt, correspondente ao Lote 24 do Programa de
Concessdes Rodoviarias do Estado de Sao Paulo, tem por objeto a exploracdo do Sistema
Rodoviario que compreende:

a) Execucdo, gestdo e fiscaliza¢do dos servigos delegados;

b) Apoio na execugdo dos servicos ndo delegados;

¢) Gestdo dos servicos complementares, na forma do Regulamento da Concessio,
compreendendo execucdo, gestdo e fiscalizagao.

O prazo da concessao ¢ de 30 (trinta) anos, contados da data da transferéncia de controle do
sistema existente, ou seja, 1° de junho de 2008, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme
condigdes previstas no Contrato de Concessao n° 001/ARTESP/2008.

A Companbhia iniciou suas operagdes em 17 de dezembro de 2008.

Bens reversiveis, opcao de renovacio de contratos de concessao e direitos de rescindir
0 contrato

No final do periodo de concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os direitos, privilégios e
bens adquiridos, construidos ou transferidos no ambito do contrato de concessao, sem direito a
indenizagdes. Entretanto, ha previsdo no contrato de concessdo rodoviaria de direito ao
ressarcimento relativo aos investimentos necessarios para garantir a continuidade e atualidade dos
servicos abrangidos pelo contrato de concessdo, desde que ainda ndo tenham sido
depreciados/amortizados e cuja implementagao, devidamente autorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos tltimos cinco anos do prazo de concessao.

O contrato de concessdo da Companhia ndo contém opg¢ao de renovagao.

O direito do Poder Concedente de rescindir o contrato de concessdo da Companhia incluem o
desempenho insatisfatorio da Companhia e a violagdo significativa dos termos do referido
contrato.

O contrato de concessd@o da Companhia podera ser rescindido por iniciativa da Companhia, no
caso de descumprimento das normas contratuais pelo Poder Concedente tais como o nao
pagamento por parte do Poder Concedente conforme estabelecido no contrato, mediante acao
judicial especialmente intentada para esse fim. Neste caso, os servicos prestados pela Companhia
ndo poderdo ser interrompidos ou paralisados, até a decisdo judicial transitada em julgado.
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1.1

1.2

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Processo de investigacao

Em 29 de novembro de 2018, a Controladora CCR S.A. celebrou Termo de Autocomposic¢ao, do
qual a Companhia ¢ parte integrante, com o Ministério Publico do Estado de Sdo Paulo, para
posterior homologacao judicial, pelo qual, a Controladora CCR S.A. se comprometeu a pagar, a
quantia de RS 81.530, dos quais R$ 64.530 para o Estado de Sao Paulo e R$ 17.000, a titulo de
doagdo, para a Faculdade de Direito da USP. Tais valores foram integralmente provisionados,
pela Controladora, no exercicio de 2018, com vencimento em duas parcelas, a primeira no valor
de R$ 49.265 e a segunda de R$ 32.265, ambas pagas nos vencimentos, que ocorreram em margo
de 2019 e margo de 2020. Tais valores foram corrigidos pela Selic, a partir da data de assinatura
do Termo.

Em 15 de julho de 2019, o Estado de Sdo Paulo interpds recurso contra a homologagdo do Termo
de Autocomposicdo, ocorrida em 09 de maio de 2019, sustentando a impossibilidade de
celebragdo de acordo em matéria de improbidade e com a finalidade de que toda contraprestacao
imposta & Controladora por for¢a do Termo reverta exclusivamente em favor do Estado de Sao
Paulo. A Controladora reitera que o Termo de Autocomposi¢ao foi celebrado seguindo os
parametros estipulados com o Ministério Publico do Estado de Sdo Paulo. Em 04 de fevereiro de
2020, o Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo negou o recurso interposto pelo Estado de
Sao Paulo, mantendo integralmente a sentenca de primeira instancia.

Em 04 de junho de 2020 o Estado de Sdo Paulo interpds recursos aos tribunais superiores
questionando unicamente a destina¢do de valores a titulo de doacdo a Faculdade de Direito da
Universidade de Sdo Paulo, com o objetivo de destinar para os cofres do Estado tais quantias,
sendo este o Unico tema pendente de defini¢do nos recursos que aguardam julgamento definitivo
pelo STJ e STF. Em 03 de agosto de 2021 foi realizado o julgamento na 2* Turma do STJ, tendo
o mérito do recurso interposto pelo Estado de Sao Paulo sido desprovido para manter a destinagao
original dos valores doados, conforme definido no Termo de Autocomposicdo. Aguarda-se a
publicacdo do acordao.

As investigagdes das autoridades publicas ndo foram concluidas e, dessa forma, novas
informagdes podem ser reveladas no futuro, sendo certo que tais investigagdes correm em segredo
de justica, ndo tendo a Controladora CCR S.A. e a Companhia, consequentemente, acesso a
documentagdo e informagdes correlatas. No momento, ndo ¢ praticavel determinar se ha perda
provavel decorrente de obrigacdo presente em vista de evento passado e nem fazer uma
mensuracdo razodvel quanto a eventuais novas provisdes passivas sobre este assunto nestas
demonstracoes financeiras intermedidrias condensadas.

A Companbhia e sua Controladora CCR S.A continuarao contribuindo com as autoridades publicas
€ manterdo os seus acionistas e o mercado em geral devidamente informados.

Efeitos da pandemia do COVID-19

A Companbhia acredita que ja ultrapassou os mais expressivos impactos ocasionados pela COVID-
19 e ndo foram identificados riscos que possam afetar a continuidade operacional de suas
operacdes. A Companhia possui capacidade de gerenciar seu caixa de forma a fazer frente a todos
seus compromissos. No entanto, devido a incerteza quanto a duragdo da pandemia da COVID-19,
periodicamente, revisamos nossas andlises para refletir eventuais mudangas no cenario
econdmico e impactos nas operagoes.
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1.3

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Dentre diversas iniciativas que foram adotadas com o objetivo de preservacdo de caixa e liquidez,
ainda esta vigente:

e Acompanhamento dos cenarios gerenciais de fluxos de caixa, de modo a facilitar a tomada
de decisdes e a antecipagdo de agdes para evitar/atenuar impactos adversos. Até o momento
nao foram identificados problemas que impactariam a liquidez ou que gerariam quebra de
covenants da Companhia

Outras informacgoes relevantes

A Companhia é parte em processos judiciais ¢ administrativos relacionados a questdes
regulatorias de concessdo. Sao eles, principalmente:

i

Acio Popular - Lei Estadual n° 2.481/53 que limita instalacoes de pedagio no raio de
35 km do marco zero da Capital de Sao Paulo

Trata-se de agdo popular proposta por unico autor, Cesar Augusto Coelho Nogueira
Machado, em face do Estado de Sao Paulo, da ARTESP e dos acionistas da Companhia,
CCR e Encalso Construgdes Ltda. (Encalso), com pedido de anulagdo das clausulas do
contrato de concessdo, protocolada em 15 de dezembro de 2008.

Em 08 de janeiro de 2009, foi deferida liminar determinando a paralisagdo da cobranga
de pedagio, tendo a Companhia recebido e acatado determinacdo da Agéncia Reguladora
neste sentido, por ndo ser parte da acdo. Em 09 de janeiro de 2009, em virtude de
suspensdo de liminar apresentada pelo Estado de Sao Paulo, o Tribunal de Justica
suspendeu tal decisdo, restabelecendo a cobranca de pedagio até transito em julgado do
processo.

A agdo foi julgada procedente. O Governo de Sdo Paulo e a ARTESP interpuseram
recurso perante o Tribunal de Justica de Sao Paulo (TJSP) inclusive contra a aplicacdo
imediata da sentenga, tendo em vista a anterior decisdo do TJSP, que suspendeu os efeitos
até o transito em julgado da ag@o, o que foi deferido. O recurso de apelagdo do Estado de
Sao Paulo foi provido para anular o processo desde a citacdo, a fim de que o autor emende
a peti¢do inicial. A CCR e a Encalso interpuseram embargos de declaragdo, que foram
rejeitados. Em 16 de fevereiro de 2012, foram interpostos recursos excepcionais ao STJ
e STF, os quais tiveram seguimento negado. Contra estas decisdes foram interpostos
agravos em janeiro de 2015, sendo que em decisdo proferida em 13 de agosto de 2019 foi
desprovido o agravo interposto pela Encalso ¢ CCR com vistas ao processamento e
julgamento do recurso especial. Contra essa decisdo, em 03 de setembro de 2019, foi
interposto agravo interno pela Encalso e CCR, que aguarda julgamento. Também aguarda
julgamento o agravo interposto com vistas ao processamento ¢ julgamento do recurso
extraordinario.

Em 28 de novembro de 2019, foi proferida decisdo, em sede de agravo interno, que deu
provimento parcial ao recurso especial e afastou a condenacdo da CCR e da Encalso ao
pagamento da multa imposta pelo TISP. Contra referida decisdo, em 09 de dezembro de
2019, o autor popular opds embargos de declaragdo, os quais foram rejeitados em decisao
proferida em 07 de fevereiro de 2020. Em 03 de mar¢o de 2020, o autor popular
interp0s recurso de agravo interno contra a decisdo proferida nos autos do agravo em
recurso especial, que aguarda julgamento. Em 26 de maio de 2020, foi publicada decisao
que ndo conheceu, por unanimidade, o agravo interno interposto pelo autor popular.
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administracdo da Companhia reitera a sua confianga nos procedimentos legais vigentes,
aplicaveis aos contratos de concessao.

As demonstragdes financeiras intermediarias condensadas da Companhia ndo contemplam ajustes
decorrentes destes processos, tendo em vista que até a presente data ndo houve desfecho ou
tendéncia desfavoravel para nenhum deles.

Principais praticas contabeis

Neste semestre ndo ocorreram mudangas nas principais politicas e praticas contabeis e, portanto,
mantém-se a consisténcia de aplicagdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Apresentacio das demonstracdes financeiras intermediirias condensadas (também
referidas como ""demonstracoes financeiras intermediarias')

Estas demonstragdes financeiras intermediarias condensadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o CPC 21 (R1) — Demonstragdes Intermediarias.

Estas demonstracdes financeiras intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as
demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

A Administracdo afirma que todas as informagdes relevantes proprias das demonstracdes
financeiras intermediarias condensadas estdo divulgadas, ¢ somente elas, estdo sendo

evidenciadas, e correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

Em 27 de agosto de 2021, foi autorizada pelo Conselho da Companhia a emissdo das
demonstracgdes financeiras intermediarias condensadas.

Determinacao dos valores justos

Neste semestre ndo ocorreram mudangas nos critérios de determinacao dos valores justos.
Gerenciamento de riscos financeiros

Neste semestre ndo ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.

Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2021 31/12/2020

Caixa e bancos 1.414 1.726
Aplicagdes financeiras

Fundos de investimentos 66.093 59.587

Total - Caixa e equivalentes de caixa 67.507 61.313
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Aplicacdes financeiras

30/06/2021 31/12/2020
Circulante
Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos 71.534 108.622
Total - Aplicacdes financeiras 71.534 108.622

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 99,15% do CDI, equivalente a
2,59% ao ano (96,50% do CDI, equivalente a 2,67% ao ano, em média, em 31 de dezembro de
2020).

Contas a receber

30/06/2021 31/12/2020

Circulante

Pedagio eletronico (a) 19.412 16.807

Receitas acessorias (b) 289 376
19.701 17.183

Provisdo para perda esperada - contas a receber (c) (134) (197)
19.567 16.986

Idade de vencimento dos titulos:

30/06/2021  31/12/2020

Créditos a vencer 19.503 16.886
Créditos vencidos até 60 dias 42 75
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 22 25
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 60 55
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 74 142

19.701 17.183

(a)  Créditos a receber decorrentes dos servigos prestados aos usuarios, relativos as tarifas de
pedagio que serdo repassadas a concessiondria e créditos a receber decorrentes de vale
pedagio;

(b)  Créditos de receitas acessorias (principalmente ocupacgdo de faixa de dominio e locacao de
painéis publicitarios) previstas no contrato de concessao; e

(c) A provisdo para perda esperada — contas a receber, reflete a perda esperada da Companhia.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Imposto de renda e contribuicao social

a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicao social — correntes e diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado ¢ demonstrada a

seguir:

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social

Aliquota nominal

Imposto de renda e contribuicdo social & aliquota nominal

Efeito tributario das adi¢des e exclusdes permanentes

Despesas indedutiveis

Incentivos relativos ao imposto de renda

Remuneragdo variavel de dirigentes estatutarios

Outros ajustes tributarios

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social

Impostos correntes
Impostos diferidos

Aliquota efetiva de impostos

b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tém as seguintes origens:

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a)
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR)

Provisdo para perda esperada - contas a receber
Provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios
Constituicdo da provisdo de manutengao

Resultado de operagdes com derivativos

Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (b)

Provisdo para fornecedores

Tributos ¢/ exig. Susp Pis e Cofins

Impostos diferidos ativos (passivos) antes da compensagao
Compensagdo de imposto

Imposto diferido liquido ativo (passivo)

30/06/2021 30/06/2020
28.505 5.179
34% 34%
(9.692) (1.761)
(48) (88)
170 58
(12) -
12 (16)
(9.570) (1.807)
(8.545) (2.240)
(1.025) 433
(9.570) (1.807)
33,57% 34,89%
30/06/2021
Reconhecido no Ativo fiscal Passivo fiscal
31/12/2020 resultado Valor Liquido diferido diferido
283.651 (3.740) 279.911 279.911
74 62 136 136
78 (22) 56 56
35 3) 32 32
12.369 2.702 15.071 15.071
38 337 375 375 -
(22.357) (427) (22.784) 1.112 (23.896)
7 (@) - - -
- 73 73 73 -
273.895 (1.025) 272.870 296.766 (23.896)
- - (23.896) 23.896
273.895 (1.025) 272.870 272.870 -
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30/06/2020
Reconhecido no Ativo fiscal Passivo fiscal
31/12/2019 resultado Valor Liquido diferido diferido

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas 287.076 (990) 286.086 286.086
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 345 (216) 129 129
Provisdo para perda esperada - contas a receber 100 (59) 41 41
Provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios 25 - 25 25
Constituigdo da provisdo de manutengio 6.890 1.584 8.474 8.474 -
Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (b) (23.051) 114 (22.937) - (22.937)
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da compensag¢ao 271.385 433 271.818 294.755 (22.937)
Compensagao de imposto - - - (22.937) 22.937
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 271.385 433 271.818 271.818 -

(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base
negativa da contribui¢do social nos seguintes exercicios:

30/06/2021
2021 4.732
2022 10.299
2023 6.781
2024 10.380
2025 13.836
de 2026 a diante 233.883
Total 279.911

(b) Saldos de diferengas temporarias resultante da aplicagdo do artigo n° 69 da lei n® 12.973/14
(fim do Regime Tributario de Transi¢do), compostos principalmente por depreciacdo do
ativo imobilizado (fiscal) versus amortizacdo do ativo intangivel (contabil) e custos de
empréstimos capitalizados.

A recuperagao dos créditos tributarios podera ser realizada em prazo diferente do acima estimado,
em funcao de eventuais reorganizacdes societarias ¢ de estrutura de capital.

Pagamentos antecipados relacionados a concessao

Inicio da concessao (a)
30/06/2021 31/12/2020

Circulante 73.578 73.578
N3io circulante 1.171.116 1.207.905

No decorrer do semestre findo em 30 de junho de 2021, foi apropriado ao resultado o montante
de R$ 36.789 (R$ 36.789 no 1° semestre de 2020).

(a)  Ospagamentos antecipados no inicio da concessao e pré-pagamentos ao Poder Concedente,
relativos a outorga fixa da concessdo foram ativados e estdo sendo apropriados ao resultado
pelo prazo de concessao.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020, assim como as
transagdes que influenciaram os resultados dos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020,
relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes entre a Companhia, sua
controladora, profissionais chave da administragao e outras partes relacionadas.

Controladora indireta
CCR S.A.

Outras partes relacionadas

Autoban

ViaOeste

ViaQuatro

CPC

Samm

SPVias

Instituto CCR

Encalso Construgdes
Total

Controladora indire ta
CCR S.A.

Outras partes relacionadas
ViaOeste
ViaQuatro
CPC
Samm
SPVias
ViaSul
Encalso Construgdes
Total

Transagdes Saldos
30/06/2021 30/06/2021
Ativo Passivo
Despesas /
custos com Contas a Fornecedores
servigos Imobilizado Receitas receber/ e contas a
prestados /intangivel financeiras Cessio Onerosa pagar
138 (a) - - - 22 (a)
- - - 3 (b) -
- - - 14 (b) 15 (b)(f)
- - - 5 (b) -
1.006 (c) - - - 158 (c)
117 (d) - - - 18 (d)
- - 357 (e) 4.797 (e) -
146 (h) - - - -
- 3.488 (g) - - 89 (g)
1.407 3.488 357 4.819 302
Transacées Saldos
30/06/2020 31/12/2020
Ativo Passivo
Despesas / custos
com servicos Receitas Contas a Receber Fornecedores e
prestados financeiras / Cessiio Onerosa contas a pagar
133 (a) - - 21 (a)
- - 40 (b) 36 (b)
- - 5(b) 8 (b)
1.263 (c) - - 150 (c)
96 (d) - - 21 (d)
- 1.229 (e) 42.956 (b)(e) 2 (b)
- - 1 (b) -
- - - 1L(®
1.492 1.229 43.002 239

Na AGO realizada em 13 de abril de 2021, foi fixada a remuneragdo anual dos membros do
conselho da administrag¢do e diretoria da Companhia de até R$ 1.000, a qual inclui os encargos

sociais e FGTS.

Nao ha remuneragdo da Administracdo, pois os administradores sdo os mesmos da parte
relacionada Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sdo Paulo — ViaOeste S.A. — (ViaOeste).

(a) Contrato de prestagdo de servigos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade,
assessoria juridica, suprimentos, tesouraria ¢ recursos humanos executados pela CCR -

Divisdo Actua, cujo vencimento se da no més seguinte ao do faturamento;

(b) Encargos de folha de pagamento relativos a transferéncia de colaboradores, cujo
vencimento se da no més subsequente a emissdo do documento;
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(©)

(d)
(e)

(M
(2

(h)

Contrato de prestagdo exclusivo de servigos de administracdo de obras de investimentos,
conservagdo, servigos de informatica e manutengdo, cujo valores sdo liquidados
mensalmente no 1° dia til do més seguinte ao do faturamento;

Prestacdo de servigos de transmissao de dados, cujos valores sao liquidados todo dia 20 do
més seguinte ao do faturamento;

Refere-se a cessdo de créditos de prejuizos e bases negativas da Companhia para a SPVias,
conforme permitido pelo Programa Especial de Regularizacdo Tributaria (PERT),
instituido pela lei n® 13.496/2017, remunerado a variagdo acumulada de 120,89% do CDI,
com vencimento em 20 de abril de 2022. Os pagamentos de juros serdo trimestrais € o
principal serd pago anualmente sendo que a primeira e a segunda parcela foram liquidadas
em 20 de abril de 2020 e 2021;

Compra de ativo imobilizado (equipamento de informatica);

Contrato para a execug¢ao dos servicos de Implantagdo de Vias Marginais Padroeira-Raposo
entre o km 19+700 e o km 24+400, Pistas Interna e Externa, no Rodoanel Mario Covas SP
02, com vigéncia até 14 de setembro de 2021, cujo vencimento se da no més seguinte ao
do faturamento; e

Doagao para auxiliar o custeio das atividades e projetos sociais a serem desenvolvidos pelo
Instituto CCR.

Ativo imobilizado

Taxa média anual

31/12/2020

30/06/2021

de depreciacio % Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias (a) Outros (b) Saldo final
Valor de custo
Moveis e utensilios 1.738 - (96) 106 - 1.748
Maquinas e equipamentos 23.919 - (149) 670 - 24.440
Veiculos 3.254 - (96) 782 - 3.940
Equipamentos operacionais 44.696 - (10) 518 (10) 45.194
Imobilizado em andamento 6.212 1.360 (9) (1.931) - 5.632
Total custo 79.819 1.360 (360) 145 (10) 80.954
Valor de depreciacio
Moveis e utensilios 10 (1.253) (61) 71 - - (1.243)
Maquinas e equipamentos 11 (17.328) (1.144) 120 - - (18.352)
Veiculos 24 (1.957) (346) 91 - - (2.212)
Equipamentos operacionais 12 (34.286) (1.490) 8 - - (35.768)
Total depreciacio (54.824) (3.041) 290 - - (57.575)
Total geral 24.995 (1.681) (70) 145 (10) 23.379

Taxa média anual 31/12/2019 31/12/2020

de depreciacio % Saldo inicial Adicgdes Baixas Transferéncias (a) Outros (b) Saldo final
Valor de custo
Moveis e utensilios 1.668 - (6) 76 - 1.738
Maquinas e equipamentos 23.110 - (1.841) 2.650 - 23.919
Veiculos 3.860 - (1.108) 502 - 3.254
Equipamentos operacionais 44.058 - (30) 696 (28) 44.696
Imobilizado em andamento 6.238 4.026 - (4.052) - 6.212
Total custo 78.934 4.026 (2.985) (128) (28) 79.819
Valor de depreciagio
Moveis e utensilios 10 (1.124) (133) 4 - - (1.253)
Maquinas e equipamentos 11 (16.590) (2.289) 1.554 3) - (17.328)
Veiculos 24 (2.493) (555) 1.091 - - (1.957)
Equipamentos operacionais 12 (31.372) (3.179) 27 238 - (34.286)
Total depreciagio (51.579) (6.156) 2.676 235 - (54.824)
Total geral 27.355 (2.130) (309) 107 (28) 24.995

(a) Reclassificac¢des do ativo imobilizado para o intangivel; e
(b) Refere-se a crédito de IRRF.
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Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custo de empréstimos no montante de R$ 74 no
semestre findo em 30 de junho de 2021 (R$ 129 no semestre findo em 30 de junho de 2020). A
taxa média de capitalizacdo nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 foi de 0,21%
am. ¢ 0,33% a.m., respectivamente (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de
debéntures).

Intangivel e intangivel em construcao

Taxa média anual 31/12/2020 30/06/2021

de amortizacdo % Saldo inicial Adigdes Transferéncias (a) Outros (b) Saldo final
Valor de custo
Direitos de exploragdo da infraestrutura 451.545 - 678 - 452223
Direitos de uso de sistemas informatizados 1.693 - 1 - 1.694
Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento 1.147 157 (146) - 1.158
Total custo 454.385 157 533 - 455.075
Valor de amortizagio
Direitos de exploragdo da infraestrutura *) (92.912) (7.457) - - (100.369)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (1.356) (63) - - (1.419)
Total amortizagio (94.268) (7.520) - - (101.788)
Intangivel 360.117 (7.363) 533 - 353.287
Intangivel em construcio 77.415 17.058 (678) (986) 92.809

Taxa média anual 31/12/2019 31/12/2020

de amortizacdo % Saldo inicial Adicdes Transferéncias (a) Outros (b) Saldo final
Valor de custo
Direitos de exploragdo da infraestrutura 445.317 - 6.228 - 451.545
Direitos de uso de sistemas informatizados 1.550 - 143 - 1.693
Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento 483 913 (249) - 1.147
Total custo 447.350 913 6.122 - 454.385
Valor de amortizagio
Direitos de exploragdo da infraestrutura *) (77.745) (14.932) (235) - (92.912)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (1.204) (152) - (1.356)
Total amortizagio (78.949) (15.084) (235) - (94.268)
Total Intangivel 368.401 (14.171) 5.887 - 360.117
Intangivel em construgio 73.913 9.517 (5.994) (21) 77.415

(*) Amortizagao pela curva de beneficio econdémico;

(a) Reclassificagoes do ativo imobilizado para intangivel; e

(b) No semestre findo em 30 de junho de 2021 refere-se a sinistros. Em 2020 refere-se a
desapropriagdes.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custo de empréstimos no montante de R$ 1.102 no
semestre findo em 30 de junho de 2021 (R$ 1.522 no semestre findo em 30 de junho de 2020).
As taxas médias de capitalizacdo nos semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020 foi de
0,21% a.m. e 0,33% a.m., respectivamente (custo das debéntures e notas promissorias, dividido
pelo saldo médio das debéntures).

19



13.

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Debéntures
Taxa efetiva
de custo de Custo de Saldos dos
transacio transacio custos a
Série Taxas contratuais (% a.a.)  incorridos apropriar Vencimento final 30/06/2021  31/12/2020
6" Emissdo - Série tnica  120% do CDI 0,0760% (a) 3.171 522 Abril de 2024 323.855 384.927 (c)
6" Emissdo - Série unica  120% do CDI (b) 0,0760% (a) - - Abril de 2024 326.795 385.127 (¢)
Total geral 522 650.650 770.054
Circulante
Debéntures 172.754 127.172
Custos de transagdo (233) (260)
Valor justo 13.433 7.698
185.954 134.610
Nio circulante
Debéntures 476.000 644.000
Custos de transagdo (289) (400)
Valor justo (11.015) (8.156)
464.696 635.444

(@) O custo efetivo destas transag¢des refere-se aos custos de transagdo incorridos na emissao
dos titulos e ndo considera taxas pds-fixadas, uma vez que na data de cada transagdo nao
sdo conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas
com a fluéncia do prazo de cada transag@o;

(b) A operacdo esta sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com os
métodos da contabilidade de hedge (hedge de valor justo). Para maiores detalhes vide nota
explicativa n° 19.

Garantia

(c)  Aval / fianga corporativa da Controladora CCR S.A. na propor¢do de sua participagdo
acionaria.

Cronograma de desembolsos (nfo circulante)

30/06/2021
2023 112.000
2024 364.000
(-) Custo de transagdo (289)
(-) Valor justo (11.015)
Total 464.696

As condicdes, garantias e restrigdes pactuadas ndo foram alteradas e vém sendo cumpridas
regularmente.

No periodo findo em 30 de junho de 2021, ocorreu pagamento de principal no valor de R$ 124.000
e pagamento de juros no valor de R$ 9.192 conforme as clausulas do contrato. Nao ocorreram
novas captacgdes ou liquidacdes de debéntures.

Para maiores detalhes sobre as demais debéntures, vide nota explicativa n® 13 das demonstragoes
financeiras de 31 de dezembro de 2020.
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Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia ¢ parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais ¢ 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes
trabalhistas, previdenciarios e civeis.

A Administragdo constituiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as a¢des em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informagdes
de seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na
experiéncia anterior referente as quantias reivindicada:

31/12/2020 30/06/2021

Atualizagdo de

bases

processuais e
Saldo inicial Constitui¢io Pagamentos mone taria Saldo final

Nio circulante

Civeis - 110 (110) - -
Trabalhistas e previdenciarios 104 60 (71) 3 96
104 170 (181) 3 96

A Companhia possui outros riscos passivos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliadas
pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os
quais nenhuma provisdo foi constituida, tem em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil
ndo determinam sua contabilizacdo.

30/06/2021 31/12/2020

Civeis 1.153 1.011
Trabalhistas 9 8
1.162 1.019

Provisao de manutencao

31/12/2020 30/06/2021
Constituig¢do de
provisdo a  Ajuste a valor

Saldo inicial ~ valor presente presente Realizagiio Transferéncias Saldo final

Circulante 5.779 2.902 216 (649) 2.639 10.887
Nio circulante 30.605 4.444 1.034 0 (2.639) 33.444
36.384 7.346 1.250 (649) - 44.331

A taxa anual para o calculo do valor presente foi de 6,49% a.a. para o ano de 2021 (6,60% a.a.
para o ano de 2020).
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16. Patrimoénio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia ¢ de R$ 1.303.434, composto por

651.717 de agdes ordinarias e 651.717 de agoes preferenciais.

b)  Dividendos

Em 13 de abril de 2021, foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Ordinaria, o pagamento
de dividendos no montante de R$ 7.336, sendo: o montante de R$ 1.936 na totalidade dos
lucros apurados entre 1° de janeiro e 30 de setembro de 2020 correspondente a RS 1,4849
por agdo e o montante de R$ 5.400 de dividendos adicionais proposto, correspondente a R$

4,1429 por acao.

17. Receitas operacionais

Receitas de pedagio
Receitas de construcao (ICPC 01 R1)
Receitas acessorias

Receita bruta

Impostos sobre receitas

Dedugdes da receita bruta

Receita operacional liquida

30/06/2021  30/06/2020
137.816 117.489
15.971 4.163
1.262 1.256
155.049 122.908
(12.019) (10.277)
(12.019) (10.277)
143.030 112.631
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Resultado financeiro

30/06/2021  30/06/2020

Despesas financeiras

Juros sobre debéntures (10.911) (17.111)
Ajuste a valor presente da provisdo de manutengao (1.250) (709)
Capitalizagc@o de custos de empréstimos 1.176 1.651
Variagdes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 4 (15)
Perda com operagdes de derivativos (3.975) -
Juros sobre mutuos com terceiros (a) (1.544) (2.084)
Valor justo sobre financiamentos (3.271) -
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (113) (102)

(19.892) (18.370)

Receitas financeiras

Ganho com operagoes de hedge 6.995 -
Juros e variagdes monetarias com partes relacionadas 357 1.229
Rendimento sobre aplicacao financeira 1.917 1.623
Valor justo operagdes de hedge 394
Varia¢des Cambiais sobre fornecedores estrangeiros 3 6
Juros e outras receitas financeiras 14 35
9.680 2.893
Resultado financeiro liquido (10.212) (15.477)

(a) Contrato de mituo remunerado a variagdo acumulada de 105% do CDI entre o Companhia
e a Encalso. Em 14 de julho de 2017, esse mutuo foi cedido para o Fundo de Investimentos
em Direitos Creditorios (FIDC), com vencimento em 18 de novembro de 2024.

Instrumentos financeiros

A politica de contratagdo de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na
determinacdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificagdes
hierarquicas sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstragdes financeiras de

31 de dezembro de 2020.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes
financeiras intermedidrias condensadas da Companhia conforme o quadro a seguir:
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30/06/2021 31/12/2020
Passivos Passivos
Ativos financeiros Ativos financeiros
Valor justo financeiros  mensurados ao Valor justo financeiros  mensurados ao
através do mensurados ao custo através do mensurados ao custo
resultado  custo amortizado amortizado resultado custo amortizado amortizado
Ativos
Caixa e bancos 1.414 - - 1.726
Aplicagdes financeiras 137.627 - 168.209 -
Contas a receber - 19.567 - 16.986
Contas a receber - partes relacionadas - 22 - - 50
Contas a receber - operagdes de derivativos 3.276 - - 915 -
Cessao onerosa - partes relacionadas - - - - 42.952
Passivos
Debéntures (a) (326.795) - (323.855) (385.127) - (384.927)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (11.111) - (7.560)
Mutuos cedidos a terceiros - - (106.228) - - (104.916)
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas - - (302) - (239)
Contas a pagar - operagdes de derivativos - - - (1.443) -
Obrigagdes com o poder concedente - - (357) - - (372)
(184.478) 19.589 (441.853) (215.720) 59.988 (498.014)

(a) Valores liquidos dos custos de transagao.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor justo:

Caixa e bancos e aplicac¢des financeiras — Os saldos em caixa e bancos tém seus valores
justos idénticos aos saldos contabeis. As aplicacdes financeiras em fundos de investimentos
estdo valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das demonstracdes financeiras, que
corresponde ao seu valor justo (nivel 2). As aplicag¢des financeiras em CDB (Certificado de
Deposito Bancario) e instrumentos similares possuem liquidez didria com recompra na
“curva do papel” e, portanto, a Companhia entende que seu valor justo corresponde ao seu
valor contabil.

Contas a receber, contas a receber — partes relacionadas, fornecedores e outras contas
a pagar, fornecedores e contas a pagar — partes relacionadas, cessio onerosa — partes
relacionadas, mutuos cedidos a terceiros — Os valores justos sdo proximos dos saldos
contabeis, dado o curto prazo para liquidacdo das operacdes, exceto por cessdo onerosa -
partes relacionadas os quais se tratam de instrumentos financeiros intragrupo, com
caracteristicas exclusivas.

Contas a receber e a pagar com derivativos — Os valores justos (nivel 2) foram calculados
projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras
obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais
e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI).

Obrigacoes com o poder concedente — Consideram-se os valores contabeis desses
instrumentos financeiros equivalentes aos valores justos (nivel 2), por se tratarem de
instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento
especificas.

Debéntures mensurados ao custo amortizado — Caso fosse adotado o critério de

reconhecer esses passivos pelos seus valores justos (nivel 2), os saldos apurados seriam os
seguintes:

24



CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30/06/2021 31/12/2020
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Debéntures (a) (b) 324.377 340.607 385.587 385.127

(a) Valores brutos dos custos de transagéo;
(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definigdo detalhada no item
“Hierarquia de valor justo”, a seguir.

e Debéntures mensuradas ao valor justo por meio do resultado (hedge accounting) — A
Companhia captou recursos por meio de debéntures, tendo sido contratados swaps trocando
a remuneracao contratual por percentual do CDI. A Administragdo da Companhia entende
que a mensuragdo dessas dividas pelo valor justo (nivel 2) (hedge accounting), resultaria em
informacao mais relevante e reduziria o descasamento contabil no resultado causado pela
mensura¢ao do derivativo a valor justo e da divida a custo amortizado. Caso estas debéntures
fossem mensuradas pelo custo amortizado, o saldo contabil seria de R$ 326.795 em 30 de
junho de 2021 (R$ 385.587 em 31 de dezembro de 2020), conforme detalhado a seguir:

Custo
Série Taxas contratuais Taxa contratual - Swap  amortizado (a)
6* Emissdo - Série unica 120% do CDI CDI - 0,9940% 326.795

(a) Valores brutos dos custos de transagao.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg),
acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI).

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os
quais estdo qualificados a seguir:

30/06/2021 31/12/2020

Nivel 2:

Aplicagoes financeiras 137.627 168.209
Derivativos a receber / a pagar 3.276 (528)
Debéntures (326.795) (385.127)

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos € passivos
idénticos;

e Nivel 2: inputs, diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1,
que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado
de precos); e

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes em aberto com derivativos em 30 de junho de 2021, t€m por objetivo principal a
protecdo contra flutuagdes de outros indexadores e taxas de juros, sem carater especulativo.

Dessa forma, sdo caracterizados como instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor
justo por meio do resultado.

A Companhia contratou operagdes de swap para protegdo contra riscos de inflagdo sobre 50% da
6* emissdo de debéntures.

Os instrumentos financeiros derivativos foram negociados em mercado de balcdo.

Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos derivativos contratados para a Companhia:
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Composicao dos saldos de instrumentos financeiros derivativos para proteciao

Valores de Referéncia Valores brutos
(Nocional) (1) Valor justo contratados e liquidados Efeito ac lad Resultado
Data de inicio dos Data de Posicio (Valores de Moeda local Valores areceber/ Valores a pagar / Ganho/(Perda) em
Contraparte contratos Vencimento Referéncia) Moeda Local Moeda Local Recebidos/(Pagos) (recebidos) (pagos) resultado
30/06/2021  31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 31/12/2020 30/06/2021 30/06/2020
Merril Lynch 14/12/2020 26/04/2024 (2) 120% do CDI 384.000 384.000 326.795 384.066 (784) - 3.276 915 - (1.443) 3.020 -
CDI + 0,9940% (323.519) (384.594)
TOTAL DAS OPERACOES EM ABERTO EM 30/06/2021 384.000 384.000 3.276 (528) (784) - 3.276 915 - (1.443) 3.020 -
TOTAL DAS OPERACOES CIRCULANTES 926 - - (1.443)
TOTAL DAS OPERACOES NAO CIRCULANTES 2.350 915 - -
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(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermediarios, o valor nocional mencionado ¢ o da
tranche vigente; ¢

(2) Os contratos possuem vencimentos semestrais em abril e outubro de cada ano até o vencimento
final.

Resultado com instrumentos financeiros derivativos com propoésito de protecao

30/06/2021 31/12/2020

Riscos de juros 3.020 (528)
Total 3.020 (528)

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sao estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidagao das transa¢des envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Apresentamos abaixo as analises de sensibilidade quanto as variacdes em moedas estrangeiras e nas
taxas de juros.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratagdes de operacdes
com derivativos além dos ja existentes.

A Companhia adotou para os cendrios de estresse A e B da analise de sensibilidade, os percentuais de
25% e 50%, respectivamente, os quais s@o aplicados no sentido de apresentar situa¢do que demonstre
sensibilidade relevante de risco varidvel.

Analise de sensibilidade de varia¢des nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias € de juros sobre os

contratos de debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 30 de junho de
2022 ou até o vencimento final de cada operagdo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em RS no resultado

Exposi¢do em Cendrio Cendrio A Cenirio B

Operacgio Risco Vencimentos até R$ @@ provavel 25% 50%
Debéntures - 6* Emissdo cp1? Abril de 2024 648.755 (32.440) (40.591) (48.758)
Swap CDI x CDI (ponta ativa) cp1? Abril de 2024 (324377) 16220 20,295 24.379
Swap CDI x CDI (ponta passiva) cp1? Abril de 2024 324.565 (16.830) (20.230) (23.631)
Aplicagdo financeira ® cp1 @ 137.627 5.585 6.981 8.376
Mutuo Rodoanel Oeste x Terceiro cpr? Novembro de 2024 117.360 (5.119) (6.401) (7.683)
Efeito liquido (32.584) (39.946) (47.317)
As taxas de juros consideradas foram :

cp1 ? 415% 5,18% 622%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do célculo:
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No item (2) abaixo, esta detalhado a premissa para obtencao das taxas do cenario provavel:

(2)
3)

4)
)

Refere-se a taxa de 30/06/2021, divulgada pela B3;

Os valores de exposi¢do nao contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos
de transacdo e também ndo consideram os saldos de juros em 30/06/2021, quando estes ndo
interferem nos calculos dos efeitos posteriores;

Os cenarios de estresse contemplam uma depreciagao dos fatores de risco (CDI); e

Como o conceito é de divida liquida, o cenario para se mensurar o impacto no caixa sobre as
aplicagoes financeiras ¢ o mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento de taxas de juros.
Neste cenario, as aplicagdes financeiras se beneficiam, pois sdo pos-fixadas.

20. Compromissos vinculados a contratos de concessao

a.

Compromisso com o Poder Concedente
Outorga variavel

Refere-se a parte do preco da delegacdo do servigo publico, representado por valor variavel, com
vencimento até o ultimo dia atil do més subsequente, correspondente a 3% da receita mensal
bruta. A partir de julho de 2013 (exceto outubro de 2013), a aliquota passou a ser de 1,5% sobre
a receita bruta mensal, conforme autorizado pelo Poder Concedente (vide maiores detalhes na
nota explicativa n° 1.

No decorrer do semestre findo em 30 de junho de 2021, foi pago ao Poder Concedente o montante
de R$ 2.102 referente ao direito de outorga variavel (R$ 1.851 no semestre findo em 30 de junho
de 2020).

Compromissos relativos a concessdo

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia assumiu compromissos de realizar
novos investimentos, substancialmente representados por obras de amplia¢do, alargamento e
recuperacdo das rodovias. Conforme orgamento de capital estabelecido entre a Companhia e o
Poder Concedente, em 30 de junho de 2021 esses compromissos estavam estimados em R$
434.009 (R$ 436.263 em 31 de dezembro de 2020).

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servico e casos
em discussdo para reequilibrio.

21. Demonstracoes dos fluxos de caixa

a.

Efeitos nas demonstragdes em referéncia, que nao afetaram o caixa nos semestres findos em 30
de junho de 2021 e 2020. Caso as operagdes tivessem afetado o caixa, seriam apresentadas nas
rubricas do fluxo de caixa abaixo:

30/06/2021  31/12/2020

Tributos a recuperar 10 28
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais 10 28
Aquisi¢do de ativo imobilizado (10) (28)
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento (10) (28)
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b. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de obtencéo de recursos.

c. Reconciliacao das atividades de financiamento

Reconcilingio das Afividades de Financiamento

Dividendos e Operacdes
juros sobre Reservas de com
Debéntures capital proprio lucros derivativos Total
Saldo Inicial (770.034) (3.400) (3.637) (328) (779.639)
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamentos de principal e juros 133192 - - - 133.192
Liquidagdo de operagdes com derivativos - - - 784 784
Dividendos e juros sobre capital proprio - 3400 1.920 - 7320
Total das variacdes nos fluxos de caixa de financiamento 133.192 5400 1.920 T84 141.296
Qutras variacdes
Despesas com juros, variagio monetaria e cambial (10.911) - - (10.911)
Resultado das operagdes com derivativos e valor justo {2.877) - 3.020 143
Total das outras variacies (13.788) - 3.020 (10.768)
Saldo Final (630.650) - (1.737) 3276 (649.111)

H*ekok
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