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Relatorio sobre a revisao das demonstragdes
financeiras intermediarias condensadas

Aos Acionistas e Administradores da
Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.
Barueri — SP

Introducéo

Revisamos as demonstrag@es financeiras intermediarias condensadas da Concessionaria
do Rodoanel Oeste S.A. (“Companhia”) em 30 de junho de 2020, que compreendem o
balanco patrimonial condensado em 30 de junho de 2020 e as respectivas demonstracdes
condensadas do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, e as notas
explicativas as demonstrag@es financeiras intermediarias condensadas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e apresentacao das
demonstracgdes financeiras intermediarias condensadas de acordo com o CPC 21 (R1) -
Demonstracao Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao
sobre essas demonstragdes financeiras intermediarias condensadas com base em nossa
reviséo.

Alcance dareviséo

Conduzimos nossa revis@o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisao de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). A revisdo de demonstragcdes
financeiras intermedidrias consiste na realizacédo de indagacoes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisédo
é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permite obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.



Base para conclusdo com ressalva

Conforme nota explicativa 1.1 as demonstragdes financeiras intermediarias condensadas,
foi celebrado por sua controladora, o0 Termo de Autocomposi¢cao com o Ministério Publico
do Estado de Sdo Paulo (“Instrumento”) do qual a Companhia é parte integrante. Os
efeitos relevantes desse instrumento, aplicaveis a Companhia, foram refletidos nas
demonstragdes financeiras e informacgdes contdbeis intermediarias condensadas emitidas.
As investigacdes das autoridades publicas ndo foram concluidas e, dessa forma, novas
informacdes podem ser reveladas no futuro. A Companhia e sua controladora ndo
puderam nos apresentar a totalidade das informacfes e documentacéo correlata, por
estarem protegidas por segredo de justica, conforme mencionado na referida nota
explicativa. No momento, néo € praticavel determinar se ha perda provavel decorrente de
obrigacao presente em vista de evento passado e hem fazer uma mensuracdo razoavel
guanto a eventuais novas provisdes passivas sobre este assunto nestas demonstracdes
financeiras intermediarias condensadas.

Consequentemente, néo foi possivel determinar se teria havido necessidade de efetuar
ajustes e/ou divulgagdes nas demonstracdes financeiras intermediarias condensadas do
periodo findo em 30 de junho de 2020 e informagdes correspondentes divulgadas para fins
de comparacéo.

Concluséo com ressalva

Com base em nossa revisdo, exceto quanto aos possiveis efeitos do assunto descrito no
paragrafo Base para conclusdo com ressalva ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que as demonstracdes financeiras intermediarias condensadas,
em 30 de junho de 2020, acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragao
Intermediaria.

Enfase

Chamamos a atenc¢éo para o descrito na nota explicativa n°1.3, que menciona a agao
popular protocolada em 15 de dezembro de 2008 que pleiteia a anulagédo do contrato de
concessdo de operacdo do Rodoanel Mario Covas, objeto operacional da Companhia. A
acéo foi julgada procedente em primeira instancia e, posteriormente, suspensa com liminar
até o transito em julgado para concluséo da referida a¢édo. Visando anular o processo
desde a citacao inicial a agdo a Companhia aguarda julgamento com vistas ao
processamento e julgamento do recurso extraordinario. Os assessores juridicos da
Companhia estimam um desfecho favoravel da causa a Companhia. Nossa conclusdo ndo
esta, adicionalmente, ressalvada em relacéo a esse assunto.

S&o Paulo, 27 de agosto de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6
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Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.
Balango patrimonial intermediario condensado

em 30 de junho de 2020
(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Cessdo onerosa - partes relacionadas
Pagamentos antecipados relacionados a concesséo
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas e outros créditos
Adiantamentos a fornecedores

Total do ativo circulante
Né&o circulante
Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais
Tributos diferidos

Pagamentos antecipados relacionados a concesséo
Cessdo onerosa - partes relacionadas

Imobilizado

Intangivel

Intangivel em construcéo
Direito de uso em arrendamento

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Nota

8b

10

11

12
12

30/06/2020  31/12/2019
1.168 2.001
112.995 79.054
15.435 17.601

- 56

38.286 22.724
73.578 73.578
1.384 1.104
2.261 1.648

139 -
245.246 197.766
97 469
271.818 271.385
1.244.694 1.281.483
4.760 42.759
1.521.369 1.596.096
26.547 27.355
361.686 368.401
79.562 73.913

- 4
1.989.164 2.065.769
2.234.410 2.263.535

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.

Passivo
Circulante
Debéntures
Fornecedores
Impostos e contribuigdes a recolher
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas
Obrigagdes com o poder concedente
Arrendamento mercantil
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Na&o circulante
Debéntures
Impostos e contribuicdes a recolher
Proviséo para riscos trabalhistas, previdenciarios e civeis
Provisdo de manutengdo
Mtuos cedidos a terceiros

Total do passivo ndo circulante
Patrimbdnio liquido

Capital social

Reserva de lucros

Dividendo adicional proposto
Lucros acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

13

10

13
14

15
18

16a

16b

30/06/2020 31/12/2019

128.020 39.302

6.591 7.518

3.430 2.754

4.096 3.394

192 197

291 358

- 4

1.846 183

144.466 53.710

642.955 766.681

10.478 10.165

75 73

24.922 20.276

103.905 102.135

782.335 899.330

1.303.434 1.303.434

803 803

- 6.258

3.372 -

1.307.609 1.310.495
2.234.410 2.263.535




Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstragéo financeira intermediéria condensada do resultado

para o semestre findo em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida

Custos dos servicos prestados
Custo de construcdo
Provisdo de manutencdo
Depreciagdo e amortizagéo
Custo da outorga
Servicos
Custo com pessoal
Materiais, equipamentos e veiculos
Outros

Lucro bruto

Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas
Despesa com pessoal
Servigos
Materiais, equipamentos e veiculos
Depreciagdo e amortizagao
Agua, luz, telefone, internet e gas
ContribuicBes a sindicatos e associagdes de classe
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciérios
Aluguéis de iméveis e condominios
Campanhas publicitarias e eventos, feiras e informativos
Impostos, taxas e despesas com cartorios
Provisdo para perda esperada - Contas a receber
Ressarcimento ao usuario
Editais e publicacdes
Despesas legais e judiciais
Despesas, provisdes e multas indedutiveis
Outros

Outros resultados operacionais

Resultado antes do resultado financeiro
Resultado financeiro

Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribui¢do social

Imposto de renda e contribuicéo social - corrente
Imposto de renda e contribui¢ao social - diferido

Lucro liquido do periodo

Nota 30/06/2020 30/06/2019
17 112.631 147571
(4.163) (25.907)

15 (3.937) (2.765)
(9.348) (8.899)

(38.573) (38.790)

(14.886) (15.151)

(12.100) (12.008)

(2.450) (2.736)

(1.616) (1.712)

(87.073) (107.968)

25.558 39.603

(629) (933)

(1.363) (1.544)

(662) (480)

(772) (869)

(941) (994)

(200) (313)

@) 579

27) (24)

(259) -

(194) (126)

174 (99)

415 (636)

(97 (97)

(30) (58)

(94) (934)

(472) (36)

(5.153) (6.564)

251 170

20.656 33.209

18 (15.477) (28.907)
5.179 4.302

8a (2.240) (1.894)
8a 433 72
3.372 2.480

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras intermediarias condensadas.



Concessionaria do Rodoanel Oeste

Demonstracdo financeira intermediaria condensada do resultado abrangente

para o semestre findo em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

30/06/2020 30/06/2019

Lucro liquido do periodo 3.372 2.480
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do periodo 3.372 2.480

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracGes financeiras intermediarias condensadas.



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstracao financeira intermediaria condensada das mutac¢des do patriménio liquido

para o semestre findo em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Reservade lucros

Dividendo Lucros /

adicional Prejuizos
Capital social Legal proposto acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2019 1.040.700 - - (480.130) 560.570
Lucro liquido do periodo - - - 2.480 2.480
Saldo em 30 de junho 2019 1.040.700 - - (477.650) 563.050
Saldos em 1° de janeiro de 2020 1.303.434 803 6.258 - 1.310.495
Lucro liquido do periodo - - - 3.372 3.372
Distribuicdo de dividendos em 23 de abril de 2020 (6.258) (6.258)
Saldos em 30 de junho de 2020 1.303.434 803 - 3.372 1.307.609

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras intermediarias condensadas.



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstragéo financeira intermediaria condensada dos fluxos de caixa - Método indireto

para o semestre findo em 30 de junho de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)
30/06/2020 30/06/2019

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 3.372 2.480

Ajustes por:
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (433) (74)
Apropriagdo de despesas antecipadas relacionadas a concesséo 36.789 36.789
Depreciacdo e amortizacdo 10.116 9.768
Baixa de ativo imobilizado e intangivel 17 27
Capitalizagdo de custo de empréstimos (1.651) (1.368)
Juros sobre debéntures 17.111 29.905
Constituigdo e reversdo da provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios 135 (63)
Atualizagdo monetaria sobre riscos civeis e trabalhistas e previdenciarios 2 322
Juros sobre mituo com terceiros 2.084 3.421
Depreciacdo - Arrendamento mercantil 4 -
Provisdo para perda esperada - Contas a receber (175) 99
Constituigdo de provisédo de manutengdo 3.937 2.765
Ajustes a valor presente da provisdo de manutencéo 709 363
Juros e variagdo monetaria sobre matuos com partes relacionadas (1.229) (2.396)
VariagOes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 9 3

Variag6es nos ativos e passivos
(Aumento) reducdo dos ativos

Contas a receber 2.341 (740)
Contas a receber - partes relacionadas 56 2
Cessdo onerosa - recebimento - 18.800
Tributos a recuperar (280) (69)
Despesas antecipadas e outras (241) (818)
Adiantamento a fornecedores (139) 62

Aumento (reducdo) dos passivos

Fornecedores (936) 1.268
Fornecedores - partes relacionadas (5) 237
Obrigacdes sociais e trabalhistas 702 492
Impostos e contribuicdes a recolher e provisdo imposto de renda e contribuigéo social 4.081 (6.691)
Pagamentos com imposto de renda e contribuicéo social (3.092) (617)
Obrigacdes com o poder concedente (67) (40)
Pagamentos de provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios (135) (838)
Outras contas a pagar 1.663 1.560
Muituos com terceiros (314) (513)
Caixa liquido proveniente das atividades ope racionais 74.431 94.136

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢do de ativo imobilizado (2.105) (2.434)
Adicdes ao ativo intangivel (4.524) (25.885)
Outros de ativo Intangivel 21 -
Mutuos com partes relacionadas (Recebimentos) 23.666 -
Aplicagdes financeiras liquidas de resgate (33.941) (38.067)
Caixa liquido usado nas das atividades de investimento (16.883) (66.386)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Debéntures
Pagamentos de principal (32.000) -
Pagamentos de juros (20.119) (29.602)
Arrendamento mercantil
Pagamentos (principal e juros) (@) (12)
Dividendos pagos (6.258) -
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (58.381) (29.614)
Reducéo do caixa e equivalentes de caixa (833) (1.864)

Demonstragdo da (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 2.001 3.446
No final do periodo 1.168 1.582
(833) (1.864)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas.



CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional

A Companhia é uma sociedade andnima de capital fechado domiciliada no Brasil, constituida de
acordo com as leis brasileiras. A sede da esta localizada na Avenida Marcos Penteado de Ulhoa
Rodrigues, 690 — sala 11 — 1° andar, bairro Tamboré na cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo. A
Controladora final da Companhia é a CCR S.A.

Neste semestre ndo ocorreram mudancas relevantes no contexto operacional, em relacdo as
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2019.

Bens reversiveis

No final do periodo de concesséo, retornam ao Poder Concedente todos os direitos, privilégios e bens
adquiridos, construidos ou transferidos no ambito do contrato de concessdo. A Companhia tera direito
ao ressarcimento relativo aos investimentos necessarios para garantir a continuidade e atualidade dos
servicos abrangidos pelo contrato de concessdo, desde que ainda ndo tenham sido
depreciados/amortizados e cuja implementacdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos Gltimos cinco anos do prazo de concessao.

1.1 Processo de investigacéo

Em 29 de novembro de 2018, a Controladora CCR S.A. celebrou Termo de Autocomposicao, do qual
a Companhia é parte integrante, com o Ministério Publico do Estado de S&o Paulo, para posterior
homologacao judicial, pelo qual, a Controladora CCR S.A. se comprometeu a pagar, a quantia de R$
81.530, dos quais R$ 64.530 para o Estado de Sdo Paulo e R$ 17.000, a titulo de doac¢do, para a
Faculdade de Direito da USP. Tais valores foram integralmente provisionados, pela Controladora, no
exercicio de 2018, com vencimento em duas parcelas, a primeira no valor de R$ 49.265 e a segunda
de R$ 32.265, ambas pagas nos vencimentos, que ocorreram em margo de 2019 e marco de 2020. Tais
valores foram corrigidos pela Selic, a partir da data de assinatura do Termo.

Em 15 de julho de 2019, o Estado de Sdo Paulo interpds recurso contra a homologacdo do Termo de
Autocomposicdo, ocorrida em 09 de maio de 2019, sustentando a impossibilidade de celebragdo de
acordo em matéria de improbidade e com a finalidade de que toda contraprestacdo imposta a
Controladora por forca do Termo reverta exclusivamente em favor do Estado de Sdo Paulo. A
Controladora reitera que o Termo de Autocomposicdo foi celebrado seguindo os pardmetros
estipulados com o Ministério Publico do Estado de Séo Paulo. Em 04 de fevereiro de 2020, o Tribunal
de Justica do Estado de S&o Paulo negou o recurso interposto pelo Estado de S&o Paulo, mantendo
integralmente a sentenca de primeira instancia.

As investigacdes das autoridades publicas ndo foram concluidas e, dessa forma, novas informagdes
podem ser reveladas no futuro, sendo certo que tais investigacGes correm em segredo de justica, ndo
tendo a Controladora CCR e a Companhia, consequentemente, acesso a documentacao e informagdes
correlatas. No momento, ndo € praticavel determinar se ha perda provavel decorrente de obrigagdo
presente em vista de evento passado e nem fazer uma mensuracao razoavel quanto a eventuais novas
provisdes passivas sobre este assunto nestas informacgdes semestrais.

A Companhia e sua controladora CCR continuardo contribuindo com as autoridades publicas e
manterdo 0s seus acionistas e 0 mercado em geral devidamente informados.
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1.2

CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Efeitos da pandemia do COVID-19

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Satde (OMS) anunciou que 0 coronavirus
(COVID-19) era uma emergéncia de saide global, passando a ser considerado pandemia em andncio
feito pela mesma OMS em 11 de marco de 2020. A pandemia desencadeou decisGes significativas de
governos e entidades do setor privado, que aumentaram o grau de incerteza para oS agentes
econdmicos e estdo gerando impactos relevantes na Companbhia.

A Companhia tem acompanhado diariamente a movimentacéo e, até 30 de junho de 2020, verificou o
seguinte resultado do levantamento referente ao trafego da rodovia, na forma de veiculos
equivalentes:

Real 2020 x Real 2019

Veiculos Equivalentes

12/mar/2020 a 30/jun/2020 01/jan/2020 a 30/jun/2020
X X |
12/mar/2019 a 30/jun/2019 01/jan/2019 a 30/jun/2019

Passeio Comercial Total Passeio | Comercial Total

386%  77%  250% | -242%  -38%  -153% |

A Controladora (CCR S.A)) instalou comité de crise, conforme divulgado em Fato Relevante de 18
de marco de 2020, para avaliar o impacto da pandemia sobre seus negdcios e sobre as pessoas, € vem
tomando as medidas necessarias diante dos eventos que vao se sucedendo. Abaixo demonstramos as
principais analises e suas respectivas conclusdes para os principais possiveis impactos sobre essas
demonstracdes financeiras intermediarias e condensadas:

Avaliacdo de continuidade operacional

e Atualmente, revisamos e elaboramos quinzenalmente (semanalmente no inicio da quarentena)
cenarios gerenciais de fluxos de caixa, de modo a facilitar a tomada de decisdes e a antecipagao
de acles para evitar/atenuar impactos adversos. Em tais cendrios, ndo se identificou, até o
momento, problemas que impactariam a liquidez ou a gerariam quebra de covenants da
Companbhia.

e O evento da pandemia tem causado elevada volatilidade nos mercados financeiros, inclusive no
cambio, onde foi possivel constatar importante depreciagdo do Real frente ao Délar norte-
americano. A Companhia nao possui exposi¢ao cambial importante.

Na revisdo dos fluxos de caixa foram consideradas as medidas, abaixo elencadas, que foram adotadas
com o objetivo de preservacdo de caixa e aumento de liquidez, diante a situacdo de crise. Séo elas:

e Contencdo de despesas e priorizacdo de investimentos;
e Adocdo da MP 936/2020, com o intuito de preservar empregos, reduzindo o salério e carga horéaria
de todo o pessoal de lideranca em 25%, pelo prazo de 3 meses, com inicio em maio de 2020, e

suspendendo o contrato de trabalho por periodo de tempo determinado de parte colaboradores do
grupo de liderados.

11



CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Avaliacdo de ativos ndo financeiros e realizacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Sob o ponto de vista regulatorio nacional, a Companhia entende que o seu contrato de concessao esta
resguardado por clausulas de protecdo contra eventos de for¢a-maior e/ou casos fortuitos.

A Companhia obteve parecer de consultor juridico independente, corroborando o entendimento dela
com relacdo as protecOes do contrato de concessdo acima mencionado e sobre 0 evento da pandemia
do COVID-19 ser classificado como evento de for¢a-maior.

Ainda sob o ambiente regulatério, a Advocacia Geral da Unido (AGU), emitiu o0 seguinte parecer:

e Parecer n° 261/2020, a Secretaria de Fomento, Planejamento e Parcerias do Ministério da
Infraestrutura, onde conclui pelo direito dos concessionarios a terem seus contratos de concessao
reequilibrados pela decorréncia dos impactos da referida pandemia.

Sendo assim, a Companhia avalia que o contrato sera reequilibrado pelos efeitos advindos da

pandemia e tais reequilibrios seriam suficientes para a recuperacdo dos ativos ndo monetarios e
realizacdo do imposto de renda e contribuicéo social diferidos.

Avaliacdo de ativos financeiros

N&o foram identificados eventos e condi¢Bes que justificassem um aumento da perda esperada nos
ativos financeiros.

Desta forma, ndo foram identificadas condi¢cdes que justificassem a constituicdo de provisdo para
perdas ao valor recuperavel nos ativos, principalmente, relacionado a realizagdo de contas a receber,
recuperabilidade do ativo intangivel e realizagdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos.

Diante de possiveis cenarios de extensdo do isolamento social e consequente alongamento de
restrices de liquidez do mercado, a Companhia acredita que possui capacidade de gerenciar seu caixa
de forma a fazer frente a todos seus compromissos.

Adicionalmente, tendo em vista uma potencial queda significativa de sua geracdo de resultado a
Companhia vem realizando diferentes iniciativas, visando readequar sua estrutura de custos e de
capital para 0 novo momento econdmico que o Brasil e 0 mundo passam.

1.3. Outras informac6es relevantes

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos relacionados a questdes regulatérias de
concessdo. S&o eles, principalmente:

i. Acdo Popular - Lei Estadual n° 2.481/53 que limita instala¢des de pedagio no raio de
35 km do marco zero da Capital de S&o Paulo

Trata-se de acdo popular proposta por Unico autor, Cesar Augusto Coelho Nogueira
Machado, em face do Estado de S&o Paulo, da ARTESP e dos acionistas da Companhia,
CCR e Encalso Construcdes Ltda. (Encalso), com pedido de anulacdo das clausulas do
contrato de concessao, protocolada em 15 de dezembro de 2008.

Em 08 de janeiro de 2009, foi deferida liminar determinando a paralisacdo da cobranca de
pedagio, tendo a Companhia recebido e acatado determinagdo da Agéncia Reguladora
neste sentido, por ndo ser parte da acdo. Em 09 de janeiro de 2009, em virtude de suspenséo
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de liminar apresentada pelo Estado de S&o Paulo, o Tribunal de Justica suspendeu tal
decisdo, restabelecendo a cobranca de pedagio até transito em julgado do processo.

A acdo foi julgada procedente. O Governo de S&o Paulo e a ARTESP interpuseram recurso
perante o Tribunal de Justica de So Paulo (TJSP) inclusive contra a aplicacdo imediata da
sentenca, tendo em vista a anterior decisdo do TJSP, que suspendeu os efeitos até o transito
em julgado da acdo, o que foi deferido. O recurso de apelacdo do Estado de Séo Paulo foi
provido para anular o processo desde a citacdo, a fim de que o autor emende a peticédo
inicial. A CCR e a Encalso interpuseram embargos de declaracdo, que foram rejeitados.
Em 16 de fevereiro de 2012, foram interpostos recursos excepcionais ao STJ e STF, os
quais tiveram seguimento negado. Contra estas decisdes foram interpostos agravos em
janeiro de 2015, sendo que em decisdo proferida em 13 de agosto de 2019 foi desprovido
0 agravo interposto pela Encalso e CCR com vistas ao processamento e julgamento do
recurso especial. Contra essa decisdo, em 03 de setembro de 2019, foi interposto agravo
interno pela Encalso e CCR, que aguarda julgamento. Também aguarda julgamento o
agravo interposto com vistas ao processamento e julgamento do recurso extraordinario.

Em 28 de novembro de 2019, foi proferida decisdo, em sede de agravo interno, que deu
provimento parcial ao recurso especial e afastou a condenagdo da CCR e da Encalso ao
pagamento da multa imposta pelo TISP. Contra referida decisdo, em 09 de dezembro de
2019, o autor popular op6s embargos de declaracédo, os quais foram rejeitados em deciséo
proferida em 07 de fevereiro de 2020. Em 03 de marco de 2020, o autor popular
interpds recurso de agravo interno contra a decisdo proferida nos autos do agravo em
recurso especial, que aguarda julgamento. Em 26 de maio de 2020, foi publicada deciséo
gue ndo conheceu, por unanimidade, o agravo interno interposto pelo autor popular.

. Reajuste Tarifario de 2014

A ARTESP determinou a aplicacdo de um indice de reajuste diverso do contratual, em
razdo de calculo unilateral que considerou efeitos decorrentes da aplicacdo de indice de
reajuste em 2013, mas impediu sua cobranga aos usuérios devido a compensacéo (tarifa
sobre eixos suspensos e reducdo da outorga variavel).

Em 1° de julho de 2014, a Companhia Oeste propds Acao de Procedimento Ordinario n°
1026963-78.2014.8.26.0053, visando a aplicacdo do indice previsto no respectivo Contrato
de Concessdo as tarifas de pedagio. No caso da Companhia Oeste, 0 indice ndo contratual
foi superior ao contratual. Todavia, pela irregularidade, a Companhia Oeste requereu o
indice correto. Em 03 de marco de 2015, foi publicada sentenca julgando procedente a
acdo. Em 09 de mar¢o de 2015, foram opostos embargos de declaracdo pela Companhia
Oeste, pela ARTESP e pelo Estado de Séo Paulo.

Apdbs julgamento dos embargos de declaracdo, a ARTESP e o Estado de Sdo Paulo
interpuseram recursos de apelacdo, que tiveram provimento negado pelo TJSP, em janeiro
de 2016. Em julho de 2016, foram inadmitidos os recursos interpostos pelo Estado de Séo
Paulo e pela ARTESP aos tribunais superiores. Em 1° de agosto de 2016, o Estado de S&o
Paulo e a ARTESP interpuseram agravos em recurso especial e recurso extraordindrio.

Em 06 de agosto de 2019, foi publicada decisdo que ndo conheceu do agravo em recurso
especial interposto pelo Estado de Sdo Paulo e ARTESP. Em 16 de outubro de 2019, foi
proferida decisdo negando seguimento ao agravo em recurso extraordinario. Com o transito
em julgado da decisdo, os autos foram remetidos a origem e, em 19 de dezembro de 2019,
foi proferida decisdo determinando o cumprimento do acérdéo.
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Em 19 de junho de 2020, a Companhia requereu o cumprimento da sentenca. Em 24 de
junho de 2020, foi proferido despacho determinando a intimagdo do Estado de Sao Paulo
e ARTESP para impugnar o cumprimento de sentenca no prazo de 30 dias.

A Administracdo da Companhia reitera a sua confianga nos procedimentos legais vigentes, aplicaveis
aos contratos de concessao.

As demonstracfes financeiras intermediarias condensadas da Companhia ndo contemplam ajustes

decorrentes destes processos, tendo em vista que até a presente data ndo houve desfecho ou tendéncia
desfavoravel para nenhum deles.

Principais préticas contébeis
Neste semestre ndo ocorreram mudangas nas principais politicas e praticas contabeis e, portanto,

mantém-se a consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Apresentacdo das demonstragdes financeiras intermediarias condensadas (também referidas
como “demonstrac@es financeiras intermediarias”™)

Declaragéo de conformidade

Estas demonstracdes financeiras intermediarias condensadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com o CPC 21 (R1) - Demonstracdes Intermediarias.

Estas demonstracfes financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

A Administragdo afirma que todas as informagdes relevantes proprias das demonstra¢des financeiras
intermediarias condensadas estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e
correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

Em 27 de agosto de 2020, foi autorizada pela Administracdo da Companhia a conclusdo das
demonstracdes financeiras intermediarias condensadas.

Determinacéo dos valores justos
Neste semestre ndo ocorreram mudancas nos critérios de determinagéo dos valores justos.
Gerenciamento de riscos financeiros

Neste semestre ndo ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros, exceto com relacdo
as medidas relatadas na nota explicativa n® 1.2 — Efeitos da pandemia do COVID-19. A Companhia
conta com suporte financeiro da Controladora final.

14



CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras

30/06/2020 31/12/2019
Caixa e bancos 1.168 2.001
1.168 2.001
30/06/2020 31/12/2019

Aplicacbes financeiras
Fundos de investimentos 112.995 79.054
112.995 79.054

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 97,28% do CDI, equivalente a 3,54%
ao ano (98,60% do CDI, equivalente a 5.86% ao ano, em média, em 31 de dezembro de 2019).

Contas a receber

30/06/2020 31/12/2019
Pedagio eletronico (a) 15.294 17.444
Receitas acessorias (b) 228 419
15.522 17.863
Proviséo para perda esperada - contas a receber (c) (87) (262)
15.435 17.601
Idade de vencimento dos titulos:
30/06/2020 31/12/2019
Créditos a vencer 15.381 17.526
Créditos vencidos até 60 dias 36 57
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 18 18
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 54 52
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 33 210
15.522 17.863

(@) Créditos a receber decorrentes dos servigos prestados aos usuarios, relativos as tarifas de
pedagio que serdo repassadas a concessionaria e créditos a receber decorrentes de vale pedagio;

(b)  Créditos de receitas acessdrias (principalmente ocupacdo de faixa de dominio e locacdo de
painéis publicitarios) previstas no contrato de concessao; e

(c) A provisdo para perda esperada — contas a receber, reflete a perda esperada da Companhia.
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Imposto de renda e contribuicéo social
a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social — correntes e diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social registrada no resultado € demonstrada a
seguir:

30/06/2020 30/06/2019

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 5.179 4.302
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicéo social a aliquota nominal (1.761) (1.463)
Efeito tributario das adicOes e exclusdes permanentes
Despesas indedutiveis (a) (88) (389)
Incentivos relativos ao imposto de renda 58 53
Outros ajustes tributarios (16) (23)
Despesa de imposto de renda e contribui¢do social (1.807) (1.822)
Impostos correntes (2.240) (1.896)
Impostos diferidos 433 74
(1.807) (1.822)
Aliquota efetiva de impostos 34,89% 42,35%

b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuig&o social diferidos tém as seguintes origens:

Saldo em 30/06/2020

Reconhecido no Ativo fiscal Passivo fiscal
31/12/2019 resultado Valor Liguido diferido diferido

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 287.076 (990) 286.086 286.086
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR) 345 (216) 129 129
Provisdo para perda esperada - contas a receber 100 (59) 41 41
Provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios 25 - 25 25
Constituicdo da provisdo de manutengdo 6.890 1.584 8.474 8.474 -
Diferencas temporarias - Lei 12.973/14 (b) (23.051) 114 (22.937) - (22.937)
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da compensacéo 271.385 433 271.818 294.755 (22.937)
Compensagéo de imposto - - (22.937) 22.937
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 271.385 433 271.818 271.818 -
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Saldo em 30/06/2019

Reconhecido no Ativo fiscal Passivo fiscal
31/12/2018 resultado Valor Liguido diferido diferido

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 289.625 (840) 288.787 288.787
Provisdo para participacéo nos resultados (PLR) 253 (65) 188 188
Provisdo para perda esperada - contas a receber 31 33 64 64
Provisdo para riscos trabalhistas e previdenciarios 317 (196) 121 121
Constituicdo da provisédo de manutengdo 2.965 1.061 4.026 4.026 -
Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (b) (23.179) 79 (23.100) - (23.100)
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da compensacéo 270.012 72 270.086 293.186 (23.100)
Compensagdao de imposto - - (23.100) 23.100
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 270.012 72 270.086 270.086 -

(@) A Companhia estima recuperar o crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa
da contribuicdo social nos seguintes exercicios:

30/06/2020
2020 4.469
2021 5.058
2022 5.708
2023 11.452
2024 15.211
de 2025 a diante 244.188
Total 286.086

(b) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplicagdo do artigo n° 69 da lei n® 12.973/14 (fim
do Regime Tributario de Transi¢do), compostos principalmente por depreciagdo do ativo
imobilizado (fiscal) versus amortizacdo do ativo intangivel (contabil) e custos de empréstimos
capitalizados.

A recuperacdo dos créditos tributarios poderd ser realizada em prazo diferente do acima estimado, em
funcdo de reorganizacGes societarias e de estrutura de capital.

Pagamentos antecipados relacionados a concessao

30/06/2020 31/12/2019
Circulante 73.578 73.578

Nao circulante 1.244.694 1.281.483

No decorrer do semestre findo em 30 de junho de 2020, foi apropriado ao resultado o montante de R$
36.789 (R$ 36.789 no 1° semestre de 2019).

Os pagamentos antecipados no inicio da concessao e pré-pagamentos ao Poder Concedente, relativos
a outorga fixa da concessdo foram ativados e estdo sendo apropriados ao resultado pelo prazo de
concessao.
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Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2020 31 de dezembro de 2019, assim como as
transacBes que influenciaram os resultados dos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019,
relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacfes entre a Companhia, sua

controladora, profissionais chaves da administragéo e outras partes relacionadas.

Transagbes Saldos
30/06/2020 30/06/2020
Ativo Passivo
Despesas /
custos com Fornecedores
Servicos Receitas Contas a e contas a
prestados financeiras receber pagar
Controladora
CCRS.A. 133 (a) 21 (a)
Outras partes relacionadas
CPC 1.263(c) - - 150 (c)
SPVias - 1.229 (e) 43.046 (e) -
Samm 96 (d) - - 21 (d)
Total 1.492 1.229 43.046 192
Transacdes Saldos
30/06/2019 31/12/2019
Ativo Passivo
Despesas / custos
com servigos Receitas Contas a Receber Fornecedores e
prestados financeiras / Cessdo Onerosa contas a pagar
Controladora
CCRS.A. 128 (a) 20 (a)
QOutras partes relacionadas
Cor 2 (b) 4 (b)
AutoBAN - 2 (b
ViaOeste 51 (b) () 6 (b)
ViaQuatro - 1 (b) -
CPC 1.159(c) - 145 (c)
Samm 110 (d) - - 20 (d)
SPVias - 2.396 (e) 65.483 (e)
ViaSul - - 2 (b) -
Total 1.397 2.396 65.539 197

Na AGO realizada em 13 de abril de 2020, foi fixada a remuneracao anual dos membros do conselho
da administragdo e diretoria da Companhia de até R$ 1.000, a qual ndo inclui os encargos sociais.

(@) Contrato de prestacao de servigos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, assessoria
juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divisdo Actua,
cujo vencimento se da no més seguinte ao do faturamento;

(b)  Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;
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(c) Contrato de prestacdo exclusiva de servicos de administracdo de obras de investimentos,
conservacdo, servicos de informatica e manutencao, cujos valores sao liquidados mensalmente
no 1° dia atil do més;

(d) Prestacdo de servigos de transmissdo de dados;

(e) Refere-se a cessdo de créditos de prejuizos e bases negativas da Companhia Oeste para a
SPVias, conforme permitido pelo Programa Especial de Regularizacdo Tributaria (PERT),
instituido pela lei n°® 13.496/2017, remunerado a variacdo acumulada de 120,89% do CDI, com
vencimento em 20 de abril de 2022. Os pagamentos de juros serdo trimestrais e o principal sera
pago anualmente e a primeira parcela foi liquidada em 20 de abril de 2020; e

(f)  Refere-se a transferéncia devido a venda de ativos imobilizados.

Ativo Imobilizado

Valor de custo

Moéveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Equipamentos operacionais
Imobilizado em andamento
Total custo

Valor de depreciacéo
Mobveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Equipamentos operacionais
Total depreciacédo

Total geral

Taxa média anual
de depreciagdo %

Valor de custo

Méveis e utensilios
Mégquinas e equipamentos
Veiculos

Equipamentos operacionais
Imobilizado em andamento
Total custo

Valor de depreciagéo
Méveis e utensilios
Magquinas e equipamentos
Veiculos

Equipamentos operacionais
Total depreciagdo

Total geral

10
11
33
14

Taxa média anual
de depreciacéo %

10
11
25

31/12/2019 30/06/2020
Saldo inicial Adigdes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
1.668 - (6) 53 1.715
23.110 - (41) 873 23.942
3.860 - (178) 35 3.717
44.058 - (27) 121 44.152
6.238 2.234 - (1.269) 7.203
78.934 2.234 (252) (187) 80.729
(1.124) (69) 4 - (1.189)
(16.590) (1.157) 28 ) (17.722)
(2.493) (252) 178 - (2.567)
(31.372) (1.595) 25 238 (32.704)
(51.579) (3.073) 235 235 (54.182)
27.355 (839) (17) 48 26.547

31/12/2018 31/12/2019

Saldo inicial Adicdes Baixas Transferéncias (&)  Outros (b) Saldo final
1.625 (@) 47 1.668
21.763 (79) 1.426 23.110
2.892 (223) 1.191 - 3.860
42.640 - (363) 1.787 (6) 44,058
3.408 7.687 - (4.846) (11 6.238
72.328 7.687 (669) (395) (17) 78.934
(982) (146) 4 (1.124)
(14.396) (2.272) 78 (16.590)
(2.284) (430) 221 - (2.493)
(28.267) (3.467) 359 3 (31.372)
(45.929) (6.315) 662 3 - (51.579)
26.399 1.372 (7) (392) &) 27.355

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de debéntures no montante de R$ 129 no semestre
findo em 30 de junho de 2020 (R$ 132 no semestre findo em 30 de junho de 2019). A taxa média de
capitalizacdo nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019 foi de 0,33% a.m. e 0,59% a.m.,

respectivamente (custo das debéntures dividido pelo saldo médio de debéntures).

(a) Reclassificacbes do ativo imobilizado para o intangivel;
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(b) R$ 11 refere-se a reclassificacdo do ativo imobilizado para custo e R$ 6 refere-se a baixa de

caucéo.

Intangivel e intangivel em construcgao

Valor de custo
Direitos de exploracdo da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados

Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento

Intangivel
Intangivel em construgdo
Total custo

Valor de amortizagdo

Direitos de exploracdo da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados
Total amortizacéo

Total geral

Valor de custo

Direitos de exploracéo da infraestrutura

Direitos de uso de sistemas informatizados

Direitos de uso de sistemas informatizados em andamento
Intangivel

Intangivel em construgéo

Total custo

Valor de amortizagao

Direitos de exploragéo da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados
Total amortizagdo

Total geral

Taxa média anual
de amortizagdo %

™)
20

Taxa média anual
de amortizacéo %

*)

31/12/2019 30/06/2020

Saldo inicial Adicoes  Transferéncias (a) Outros (b) Saldo final

445317 239 445.556

1.550 - 65 1.615

483 373 (114) 742

447.350 373 190 - 447.913

73.913 5.673 (3) (21) 79.562

521.263 6.046 187 (21) 527.475

(77.745) (6.969) (235) (84.949)

(1.204) (74) - (1.278)

(78.949) (7.043) (235) - (86.227)

442.314 (997) (48) (21) 441.248

31/12/2018 31/12/2019

Saldo inicial Adicdes Baixas _Transferéncias (a) Outros Saldo final
444.680 238 - 804 (405) 445.317
1521 - (22) 51 - 1.550
- 145 - 338 - 483
446.201 383 (22) 1193 (405) 447.350
23.608 51.125 - (798) (22) 73.913
469.809 51.508 (22) 395 (427) 521.263
(63.734) (14.091) ®) 83 (77.745)
(1.041) (163) - - (1.204)
(64.775) (14.254) - 3) 83 (78.949)
405.034 37.254. (22) 392 (344) 442.314

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de debéntures no montante de R$ 1.522 no semestre
findo em 30 de junho de 2020 (R$ 1.236 no semestre findo em 30 de junho de 2019). A taxa média de
capitalizacdo nos semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019 foi de 0,33% a.m. e de 0,59% a.m.,
respectivamente (custo das debéntures dividido pelo saldo médio de debéntures).

(*) Amortizacdo pela curva de beneficio econémico.

(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para intangivel.
(b) R$ 21 refere-se a desapropriacéo.

Debéntures
Taxa efetiva
de custo de Custo de Saldos dos
transacéao transacao custos a
Série Taxas contratuais (% a.a) incorridos apropriar Vencimento final  30/06/2020 31/12/2019
68 Emisséo - Série inica  120% do CDI 0,0760% (a) 3171 1.611  Abril de 2024 770.975 805.983 (b)
Total geral 1.611 770.975 805.983
Circulante
Debéntures 128.586 39.892
Custos de transagéo (566) (590)
128.020 39.302
Né&o circulante
Debéntures 644.000 768.001
Custos de transagéo (1.045) (1.320)
642.955 766.681
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(@) O custo efetivo destas transacoes refere-se aos custos de transacdo incorridos na emissao dos
titulos e ndo considera taxas pds-fixadas, uma vez que na data de cada transacdo nao sao
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transacao.

Garantia

(b)  Aval/fianca corporativa da controladora CCR S.A. na proporcéo de sua participagao acionaria.

Cronograma de desembolsos (n&o circulante)

30/06/2020
2022 168.000
2023 112.000
2024 364.000
Total 644.000

As condi¢Oes, garantias e restricbes pactuadas ndo foram alteradas e estdo sendo cumpridas
regularmente.

N&o ocorreram novas captacdes e/ou liquidacdes durante o periodo.

Para maiores detalhes sobre as debéntures, vide nota explicativa n°® 13 das demonstrac@es financeiras
de 31 de dezembro de 2019.

Provisao para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia é parte em acles judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgdos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operacdes, envolvendo questdes
trabalhistas, previdenciarias e civeis.

A Administragdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as acdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacdes de
seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

31/12/2019 30/06/2020

Atualizagdo de

bases

processuais e
Saldo inicial Constitui¢do Reversédo Pagamentos monetaria Saldo final

N&o circulante

Civeis - 95 (4) (62) - 29
Trabalhistas e previdenciarios 73 99 (55) (73) 2 46
73 194 (59) (135) 2 75

A Companhia possui outros riscos passivos relativos a questdes civeis e trabalhistas, avaliadas pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais
nenhuma provisdo foi constituida, tem em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil nao
determinam sua contabilizacéo.
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30/06/2020 31/12/2019

Civeis 881 980
Trabalhistas 37 35
918 1.015

15. Provisdo de manutencéo

31/12/2019 30/06/2020
Constituicdo de
provisdo a  Ajuste avalor
Saldo inicial  valor presente presente Saldo final

Nao circulante 20.276 3.937 709 24,922

A taxa utilizada para o calculo do valor presente é de 6,60% a.a. para todos os periodos apresentados.
16. Patrimonio liquido
a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 1.303.434, composto por 651.717
de agdes ordinérias e 651.717 de agdes preferenciais.

b. Dividendos

Em 13 de abril de 2020, foi aprovada em AGE, a distribuicdo de dividendos no montante de R$ 6.258
correspondentes a R$ 0,01116690766 por agdo, a conta dos dividendos adicionais propostos de 2019, pagos
em 23 de abril de 2020.

17. Receitas operacionais

30/06/2020  30/06/2019

Receitas de pedagio 117.489 132.124
Receitas de construgdo (ICPC 01 R1) 4.163 25.907
Receitas acessorias 1.256 1.070
Receita bruta 122.908 159.101
Impostos sobre receitas (10.277) (11.530)
Dedugdes da receita bruta (10.277) (11.530)
Receita operacional liquida 112.631 147.571
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
CONDENSADAS REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2020

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Resultado financeiro

30/06/2020  30/06/2019

Despesas financeiras
Juros sobre debéntures (17.111) (29.905)
Ajuste a valor presente da provisdo de manutengéo (709) (363)
Capitalizacdo de custos de empréstimos 1.651 1.368
VariagOes cambiais sobre fornecedores estrangeiros (15) (17)
Juros sobre mutuos com terceiros (a) (2.084) (3.421)
Taxas, comissdes e outras (102) (145)
(18.370) (32.483)

Receitas financeiras

Juros e variagdes monetarias com partes relacionadas 1.229 2.396
Rendimento sobre aplicacdo financeira 1.623 1.125
VariagOes cambiais sobre fornecedores estrangeiros 14
Juros e outras receitas financeiras 35 41
2.893 3.576
Resultado financeiro liquido (15.477) (28.907)

(@) Contrato de mutuo remunerado a variacdo acumulada de 105% do CDI entre 0 RodoAnel Oeste
e Encalso. Em 14 de julho de 2017, esse mutuo foi cedido para o Fundo de Investimentos em

Direitos Creditérios (FIDC), com vencimento em 18 de novembro de 2024.

Instrumentos financeiros

A politica de contratacdo de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na
determinacdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificac@es hierarquicas
sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro

de 2019.

Todas as operacBes com instrumentos financeiros da Companhia estdo reconhecidas nas

demonstrag@es financeiras intermediarias, conforme o quadro a seguir:
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Instrumentos financeiros por categoria

Ativos
Caixa e bancos
Aplicacoes financeiras
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Cessdo onerosa - partes relacionadas

Passivos
Debéntures (a)
Fornecedores e outras contas a pagar
Mtuos cedidos & terceiros
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas
Arrendamento mercantil
Obriga¢6es com o poder concedente

30/06/2020

31/12/2019

Valor justo
através do
resultado

1.168
112.995

Ativos
financeiros
mensurados ao
custo amortizado

15.435

43.046

Passivos
financeiros
mensurados ao
custo
amortizado

(770.975)
(8.342)
(103.905)
(192)

(291)

Valor justo
através do
resultado

2.001
79.054

Ativos
financeiros
mensurados ao
custo amortizado

17.601
56
65.483

Passivos
financeiros
mensurados ao
custo
amortizado

(805.983)
(7.542)
(102.135)
(197)

4

(358)

114.163

58.481

(883.705)

81.055

83.140

(916.219)

(@) Valores liquidos dos custos de transacao.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagéo do valor justo:

Caixa e bancos e aplicaces financeiras — Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos
idénticos aos saldos contabeis. As aplicacdes financeiras em fundos de investimentos estdo
valorizadas pelo valor da cota do fundo na data das demonstracdes financeiras, que corresponde
ao seu valor justo.

Contas a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a
pagar, fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas, cessdo onerosa - partes
relacionadas e mutuos cedidos a terceiros - Os valores justos sdo proximos dos saldos
contabeis, dado o curto prazo para liquidacéo das operag¢fes. Os mutuos e a cessao onerosa foram
acordados com base em taxas de mercado.

Arrendamento mercantil e obriga¢des com o poder concedente - Consideram-se os valores
contabeis desses instrumentos financeiros equivalentes aos valores justos, por se tratarem de
instrumentos financeiros com caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento
especificas.

Debéntures mensurados ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam 0s seguintes:

30/06/2020 31/12/2019
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Debéntures (a) (b) 772.586 790.631 807.893 834.364

(@) Os valores contabeis estdo brutos dos custos de transacao.
(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicéo detalhada no item “Hierarquia

de valor justo”, a seguir.
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Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacdes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos
spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-Dl).

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados a seguir:

30/06/2020 31/12/2019

Nivel 2:
Aplicacdes financeiras 112.995 79.054

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2: inputs, diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que
sdo observaveis para 0 ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos); e

e Nivel 3: premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. No entanto, a liquidacéo das transa¢des envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Nas andlises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratacdes de operacoes
com derivativos além dos ja existentes.

Andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variacdes monetarias e de juros sobre os

contratos de debéntures com taxas pds-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 30 de junho de
2021 ou até o vencimento final de cada operacdo, 0 que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicado em Cenario Cenario A Cenério B
Operagéo Risco Vencimentos até R$ @9 provavel 25% 50%
Debéntures - 62 Emissio cpl® Abril de 2024 772.586 (19.895) (24.881) (29.873)
Aplicacéo financeira (Menkar 1) ® cpl ® 2.380 2.975 3.570
Efeito liquido (17.515) (21.906) (26.303)
As taxas de juros consideradas foram :
col @ 2,15% 2,69% 323%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do célculo:

No item (2) a abaixo, esté detalhada a premissa para obtencéo das taxas do cenério provavel:
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(2)
3)

(4)
Q)

Refere-se a taxa de 30/06/2020, divulgada pela B3;

Os valores de exposicdo ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos
de transacao;

Os cenarios de estresse contemplam uma depreciacdo dos fatores de risco (CDI); e

Como o conceito é de divida liquida, o cenario para se mensurar 0 impacto no caixa sobre as
aplicacgdes financeiras € 0 mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento de taxas de juros.
Neste cendrio, as aplicagdes financeiras se beneficiam, pois sdo pos-fixada.

20. Compromissos vinculados a contratos de concessao

a.

Compromisso com o Poder Concedente
Outorga variavel

Refere-se a parte do preco da delegacdo do servico publico, representado por valor variavel, com
vencimento até o Gltimo dia Gtil do més subsequente, correspondente a 3% da receita mensal
bruta. A partir de julho de 2013 (exceto outubro de 2013), a aliquota passou de 1,5% sobre receita
bruta mensal, conforme autorizado pelo Poder concedente.

No decorrer do semestre findo em 30 de junho de 2020, foi pago ao Poder Concedente 0 montante
de R$ 1.851 referente ao direito de outorga variavel (R$ 2.041 no semestre findo em 30 de junho
de 2020).

Compromissos relativos a concessdo

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia assumiu compromissos em seu
contrato de concessdo que comtempla investimentos (melhorias e manutencdes) a serem
realizados durante o prazo da concessdo. Em 30 de junho de 2020 esses compromissos estavam
estimados em R$ 433.101 (R$ 442.649 em 31 de dezembro de 2019), refletindo o valor dos
investimentos estabelecimentos no inicio do contrato de concessao, ajustado por reequilibrio
firmados com o Poder Concedente e atualizado anualmente pelo indice de reajuste tarifario:

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos
em discussdo para reequilibrio.

21. Demonstracéo dos fluxos de caixa

a.

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificacdo melhor representa os fluxos de obtencéo de recursos.
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b. Reconciliacdo das atividades de financiamento

Dividendos e
juros sobre  Arrendamento

Debéntures capital proprio me rcantil Total
Saldo Inicial (805.983) - (4) (805.987)
Variacoes dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamentos de principal e juros 52.119 - 4 52.123
Dividendos e juros sobre capital proprio - 6.258 - 6.258
Total das variacdes nos fluxos de caixa de financiamento 52.119 6.258 4 58.381
Outras variagoes
Despesas com juros, variagdo monetaria (17.111) - (17.111)
Outras variagdes que ndo afetam caixa - (6.258) - (6.258)
Total das outras variagbes (17.111) (6.258) - (23.369)
Saldo Final (770.975) - (770.975)

Eventos subsequentes
e Coronavirus
Conforme Comunicados ao Mercado divulgados semanalmente pela Companhia, verificou-se no

periodo de 1° de julho a 20 de agosto de 2020, e no periodo de 1° de janeiro a 20 de agosto de 2020,
em comparagao com mesmos periodos do ano anterior, 0s seguintes efeitos na demanda:

Real 2020 x Real 2019
Veiculos Equivalentes

Realizado - 01/julho/2020 a 20/agosto/2020 Realizado - 01/janeiro/2020 a 20/agosto/2020
X X
Realizado - 01/julho/2019 a 20/agosto/2019 Realizado - 01/janeiro/2019 a 20/agosto/2019

Passeio Total Passeio
-18,3% 1,9% -9,2% -22,9% -2,5% -14,0%

Receita liquida de receita de construcéo

01/07/2020 a 01/07/2019 a
31/07/2020 31/07/2019 % Var.

Receita liquida de receita de
construcao 20.019 22.203 -10%

***x
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