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Conselheiros e aos diretores
Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.
Barueri - SP

Introdugao

Revisamos o balango patrimonial da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.
(“Companhia”) em 30 de junho de 2018 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas selecionadas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao das informagdes
contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) -
Demonstragao Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo
sobre essas informacgdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes
contabeis intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagao de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
segurancga de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Concluséo

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias acima referidas néo estéo
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1).



Enfase - Processo interno de investigagao

Chamamos a atencgao para a Nota Explicativa n°1 as informagdes contabeis intermediarias,
que descreve que a Companhia, sua controladora CCR S.A. e determinadas companhias
integrantes do Grupo CCR foram citadas em delacao premiada do Sr. Adir Assad, que teria
relatado a existéncia de pagamentos decorrentes de contratos de patrocinio de diversos
eventos esportivos, entre os exercicios de 2009 e 2012. Conforme mencionado na referida
nota, sua controladora CCR S.A. criou um Comité Independente que, em conjunto com
seus assessores juridicos e com empresa internacional de consultoria especializada,
iniciaram investigacdo para apuragao dos fatos noticiados. A Companhia, em conjunto com
sua controladora CCR S.A., e seus assessores juridicos e consultores especializados,
efetuou avaliagdo sobre eventuais efeitos nas informagdes contabeis intermediarias da
Companhia e concluiu que, se houver, ndo seriam materiais as mesmas. Todavia, as
investigacdes ainda estdo em andamento e portanto, ndo é possivel determinar se seréo
revelados fatos que possam trazer impactos a Companhia, bem como se havera qualquer
efeito da Lei 12.846/13 em decorréncia desse assunto. Nossa conclusdo nao esta
ressalvada em relagao a esse assunto.

Enfase - Agdo de anulagdo do contrato de concessdo

Chamamos a atengéo para a nota explicativa n°1 de 30 de junho de 2018 e de 31 de
dezembro de 2017, que menciona a agao popular protocolada em 15 de dezembro de
2008 que pleiteia a anulagéo do contrato de concesséo de operagcéo do Rodoanel Mario
Covas, objeto operacional da Companhia. A agéo foi julgada procedente em primeira
instancia e, posteriormente, suspensa com liminar até o trénsito em julgado para concluséo
da referida acdo. Visando anular o processo desde a citagéo inicial a agao se encontra em
fase de recurso a fim de que o autor emende a peti¢ao inicial, o qual aguarda
processamento desse recurso de agravo. Os assessores juridicos da Companhia estimam
que um desfecho favoravel da causa a Companhia é possivel. Nossa conclus&o nao esta
modificada em virtude deste assunto.

Séo Paulo, 9 de agosto de 2018

KPMG Auditoresindependentes
CRC SP014428/

4tV&%er Bottino
ontador CRC 1SP196907/0-7



Concessionaria do RodoAnel Oeste S.A.

Balango patrimonial intermediario

em 30 de junho de 2018
(Em milhares de Reais)

Nota 30/06/2018 31/12/2017
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 1.271 1.341
Aplicacdes financeiras 6 4.935 52.561
Contas a receber 7 15.645 15.717
Contas a receber - partes relacionadas 10 5 13
Pagamentos antecipados relacionados a concessdo 9 73.578 73.578
Despesas antecipadas 2.061 1.003
Tributos a recuperar 1.157 735
Outros créditos 158 163
Total do ativo circulante 98.810 145.111
Na&o circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais 152 122
Tributos a recuperar 15 15
Tributos diferidos 8b 349.945 348.544
Pagamentos antecipados relacionados a concessdo 9 1.391.850 1.428.639
1.741.962 1.777.320
Imobilizado 11 25.871 24.841
Intangivel 12 396.190 390.276
Diferido 13 3.078 6.155
Total do ativo ndo circulante 2.167.101 2.198.592
Total do ativo 2.265.911 2.343.703

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.

Passivo
Circulante
Debéntures
Fornecedores
Fornecedores e contas a pagar - partes relacionadas
Impostos e contribuicdes a recolher
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Obrigacdes com o poder concedente
Mudituos - partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Na&o circulante
Debéntures
Impostos e contribuicdes a recolher
Proviséo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciérios
Proviséo de manutencéo
AFAC - partes relacionadas
Muituos com terceiros

Total do passivo ndo circulante
Patriménio Liquido

Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e do patriménio liquido

Nota

14

10

10

14

16
10
22

17a

30/06/2018  31/12/2017
9.843 285.245
5.941 7.721

140 164
2.234 2.440
3.116 2.801

323 351

30.212 -
1.619 466
53.428 299.188
797.788 797.485
8.660 8.163

362 198

4.331 2.276
742.862 577.862
93.603 90.790
1.647.606 1.476.774
1.040.700 1.040.700
(475.823) (472.959)
564.877 567.741
2.265.911 2.343.703




Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstracao financeira intermediaria do resultado

para o semestre findo em 30 de junho de 2018
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 30/06/2018 30/06/2017
Receita operacional liquida 18 129.856 143.116
Custos dos servicos prestados
Custo de construcéo (11.254) (28.314)
Provisdo de manutencéo 16 (1.862) (380)
Depreciagdo e amortizagdo (10.844) (10.386)
Custo da outorga (38.740) (38.677)
Servigos (11.104) (13.998)
Custo com pessoal (11.752) (10.636)
Materiais, equipamentos e veiculos (2.290) (2.321)
Outros (1.643) (1.703)
(89.489) (106.415)
Lucro bruto 40.367 36.701
Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Despesa com pessoal (717) (624)
Servigos (1.550) (1.449)
Materiais, equipamentos e veiculos (696) (475)
Depreciagdo e amortizagdo (793) (900)
Agua, luz, telefone, internet e gas (862) (713)
Campanhas publicitarias e eventos, feiras e informativos ?3) -
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios (164) (98)
Contribuicdes a sindicatos e associa¢des de classe (219) (337)
Aluguéis de iméveis e condominios (30) (12)
Outros (508) (618)
(5.542) (5.226)
Outros resultados Operacionais 225 183
Resultado antes do resultado financeiro 35.050 31.658
Resultado financeiro 19 (39.315) (114.396)
Prejuizo operacional antes do imposto de renda e da contribuic&o social (4.265) (82.738)
Imposto de renda e contribui¢do social - diferidos 8a 1.401 28.089
Prejuizo do periodo (2.864) (54.649)
Prejuizo por agdo - (em reais - R$) (0,00275) (0,05251)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstracdo financeira intermediaria do resultado abrangente

para o semestre findo em 30 de junho de 2018
(Em milhares de Reais)

30/06/2018 _ 30/06/2017

Prejuizo do periodo (2.864) (54.649)
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do periodo (2.864) (54.649)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstragéo financeira intermediaria das mutacdes do patrimonio liquido

para o semestre findo em 30 de junho de 2018
(Em milhares de Reais)

Prejuizos

Capital Social acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro de 2017 1.040.700 (398.719) 641.981
Prejuizo do periodo - (54.649) (54.649)
Saldos em 30 de junho de 2017 1.040.700 (453.368) 587.332
Saldos em 1° de janeiro de 2018 1.040.700 (472.959) 567.741
Prejuizo do periodo - (2.864) (2.864)
Saldos em 30 de junho de 2018 1.040.700 (475.823) 564.877

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstragéo financeira intermediaria dos fluxos de caixa - Método indireto

para o semestre findo em 30 de junho de 2018
(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo

Ajustes por:
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Apropriacdo de despesas antecipadas relacionadas a concesséo
Depreciagdo e amortizagéo
Baixa de ativo imobilizado
Capitalizagdo de custo de empréstimos
Juros sobre debéntures
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
Constituicdo de provisdo de manutencdo
Ajustes a valor presente da provisdo de manutengdo
Variacdo cambial sobre fornecedores estrangeiros
Juros e variagdo monetaria sobre mutuos com partes relacionadas

Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) reducdo dos ativos
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas e outros
Cessdo onerosa - recebimento

(Aumento) reducdo dos passivos
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Impostos, contribui¢des a recolher e provisdo de imposto de renda e contribuicdo social
Obrigagdes com o poder concedente
Pagamentos de riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios
Outras contas a pagar
IRRF sobre mdtuos com terceiros

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de ativo imobilizado
Adicdes ao ativo intangivel
Aplicacdes financeiras

Caixa liquido proveniente usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Debéntures
Pagamentos principal
Pagamentos juros
Mutuos com partes relacionadas:
Captacdes
Pagamentos

AFAC - partes relacionadas
Caixa liquido proveniente nas atividades de financiame nto
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa
Demonstracdo do aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo
No final do periodo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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30/06/2018  30/06/2017
(2.864) (54.649)
(1.401) (28.089)
36.789 36.789
11.637 11.286
2 26
(1.159) (2.485)
37.517 110.913
295 713
1.862 380
193 140

5 R

478 (8.248)
86.218 121.425
72 93

8 (33)

(422) (404)
(1.083) (606)
- 343.762
(1.785) 2.301
(85) -

315 287

201 785

(28) (10)
(131) (615)
1.153 1.582
2.813 -
84.472 414.008
(3.534) (1.092)
(10.813) (28.329)
47.626 -
33.279 (29.420)
(275.000) (835.000)
(37.616) (134.709)
50.000 -
(20.205) -
165.000 577.832
(117.821) (391.877)
(70) (7.289)
1.341 25.434
12711 18.145
(70) (7.289)




CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Companhia ¢ uma sociedade anonima de capital fechado domiciliada no Brasil, constituida de
acordo com as leis brasileiras. A sede da Companhia esta localizada na Avenida Marcos Penteado de
Ulhoa Rodrigues, 690 - sala 11 - 1° andar, bairro Tamboré na cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo.

A Companhia, sob o regime de concessdo do Sistema Rodoviario constituido pela malha rodoviaria
estadual do trecho Oeste do Rodoanel Mario Covas, tendo inicio no km 0+000 na Av. Raimundo
Pereira de Magalhaes (Km 24 da Estrada Velha de Campinas - SP 322) e terminando na altura do Km
278+800 da Rodovia Régis Bittencourt (BR-116), incluindo o dispositivo de intersec¢do com a
Rodovia Régis Bittencourt, correspondente ao Lote 24 do Programa de Concessoes Rodoviarias do
Estado de Sao Paulo, tem por objeto a exploragao do Sistema Rodoviario que compreende:

a. Execuglo, gestdo e fiscalizag@o dos servicos delegados;
Apoio na execugdo dos servigos nao delegados;

c. Gestdo dos servigos complementares, na forma do Regulamento da Concessio,
compreendendo execucao, gestdo e fiscalizacao.

O prazo da concessdo ¢ de 30 (trinta) anos, contados da data da transferéncia de controle do sistema
existente, ou seja, 1° de junho de 2008, podendo ser prorrogado na forma da lei e conforme condigdes
previstas no Contrato de Concessdo n°. 001/ARTESP/2008.

A Concessionaria iniciou suas operagdes em 17 de dezembro de 2008.

A Companhia assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao:
AmpliacGes e melhoramentos

e Implantacdo de Faixas Adicionais entre a Rodovia Castello Branco ¢ a Rodovia Raposo
Tavares;

Implantagdo de Vias Marginais entre o dispositivo da Padroeira e a Rodovia Raposo Tavares;
Implantagdo de seis passarelas para pedestres;

Melhorias nos dispositivos de entroncamento da Padroeira e da Rodovia Castello Branco;
Construgdo de viaduto - Passagem Superior da estrada velha de Cotia;

Implantag@o de Barreiras Actisticas em determinados trechos da Rodovia;

Sistema de Monitoragdo de Trafego, incluindo CFTV e analisadores de Trafego;

Sistema de Telecomunicagdes, incluindo Telefones de Emergéncia e Painéis de Mensagem
Variavel,

Sistema de Arrecadacdo, incluindo a implantacao de pragas de pedagio; e

e Sistema de Controle de Fiscalizagdo, incluindo a implantagdo de postos de pesagem.

Bens reversiveis

No final do periodo de concessdo da rodovia, retornam ao Poder Concedente todos os direitos,
privilégios e bens adquiridos, construidos ou transferidos no dmbito do contrato de concessdo. A
concessionaria tera direito ao ressarcimento relativo aos investimentos necessarios para garantir a
continuidade e atualidade dos servigos abrangidos pelo contrato de concessdo, desde que ainda ndo
tenham sido depreciados/amortizados e cuja implementacdo, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concessao.
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Processo de investigacao

Em 23 de fevereiro de 2018, foram veiculadas matérias na imprensa noticiando que a CCR S.A., sua
controladora e determinadas companhias integrantes do grupo CCR foram citadas em delacao
premiada do Sr. Adir Assad, que teria relatado a existéncia de pagamentos decorrentes de contratos
de patrocinio de diversos eventos esportivos, entre os exercicios de 2009 e 2012. O assunto foi objeto
de Comunicado ao Mercado pela sua controladora final CCR S.A., divulgado em 24 de fevereiro de
2018.

Em reunido extraordinaria do Conselho de Administracdo, da controladora CCR S.A., de 28 de
fevereiro de 2018, foi deliberada a criacdo de um Comité Independente que - em conjunto com
assessores juridicos ¢ com uma empresa internacional de consultoria especializada em investigacdo
corporativa - iniciou o procedimento de investigacao para a apuragdo dos fatos noticiados e eventuais
fatos conexos que poderao ou ndo envolver outras empresas do Grupo.

Em 28 de fevereiro e 12 de margo de 2018, a controladora CCR S.A., divulgou fatos relevantes
informando ao mercado ndo sé a criagdo do Comité Independente, como sua composicao e a selecao
pelo Comité Independente dos seus assessores juridicos e de empresa internacional de consultoria
especializada na realizacdo de processos de investigagdo corporativa, como acima referido. Como
divulgado no Fato Relevante de 28 de fevereiro, as conclusdes do Comité Independente serdo
submetidas ao Conselho de Administracdo, da controladora CCR S.A., que deliberara quanto as
medidas necessarias a serem tomadas.

Em 3 de maio de 2018, a controladora CCR S.A. recebeu do Ministério Publico do Estado de Sédo
Paulo, pedido de informagdes, no ambito de Inquérito Civil, sobre os fatos noticiados pela imprensa.
O prazo para resposta a referida solicitacdo ¢ o dia 14 de maio de 2018. As investigacdes conduzidas
pelo Comité Independente ainda estdo em andamento e, portanto, ndo ¢ possivel determinar se, ao
final dos trabalhos, serdo revelados fatos que possam trazer impactos a Companbhia.

Em 20 de maio de 2018, foi veiculada matéria sob titulo “MP aponta caixa 2 da CCR para a campanha
de Alckmin”. Conforme comunicado ao mercado, datado de 24 de maio de 2018, a Companbhia,
respondendo a Oficio da Comiss@o de Valores Mobilidrios - CVM, esclareceu que em 28 de fevereiro
de 2018, tdo logo tomou conhecimento de reportagens publicadas na imprensa acerca de suposta
pratica de atos ilicitos envolvendo a Companhia, foi constituido Comité Independente para conduzir
investigacdes relacionadas aos eventos citados nas reportagens € conexos.

A Companhia esta sujeita a Lei 12.846/13 e, se fatos conexos forem revelados, podera ter efeitos
materiais sobre a posicdo financeira, os resultados das operagdes e fluxos de caixa futuros da
Companhia. Entretanto, no momento, ndo ¢ praticavel determinar se ha perda provavel decorrente de
obrigagdo presente em vista de evento passado e nem fazer uma mensuragdo razoavel quanto a
eventual provisdo para contingéncias sobre este assunto informagdes contabeis intermedidrias.

As investigagdes conduzidas pelo Comité Independente ainda estdo em andamento e, portanto, ndo €
possivel determinar se, ao final dos trabalhos, serdo revelados fatos que possam trazer impactos a
Companbhia.

Com base nos elementos que possui até 0 momento, a Companhia e sua controladora final CCR S.A.,
em conjunto com seus assessores juridicos e consultores especializados, efetuou avaliagdo sobre
eventuais efeitos nas suas informagdes contabeis intermediarias da Companhia e concluiu que os fatos
veiculados, se ocorreram, ndo trariam efeitos materiais as mesmas.
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Outras informacdes relevantes

Durante o semestre findo em 30 de junho de 2018, ndo ocorreram alteragdes nos processos que
envolvem a Companhia.

Apresentacio das demonstracoes financeiras intermediarias

Estas demonstragdes financeiras intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, nos Pronunciamentos, Orientagdes e
Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e especificamente o CPC
21 (R1) - Demonstragoes Intermediarias.

Estas demonstragoes financeiras intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

A Administracdo afirma que todas as informagdes relevantes proprias das informagdes financeiras
intermediarias estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as
utilizadas por ela na sua gestao.

Em 09 de agosto de 2018, foi aprovada pela Administragio da Companhia a emissdo das
demonstrac¢des financeiras intermediarias.

Principais praticas contabeis

Neste semestre ndo ocorreram mudangas nas principais politicas e praticas contabeis e, portanto,
mantém-se a consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, exceto pela adogao, a
partir de 1° de janeiro de 2018, dos Pronunciamentos CPC 47 - Receitas de Contratos com Clientes e
CPC 48 - Instrumentos Financeiros.

CPC 47 - Receita de contratos com cliente

O CPC 47 introduziu uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é reconhecida,
e por quanto a receita ¢ mensurada, (substituindo as normas anteriores que dispunham sobre o
reconhecimento de receitas: CPC 30 - Receitas, CPC 17 - Contratos de Constru¢do ¢ CPC 30 -
Programas de Fidelidade com o Cliente). Em resumo, foi estabelecido um modelo de cinco etapas para
a contabilizagdo de receitas, de tal forma que € reconhecida por um valor que reflete a contrapartida
que a entidade espera ter o direito em troca da transferéncia de controle dos bens e/ou servigos para
um cliente.

O CPC 47 nio teve impacto significativo nas politicas contabeis da Companhia.
CPC 48 - Instrumentos financeiros

O CPC 48 estabeleceu requerimentos para reconhecer ¢ mensurar ativos financeiros, passivos
financeiros e alguns contratos para comprar ou vender itens nao financeiros (substituindo o CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao).
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

I. Classificacéo e mensuracéo de ativos e passivos financeiros

O CPC 48 retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38 para a classificagdo e
mensuragao de passivos financeiros. No entanto, ele elimina as antigas categorias do CPC 38 para
ativos financeiros: mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

A adogdo do CPC 48 nio teve efeito significativo nas politicas contabeis da Companhia relacionadas
a passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos. O impacto do CPC 48 na classificagéo
e mensuragdo de ativos financeiros esta descrito abaixo, demonstrando as categorias de mensuracao
até entdo vigentes no CPC 38 e as novas categorias requeridas para mensuracdo no CPC 48, para cada
classe de ativos financeiros da Companhia, em 1° de janeiro de 2018.

Classificacdo  original|Nova classificacido de|Valor contabil|Novo valor contabil
Ativos financeiros de acordo com o CPClacordo com o CPC|original de acordo{de acordo com o
38 48 com o CPC 38 CPC 48
Contas a receber Empréstimos e recebiveis |Custo amortizado 15.717 15.717
Conta.ls a receber - partes Empréstimos e recebiveis |Custo amortizado 13 13
relacionadas

ii. Impairment de ativos financeiros

O CPC 48 substitui o modelo de perda incorrida do CPC 38 por um modelo de perda de crédito
esperada. O novo modelo de impairment aplica-se aos ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado, ativos contratuais e instrumentos de divida mensurados a valor justo através de outros
resultados abrangentes. Os ativos financeiros ao custo amortizado consistem em contas a receber,
caixa ¢ equivalentes de caixa, contas a receber e a pagar - operagdes com derivativos e alguns
empréstimos e financiamentos e debéntures. A aplicacdo do impairment de ativos financeiros com
base nas perdas esperadas ndo resultou em uma provisdo adicional nas informagdes financeiras da
Companhia, no momento da adogao da nova norma.

Determinacio dos valores justos

Neste semestre ndo ocorreram mudangas nos critérios de determinacdo dos valores justos.
Gerenciamento de riscos financeiros

Neste semestre ndo ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2018 31/12/2017

Caixa e bancos 1.271 1.341
1.271 1.341

Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos 4.935 52.561
4.935 52.561
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 98,58% do CDI, equivalente a 6,45%
a0 ano (99,32% do CDI, equivalente a 9,83% ao ano, em média, em 31 de dezembro de 2017).

Contas a receber

30/06/2018  30/12/2017

Pedagio eletronico (a) 15.606 15.687
Receitas acessorias (b) 60 51
15.666 15.738

Provisdo para perda esperada - contas a receber (c) (21) (21)
15.645 15.717

Idade de vencimento dos titulos

30/06/2018 31/12/2017

Créditos a vencer 15.645 15.714
Créditos vencidos até 60 dias - 3
Créditos vencidos ha mais de 180 dias 21 21

15.666 15.738

a) Créditos a receber decorrente dos servigos prestados aos usudrios, relativos as tarifas de pedagio
que serdo repassadas a concessiondria e créditos a receber decorrentes de vale pedagios;

b) Créditos de receitas acessorias (principalmente ocupacdo de faixa de dominio e locagdo de
painéis publicitarios) previstas nos contratos de concessdo; e

¢) A provisao para perda esperada - contas a receber, reflete a perda esperada para a Companhia.
Imposto de renda e contribuicio social
a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicio social - correntes e diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuigdo social registrada no resultado ¢ demonstrada a

seguir:
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social

Aliquota nominal

Imposto de renda e contribuigao social a aliquota nominal

Efeito tributario das adicdes e exclusdes permanentes

Despesas indedutiveis
Outros ajustes tributarios

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social

Impostos diferidos

Aliquota efetiva de impostos

b. Impostos diferidos

30/06/2018 30/06/2017

(Reclassificado)

)
(4.265) (82.738)

34% 34%
1.450 28.131
47) (43)
@ 1

(49 (42)
1.401 28.089
1.401 28.089

32,85% 33,95%

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos tém as seguintes origens:

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a)
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR)

Provisdo para perda esperada - contas a receber
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais
Constituigao da provisdo de manutengao

Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (b)

Impostos ativos (passivos) antes da compensagdo
Compensagao de imposto

Imposto liquido ativo (passivo)

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a)
Provisdo para participagdo nos resultados (PLR)

Provisdo para perda esperada - contas a receber
Provisdo para riscos trabalhistas, tributarios e fiscais
Constituigao da provisdo de manutengao

Diferengas temporarias - Lei 12.973/14 (b)

Impostos ativos (passivos) antes da compensagdo
Compensagao de imposto

Imposto liquido ativo (passivo)

Reconhecido no

Saldo em 30/06/2018

31/12/2017 resultado Valor Liquido  Ativo fiscal diferido  Passivo fiscal diferido
370.879 715 371.594 371.594 -
207 (80) 127 127 -
19 1) 18 18 -
67 56 123 123 -
773 699 1.472 1.472 -
(23.401) 12 (23.389) 6.823 (30.212)
348.544 1.401 349.945 380.157 (30.212)
- - (30.212) 30.212
348.544 1.401 349.945 349.945 -

Saldo em 30/06/2017

Reconhecido no

31/12/2016 resultado Valor Liquido  Ativo fiscal diferido  Passivo fiscal diferido
334.832 27.589 362.421 362.421 -
204 (100) 104 104 -
24 2) 22 22 -
47 33 80 80 -
608 177 785 785 -
(25.369) 392 (24.977) 7.442 (32.419)
310.346 28.089 338.435 370.854 (32.419)
- - (32.419) 32.419
310.346 28.089 338.435 338.435 -

(a) A Companhia estima recuperar os créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e bases
negativas da contribui¢@o social nos seguintes exercicios.

(*) Reclassificacdo da abertura entre linhas para melhor apresentagdo.
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30/06/2018

2019 3.129
2020 5.915
2021 7.226
2022 12.701
de 2023 a 2025 58.391
de 2026 em diante 284.232
371.594

A recuperacdo dos créditos tributarios podera ser realizada em prazo inferior ao acima estimado,
em funcao de reorganizagoes societarias e de estrutura de capital.

(b) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplicacdo do art. n° 69 da lei n° 12.973/14 (fim do
Regime Tributario de Transi¢do) composto principalmente por depreciagdo do ativo imobilizado
(fiscal) versus amortizagao do ativo intangivel (contabil) e custos de empréstimos capitlizados.

Pagamentos antecipados relacionados a concessio
30/06/2018  31/12/2017

Circulante 73.578 73.578
Nao circulante 1.391.850 1.428.639

Os pagamentos antecipados no inicio da concessao e pré-pagamentos ao Poder Concedente, relativos
a outorga fixa da concessdo e as indenizagdes de contratos sub-rogados nas controladas, foram
ativados e estdo sendo apropriados ao resultado pelo prazo de concessao.

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, assim como as
transacdes que influenciaram os resultados dos semestres findos em 30 de junho de 2018 ¢ 2017,
relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes entre a Companhia, sua
controladora, profissionais chave da administragao e outras partes relacionadas.

Transagdes
30/06/2018 30/06/2017
Servicos Despesas Servicos Imobilizado/ Receitas Despesas
prestados Financeiras prestados intangivel Financeiras Financeiras

Controladora

CCR S.A. 123 (b) 478 (e) 118 (b)
Outras partes relacionadas

CPC 641 (d) - 533 (d) 44 (d) -

Autoban - - - - 11.313 (f)

NovaDutra - - - - 613 (f) -

Encalso Constru¢des Ltda. - 5.342 (g)

ViaOeste - 1.664 (f) -

SAMM 104 (c) - - - -
Total 868 478 651 44 13.590 5.342
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos

30/06/2018 31/12/2017
Ativo Passivo Ativo Passivo
Fornecedores Fornecedores
Contas a e contas a Contas a e contas a
receber Miituos pagar AFAC receber AFAC pagar
Controladora
CCR - 30.212 (e) 19 (b) 742.862 (a) - 577.862 (a) 18 (b)
Outras partes relacionadas
CPC - - 99 (d) - - 123 (d)
ViaQuatro - - - 2 (¢) - 11 (c)
ViaMobilidade 2 (c) - 10 (c) - - -
ViaOeste 3 (¢) - 12 (c) - 11 (c) - 12 (c)
Total circulante 5 30.212 140 742.862 13 - 164
Total ndo circulante - - - - 571.862 -
Total 5 30.212 140 742.862 13 571.862 164

Na AGO realizada em 11 de abril de 2018, foi fixada a remuneragdo anual dos membros do conselho
da administrag@o e diretoria da Companhia de até R$ 1.000, a qual inclui os encargos sociais.

(a)
(b)

(©
(d)

(e)

()

(&)

Adiantamento para futuro aumento de capital;

Contrato de prestagdo de servicos de gestdo administrativa nas areas de contabilidade, assessoria
juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR - Divisao Actua, cujos
valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia util do més;

Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

Contrato de prestacdo exclusiva de servicos de administragdo de obras de investimentos,
conservagdo, servigos de informatica e manutengdo, cujos valores sdo liquidados mensalmente
no 1° dia util do més;

Contratos de mutuo, remunerado a variacdo acumulada de 110,70% CDI. Os vencimentos dos
contratos sao para: 20 de julho de 2018; 02 de agosto de 2018; 30 de novembro de 2018 e 27 de
dezembro de 2018;

Refere-se a cessdo onerosa de crédito de IRPJ e CSLL sobre prejuizo fiscais e bases negativas do
RodoAnel Oeste, conforme autorizado pelo artigo 33 da Medida Provisoria - MP 651/14,
convertida para Lei 13.043/2014. Os juros, de 105% do CDI, serdo pagos semestralmente em
abril e outubro de cada ano, até o vencimento final da operacdo, em 28 de outubro de 2019,
quando sera efetuado o pagamento do principal. Em 03 de maio de 2017, o RodoAnel Oeste
cedeu a cessdo para a CCR, sendo que nesta operacdo houve desconto dos créditos futuros a uma
taxa de mercado de 127,73% ao ano; e

Contrato de mutuo remunerado a variagdo acumulada de 105% do CDI entre o RodoAnel Oeste

e a sua acionista Encalso, com vencimento previsto em 15 de novembro de 2024. Em 14 de julho
de 2017 este mituo foi cedido para um Fundo de Investimentos em Direitos Creditdrios (FIDC).
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo imobilizado

Movimentac¢ao do custo

31/12/2017 30/06/2018
Transferéncias

Saldo inicial Adicbes Baixas (a) Saldo final

Moveis e utensilios 1.501 - @)) 40 1.540
Maéquinas e equipamentos 20.856 - (13) 46 20.889
Veiculos 2.537 - - 438 2.975
Equipamentos operacionais 35.708 - (10) 139 35.837
Imobilizado em andamento 4.617 3.755 - (670) 7.702
65.219 3.755 (24) (7) 68.943

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 221 no semestre
findo em 30 de junho de 2018 (R$ 168 no semestre findo em 30 de junho 2017). A taxa média de
capitalizag@o no 1° semestre de 2018 foi de 0,60% a.m. (custo dos empréstimos divididos pelo saldo
médio de debéntures) e 1,18% a.m. no 1° semestre de 2017.

Movimentac¢ao da depreciacao

31/12/2017 30/06/2018
Taxa média anual de

depreciagio % Saldo inicial Adigdes Baixas Transferéncias Saldo final

Moveis e utensilios 10 (846) (70) 1 - (915)
Maquinas e equipamentos 11 (12.201) (1.079) 13 (25) (13.292)
Veiculos 33 (1.892) (306) - - (2.198)
Equipamentos operacionais 14 (25.439) (1.261) 8 25 (26.667)
(40.378) (2.716) 22 - (43.072)

(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel.
Intangivel

Movimentacio do custo

31/12/2017 30/06/2018
Transferéncias
Saldo inicial Adicoes (a) Saldo final
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida 440.825 11.751 - 452.576
Direitos de uso de sistemas informatizados 1.278 - 7 1.285
442.103 11.751 7 453.861

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 938 no semestre
findo em 30 de junho de 2018 (R$ 2.317 no semestre findo em 30 de junho de 2017). A taxa média de
capitalizagdo no 1° semestre de 2018 foi de 0,60% a.m. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo
médio de empréstimos, financiamentos e debéntures) e 1,18% a.m. no 1° semestre de 2017.
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CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacido da amortizacio

31/12/2017 30/06/2018
Taxa média anual de
amortizacio % Saldo inicial Adicoes Saldo final
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida *) (50.929) (5.776) (56.705)
Direitos de uso de sistemas informatizados 20 (898) (68) (966)
(51.827) (5.844) (57.671)
(*) Amortizacdo pela curva de beneficio econdmico.
(a) Reclassifica¢des do ativo imobilizado para o intangivel.
Diferido
Taxa média
anual de
amortiza¢ao
% 30/06/2018 31/12/2017
Custo Amortiza¢io Liquido Custo Amortizacdo  Liquido
Juros sobre notas promissorias 10 40.591 (38.560) 2.031 40.591 (36.534) 4.057
Custos e despesas com pessoal 10 1.802 (1.712) 90 1.802 (1.621) 181
Servigos de terceiros 10 9.766 (9.278) 488 9.766 (8.792) 974
Materiais ¢ manutengdo de equipamentos e veiculos 10 1.017 (966) 51 1.017 915) 102
Gastos gerais 10 1.267 (1.204) 63 1.267 (1.140) 127
Despesas financeiras 10 6.241 (5.929) 312 6.241 (5.617) 624
Gastos relativos ao contrato de concessao e
amortizagdo de despesas antecipadas 10 9.347 (8.880) 467 9.347 (8.413) 934
Receitas financeiras 10 (8.474) 8.050 (424) (8.474) 7.630 (844)
61.557 (58.479) 3.078 61.557 (55.402) 6.155
Movimentacido da amortizacio
31/12/2017 30/06/2018
Saldo inicial Adicoes Saldo final
Juros sobre notas promissorias (36.534) (2.026) (38.560)
Custos e despesas com pessoal (1.621) 91 (1.712)
Servigos de terceiros (8.792) (486) (9.278)
Materiais ¢ manutencdo de equipamentos e veiculos (915) (51) (966)
Gastos gerais (1.140) (64) (1.204)
Despesas financeiras (5.617) (312) (5.929)
Gastos relativos ao contrato de concessao e
amortizacdo de despesas antecipadas (8.413) (467) (8.880)
Receitas financeiras 7.630 420 8.050

(55.402)

(3.077) ~ (58.479)

Saldos de ativos diferidos oriundos de despesas pré-operacionais, nos termos do Pronunciamento

Técnico CPC 13 - Adogdo Inicial de Lei n® 11.638/07.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Debéntures
Taxa efetiva Saldos dos
do custo de Custo de custos a
transacdo transacdo apropriar
Série Taxas contratuais (% a.a.) incorridos 30/06/2018  Vencimento Final 30/06/2018 31/12/2017
1. 4* Emissdo - Série Unica 108,00% do CDI 0,0986% (a) 1.353 - Maio de 2018 - 277.930 (b)
6" Emisséo - Série nica 120,00% do CDI 0,0760% (a) 3.171 2.819 Abril de 2024 807.631 804.800 (b)
Total geral 2.819 807.631 1.082.730
30/06/2018 31/12/2017
Circulante
Debéntures 10.449 285.963
Custos de transag¢ao (606) (718)
9.843 285.245
Nio Circulante
Debéntures 800.001 800.001
Custos de transa¢do (2.213) (2.516)
797.788 797.485

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos de transacdo incorridos na emissdo dos
titulos e ndo considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transa¢do ndao sdo
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transagao.

Garantias:

(b) Aval/ fianga corporativa da CCR na proporc¢do de sua participacdo acionaria direta/indireta.

Cronograma de desembolso (néo circulante)

30/06/2018
2020 32.001
2021 124.000
2022 168.000
2023 112.000
2024 364.000
Total 800.001

As condigdes, garantias e restricdes pactuadas nao foram alteradas e estdo sendo cumpridas
regularmente.

Neste semestre findo em 30 de junho de 2018, ocorreram as seguintes operacdes abaixo descritas:
Em 04 de maio de 2018, ocorreu a quitagdo da 4° emissdo de debéntures.

Para maiores detalhes, vide nota explicativa n° 14 das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2017.

20



15.

16.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e previdenciarios

A Companhia ¢ parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes
trabalhistas e civeis.

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as a¢des em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informagdes de
seus assessores juridicos, (i1) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

31/12/2017 30/06/2018

Atualizacio de

bases

processuais e

Saldo inicial Constitui¢io Reversio Pagamentos mone taria Saldo final
Nio circulante

Civeis - 86 - (56) - 30
Trabalhistas e previdenciarios 198 225 (25) (75) 9 332
198 311 (25) (131) 9 362

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis, trabalhistas e tributarias avaliadas pelos
assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais
nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo
determinam sua contabiliza¢3o.

30/06/2018  31/12/2017

Civeis e administrativos 5 31
Trabalhistas e previdenciarios 276 428
281 459

Provisao de manutencao

31/12/2017 30/06/2018
Constituicio Reversio do
de provisdo a ajuste a valor
Saldo inicial valor presente presente Saldo final
Nao circulante 2.276 1.862 193 4.331
2.276 1.862 193 4.331

As taxas anuais de 2017 e 2018, para calculo do valor presente, foram de 13,93% e 7,77%,
respectivamente.
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17. Patriménio liquido
a. Capital social

O capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 1.040.700, composto por 520.350
de ac¢des ordinarias e 520.350 de agdes preferenciais.

b. Lucro por acio

A Companhia ndo possui instrumentos que, potencialmente, poderiam diluir os resultados por

acao.

30/06/2018 30/06/2017
Numerador
Prejuizo do periodo (2.864) (54.649)
Denominador
Meédia ponderada de agdes (em milhares) 1.040.700 1.040.700
Prejuizo por ag¢do ordinaria (0,00275) (0,05251)
Prejuizo por acdo preferencial (0,00275) (0,05251)

18. Receitas

30/06/2018 30/06/2017

Receitas de pedagio 129.262 125.138
Receitas de construcao (CPC 47) 11.254 28.314
Receitas administrativas e de operac¢do de rodovias 132 143
Receitas acessorias 457 410
Receita bruta 141.105 154.005
Impostos sobre receitas (11.249) (10.889)
Deducdes das receitas brutas (11.249) (10.889)
Receita liquida 129.856 143.116
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Resultado financeiro

Despesas financeiras
Juros sobre debéntures
Juros e variagdes monetarias sobre muiituos
Ajuste a valor presente da provisdo de manutengao
Capitalizagdo de custos de empréstimos
Variagdo cambial sobre fornecedores estrangeiros
Taxas, comissoes e outras despesas financeiras

Receitas financeiras
Juros e variagbes monetarias sobre mutuos
Rendimento sobre aplicagdo financeira
Juros e outras receitas financeiras

Resultado financeiro liquido

Instrumentos financeiros

30/06/2018 30/06/2017

(37.517) (110.913)
(478) (5.342)
(193) (140)
1.159 2.485

%) -
(3.977) (15.239)
(41.011) (129.149)
- 13.590

1.655 1.091
41 7
1.696 14.753
(39.315) (114.396)

A politica de contratacio de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na
determinacdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificagcdes hierarquicas
sd0 os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstrag¢des financeiras de 31 de dezembro

de 2017.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estao reconhecidas nas demonstragdes financeiras,

conforme o quadro a seguir:

Instrumentos financeiros por categoria

30/06/2018 31/12/2017

Valor justo Atl'VOS Passnivos Valor justo Ativos financeiros Pass1'vos
: financeiros financeiros p financeiros

através do através do mensurados ao
mensurados ao mensurados ao . mensurados ao

resultado . . resultado custo amortizado .
custo amortizado  custo amortizado custo amortizado
Ativos

Aplicagdes financeiras 4.935 - 52.561 -

Contas a receber - 15.645 - 15.717

Contas a receber - partes relacionadas - 5 13

Passivos

Debéntures (a) (807.631) - - (1.082.730)
Fornecedores e outras contas a pagar (7.560) - - (8.187)
Fornecedores - partes relacionadas (140) - - (164)
Mutuos com terceiros (93.603) (90.790)
Mutuos - partes relacionadas (30.212) - - -
Partes Relacionadas - AFAC (742.862) - - (577.862)
Obrigagdes com o poder concedente - - (323) - - (351)
4.935 15.650 (1.682.331) 52.561 15.730 (1.760.084)

(a) Valores liquidos dos custos de transagao.
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O valor justo dos instrumentos financeiros, e incluindo os instrumentos de prote¢ao cambial e juros,
foi determinado conforme descrito a seguir:

e Aplicacdes financeiras - Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos
contabeis. As aplicagdes financeiras em fundos de investimentos estao valorizadas pelo valor da
cota do fundo na data das demonstracdes financeiras, que corresponde ao seu valor justo. As
aplicacdes financeiras em CDBs (Certificado de Deposito Bancario) e instrumentos similares
possuem liquidez didria com recompra na “curva do papel” e, portanto, a Companhia entende que
seu valor justo corresponde a seu valor contabil.

e Contas a receber, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e outras contas a
pagar - Os valores justos sdo proximos dos saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidagao
das operacgdes.

e Debéntures mensurados ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

30/06/2018 31/12/2017
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 810.450 871.898 1.085.964 1.149.065

(a) Valores brutos do custo de transacao.

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme defini¢ao detalhada no item “Hierarquia
de Valor Justo”, abaixo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operagdes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos
spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI).

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados:

30/06/2018 31/12/2017

Nivel 2:
Aplicagdes financeiras 4.935 52.561

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2: inputs, diferente dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que
sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de
precos); e

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).
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Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdao a
eventos futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidagdo das transa¢des envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparagdo das analises.

Analise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagGes monetarias ¢ de juros sobre os
contratos de debéntures com taxas pos-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 30 de junho de

2019 ou até o vencimento final de cada operagdo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em RS no resultado

Exposi¢iio em Cenirio CenarioA  Cenario B
Operagio Risco Vencimentos até Rr$ @ provavel 25% 50%
Passivos Financeiros
Debéntures - 6 Emissao Aumento do CDI Abril de 2024 810.450 (61.762) (77.312) (92.904)
Aplicagdo financeira (Itaa Aplicaut) Diminui¢do do CDI ® 11 - - -
Aplicagio financeira (Menkar IT) Diminuicdo do CDI ®’ 4.924 324 405 486
(61.438) (76.907) (92.418)
Efeito sobre as debéntures (61.762) (77.312) (92.904)
Efeito sobre as aplicagdes financeiras 324 405 486
Total do efeito de ganho ou (perda) (61.438) (76.907) (92.418)

. . 1
As taxas de juros consideradas foram":

cot® 6,39% 7,99% 9,59%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o calculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do calculo:

Nos itens (2) a (4) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtencdo das taxas do cenario
provavel:

(2) Refere-se a taxa de 29/06/2018, divulgada pela B3/CETIP;

(3) Saldo Liquido. O conceito aplicado para as aplicagdes financeiras ¢ o mesmo para o
endividamento liquido, ou seja, se o CDI subir, o endividamento piora enquanto para as
aplicagoes financeiras, ha um aumento da receita financeira; e

(4) Os valores de exposi¢do ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos
de transacdo e também ndo consideram os saldos de juros em 30/06/2018, quando estes nao
interferem nos calculos dos efeitos posteriores.

Compromissos vinculados ao contrato de concessao
a. Compromissos com o Poder Concedente
Outorga variavel

Refere-se a parte do preco da delegagdo do servigo publico, representado por valor variavel, com
vencimento até o ultimo dia ttil do més subsequente, correspondente a 3% da receita bruta mensal. A
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partir de julho de 2013 (exceto outubro de 2013), a aliquota passou a ser de 1,5% sobre a receita bruta
mensal, conforme autorizado pelo Poder Concedente.

No decorrer do semestre findo em 30 de junho de 2018, foi pago ao Poder Concedente o montante de
RS 1.979 referente ao direito de outorga variavel (R$ 1.898 no semestre findo em 30 de junho de
2017).

b. Compromissos relativos as concessdes

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia assumiu compromisso de realizar novos
investimentos, substancialmente representados por obras de ampliagdo, alargamento e recuperacao
das rodovias. Conforme or¢gamento de capital estabelecido entre a Companhia e o Poder Concedente,
em 30 de junho de 2018 esses compromissos estavam estimados em R$ 481.404 (R$ 488.643 no
semestre findo em 31 de dezembro de 2017).

Os valores acima nao incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos em
discussao para reequilibrio.

22. Mituos com terceiros
Refere-se ao contrato de mituo remunerado a variagao acumulada de 105% do CDI entre o RodoAnel
Oeste e um Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC), com vencimento previsto em 18
de novembro de 2024. Em 30 de junho de 2018, o montante provisionado ¢ de R$ 93.603 (R$ 90.790
em 31 de dezembro de 2017).

23. Demonstracoes dos fluxos de caixa

a. Reconciliacao das atividades de financiamento

Miituos com
partes AFAC - partes

Debéntures relacionadas relacionadas Total
Saldo Inicial (1.082.730) - (577.862) (1.660.592)
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Captagdes (liquidas dos custos de transagao) - (50.000) - (50.000)
Pagamentos de principal e juros 312.616 20.205 - 332.821
AFAC - (165.000) (165.000)
Total das varia¢des nos fluxos de caixa de financiamento 312.616 (29.795) (165.000) 117.821
Outras variacdes
Despesas com juros, variagdo monetaria e cambial (37.517) (478) - (37.995)
Outras varia¢des que ndo afetam caixa - 61 - 61
Total das outras variacdes (37.517) (417) - (37.934)
Saldo Final (807.631) (30.212) (742.862) (1.580.705)

b. A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de obstengdo de recursos.

ek
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