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Parecer dos auditores independentes

A0S

Diretores e Acionistas da
Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.
Barueri - SP

1. Examinamos o balango patrimonial da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A. levantado em 30
de junho de 2010, e as respectivas demonstra¢cdes do resultado, das muta¢Ges do patriménio
liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado correspondentes ao periodo de seis meses
findos naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicadveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transacdes e o sistema contabil e de controles internos da Companbhia; (b) a constatacdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas
adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstragoes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas representam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Concessionaria do Rodoanel
Oeste S.A. em 30 de junho de 2010, o resultado de suas operacdes, as muta¢des de seu patriménio
liquido, os seus fluxos de caixa e os valores adicionados nas operagdes referentes ao periodo de
seis meses findos naquela data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 3, durante o ano de 2009, foram aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) diversos Pronunciamentos, Interpretacbes e
OrientacOes Tecnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), com vigéncia
a partir de 1° de janeiro de 2010, que alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Conforme permitido pelo CFC, a Administragdo da Companhia optou por apresentar suas
demonstragdes financeiras intermediérias utilizando as praticas contdbeis adotadas no Brasil até
31 de dezembro de 2009, ou seja, ndo aplicou os CPC com vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2010. A Companhia divulgou esse fato na Nota Explicativa n® 3 &s demonstra¢des financeiras e a
descricdo das principais alteragfes que poderdo ter impacto sobre as suas demonstracfes
financeiras do encerramento do exercicio e 0s esclarecimentos das razGes que impedem a
apresentacdo da estimativa dos seus possiveis efeitos no patriménio liquido e no resultado.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (“‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a

uma entidade suica. Swiss entity.
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5. Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1, encontra-se em fase inicial de defesa pela
Companhia a acdo popular protocolada em 15 de dezembro de 2008 pleiteando a anulacdo do
contrato de concessao de operacdo do trecho Oeste do Rodoanel Méario Covas que trata do objeto
operacional da Companhia. O processo encontra-se em fase de instrucdo com a apresentacdo de
defesas e producdo de eventuais provas. A Administracdo da Companhia com base na opinido de
seus assessores juridicos estima que um desfecho favoravel da causa seja possivel.

6. As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos
negodcios da Companhia. A Companhia incorreu em prejuizos significativos no periodo, apresenta
deficiéncia de capital de giro, passivo a descoberto, e é dependente de suporte financeiro dos
controladores e também de terceiros por meio de financiamentos e empréstimos. Estes fatores
podem gerar ddvidas substanciais quanto a sua possibilidade de continuar em operacao.
Entretanto, a Administracdo da Companhia possui planos com relacdo a este assunto e a
continuidade normal dos negdcios da Companhia depende do sucesso na execucao desses planos.
As demonstragdes financeiras ndo incluem quaisquer ajustes relativos a realizacdo e classificagéo
dos valores de ativos ou quanto aos valores e a classificacdo de passivos que seriam requeridos na
impossibilidade da entidade continuar operando.

7. O balango patrimonial e a respectiva demonstracdo das mutagfes do patriménio liquido
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, apresentados para fins de
comparagdo foram por nds examinados e emitimos parecer sem ressalvas e com paragrafo de
énfase relativo ao mesmo assunto comentado no paragrafo 5 e 6, datado de 18 de fevereiro de
2010. As demonstrac@es do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado correspondentes
ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2009, também apresentados para fins de
comparagdo, foram por nés examinadas e emitimos parecer sem ressalvas e com parégrafo de
énfase relativo ao mesmo assunto comentado no paragrafo 5, datado de 21 de agosto de 20009.

Sé&o Paulo, 10 de agosto de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Vol

J iz Ribeiro de Carvalho
Contador CRC 1SP141128/0-2



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Balangos patrimoniais

em 30 de junho de 2010 e 31 de dezembro de 2009

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Conta reserva
Contas a receber de clientes
Partes relacionadas
Pagamentos antecipados relacionados a concessao
Imposto a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Total do ativo circulante

Néo circulante
Realizavel a longo prazo

Pagamentos antecipados relacionados a concessdo

Contas a receber com operagdes de derivativos

Imobilizado
Intangivel
Diferido
Total do ativo nio circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

AN 3 0 W

7
16

10

30/06/10 31/12/09
31.092 345.131

3 -
581 429
6.957 5.776
73.578 58.835
6.511 4.889
2.169 1.503
158 87
121.049 416.650
1.980.475 1.613.050
4.339 16.855
1.984.814 1.629.905
163.744 146.430
156 22
52.323 55.401
2.201.037 1.831.758
2.322.086 2.248.408

Passivo e (passivo a descoberto) patriménio liquido

Circulante
Financiamentos
Debéntures
Contas a pagar com operac¢des de derivativos
Fornecedores
Impostos e contribuig¢des a recolher
Partes relacionadas
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Obrigacdes com o poder concedente
Arrendamento Mercantil Financeiro
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Nao circulante
Financiamentos
Debéntures
Contas a pagar com operac¢des de derivativos
Partes relacionadas
Arrendamento Mercantil Financeiro

Total do passivo nio circulante

(Passivo a descoberto) patriménio liquido
Capital social
Prejuizo acumulado

Total do (passivo a descoberto) patrimonio liquido

Total do passivo

Nota

11
12
16

18
19

11
12
16

19

14
14

30/06/10 31/12/09
2.010 936
53.841 15.150
9.747 17.924

8.840 4.430
3.927 2.575
521.423 558.936
1.190 1.323
368 353
68 -
504 37
601.918 601.664
867.099 833.426
748.268 747.657
957 2.030
174.947
137 -
1.791.408 1.583.113
200.000 200.000
(271.240) (136.369)
(71.240) 63.631
2.322.086 2.248.408




Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstragdes de resultados

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 30/06/10 30/06/09
Receita operacional bruta 69.362 54.709
Deducdes da receita bruta (5.901) (4.674)
Receita operacional liquida 63.461 50.035
Custos dos servicos prestados
Custo da outorga (36.405) (18.953)
Depreciagdo e amortizagdo (8.233) (5.524)
Custos com pessoal (5.389) (4.953)
Servigos (5.177) (4.330)
Materiais, equipamentos e veiculos (1.455) (1.803)
Outros (2.230) (2.411)
(58.889) (37.974)
Lucro bruto 4.572 12.061
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas (5.830) (4.635)
Despesas financeiras 15 (236.279) (75.288)
Receitas financeiras 15 102.666 5.141
Prejuizo do periodo (134.871) (62.721)
Prejuizo por acdo (em reais - RS) (0,6744) (0,6400)
Quantidade de acdes ao final do periodo (em unidades) 200.000.000 98.000.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstragdes das muta¢des do patrimonio liquido (passivo a descoberto)

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Capital social

Prejuizos

Nota Subscrito A integralizar acumulados Total
Saldos em 1° de janeiro 2009 46.518 (38.518) (11.717) (3.717)
Integralizagdo de capital 14 - 38.518 - 38.518
Subscrigéo de capital 14 51.482 - - 51.482
Prejuizo do periodo - - (62.721) (62.721)
Saldos em 30 de junho de 2009 98.000 - (74.438) 23.562
Aumento de capital 14 102.000 - - 102.000
Prejuizo do periodo - - (61.931) (61.931)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 200.000 - (136.369) 63.631
Prejuizo do periodo - - (134.871) (134.871)
Saldos em 30 de junho de 2010 (passivo a descoberto) 200.000 - (271.240) (71.240)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

30/06/10 30/06/09
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo (134.871) (62.721)
Ajustes por:
Apropriagdo de despesas antecipadas 32.354 17.312
Depreciagdo e amortizagdo 8.374 5.612
Variagdo cambial sobre financiamentos 30.150 -
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 57.072 70.864
Resultado de operagdo com derivativos 13.673 -
Juros e variagdo monetaria sobre mutuo com partes relacionadas 31.847 563
Variacdes nos ativos e passivos
(Aumento) reducio dos ativos
Contas a receber de clientes (152) (302)
Partes relacionadas (1.181) (3.189)
Impostos a recuperar (1.622) (1.342)
Despesas antecipadas - outorga fixa (414.522) (475.094)
Despesas antecipadas (666) (433)
Outras contas a receber (71) 556
(Redu¢io) aumento dos passivos
Fornecedores 4410 (2.274)
Partes relacionadas 107.839 61
Obrigagdes sociais e trabalhistas (133)
Impostos e contribui¢des a recolher 1.352 706
Obrigagdes com o poder concedente 15 169
Outras contas a pagar 467 37
Caixa liquido usado nas atividades operacionais (265.665) (449.475)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢des de ativo imobilizado (22.744) (40.875)
Aquisigdes de ativo intangivel - (11
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (22.744) (40.886)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Resgates / aplicagdes na conta reserva 3) -
Liquidagao das operagdes de hegde (10.407) -
Mutuos com partes relacionadas:
Captagodes 80.000
Pagamentos (2.252) (25.072)
Arrendamento Mercantil 205
Emprestimos, financiamentos e debéntures
Captagoes (516) 1.480.781
Pagamentos (14.607) (1.171.532)
Amortizagdo do custo da transagao 1.950 1.972
Integraliza¢do de Capital - 90.000
Caixa liquido usado nas atividades de financiamento (25.630) 456.149
Redugio do caixa e equivalente de caixa (314.039) (33.863)
Demonstraciio da redugio do caixa e equivalente de caixa
No inicio do periodo 345.131 41.908
No final do periodo 31.092 8.045
(314.039) (33.863)
Divulgagdo suplementar as informagdes do fluxo de caixa
Caixa pago durante o periodo (14.548) -

Juros

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Demonstrag¢des dos valores adicionados

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)
30/06/10 30/06/09
Receitas
Servigos prestados 69.362 54.709
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos prestados (8.664) (7.837)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outras (5.285) (3.869)
Valor adicionado bruto 55.413 43.003
Depreciacido e amortizagio (8.374) (5.612)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 47.039 37.391
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 102.666 5.141
Valor adicionado total a distribuir 149.705 42.532
Distribuicio do valor adicionado
Empregados
Remuneragao direta 2.356
Beneficios 2.300 1.773
F.G.T.S. 176 168
Outras 175 31
Tributos
Federais 8.144 4.087
Estaduais 7 1
Municipais 3.375 2.603
Remuneragio de capitais de terceiros
Juros 231.266 73.757
Aluguéis 372 946
Outorga 36.405 18.953
Remuneragio de capitais proprios
Prejuizo do periodo (134.871) (62.721)
149.705 39.598

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2010 e 2009

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Companhia, sob o regime de concessdo do Sistema Rodoviério constituido pela malha
rodoviaria estadual do trecho Oeste do Rodoanel Méario Covas, tendo inicio no km 0+000 na Av.
Raimundo Pereira de Magalhdes (Km 24 da Estrada Velha de Campinas - SP 322) e terminando
na altura do Km 278+800 da Rodovia Régis Bittencourt (BR-116), incluido o dispositivo de
interseccdo com a Rodovia Régis Bittencourt, correspondente ao Lote 24 do Programa de
Concessbes Rodoviarias do Estado de Sdo Paulo, tem por objeto a exploracdo do Sistema
Rodoviario que compreende:

a. Execucdo, gestdo e fiscalizacdo dos servicos delegados;
b. Apoio na execucdo dos servicos nao delegados;

c. Gestdo dos servicos complementares, na forma do Regulamento da Concessdo,
compreendendo execucdo, gestdo e fiscalizacdo.

O prazo da concessao é de 30 (trinta) anos, contados da data da transferéncia de controle do
sistema existente, ou seja, 1° de junho de 2008, podendo ser prorrogado na forma da lei e
conforme condigBes previstas no Contrato de Concessao n°® 001/ARTESP/2008.

A Concessionaria iniciou suas operagdes em 17 de dezembro de 2008.
A Companhia assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concesséo:
Ampliac6es e melhoramentos

e Implantacdo de Faixas Adicionais entre a Rodovia Castello Branco e a Rodovia Raposo
Tavares;

e Implantacdo de Vias Marginais entre o dispositivo da Padroeira e a Rodovia Raposo

Tavares;

Implantacédo de seis passarelas para pedestres;

Melhorias nos dispositivos de entroncamento da Padroeira e da Rodovia Castello Branco;

Construgdo de viaduto - Passagem Superior da estrada velha de Cotia;

Implantacdo de 6 Km de Barreiras Acusticas;

10



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

e Sistema de Monitoracao de Trafego, incluindo CFTV e analisadores de Trafego;

e Sistema de Telecomunicages, incluindo Telefones de Emergéncia e Painéis de Mensagem
Variavel;

e Sistema de Arrecadacao, incluindo a implantacdo de pragas de pedagio; e

e Sistema de Controle de Fiscalizag&o, incluindo a implantacdo de postos de pesagem.

Extin¢do da concesséo

Extinta a concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados & exploracdo do sistema rodovidrio. A Companhia terd direito a
indenizag&o correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens ou investimentos,
cuja aquisicdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos
altimos cinco anos do prazo da concessao.

Discussdes em juizo

Acdo Popular - Lei Estadual n° 2.481/53 que limita instalacdes de pedagio no raio de 35 km do
marco zero da Capital de Sdo Paulo

Trata-se de acdo popular proposta por Gnico autor em face do Estado de Sdo Paulo, da Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Estado de Séo Paulo -ARTESP e dos acionistas
da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A., Companhia de ConcessGes Rodoviarias e Encalso
Construgdes Ltda., com pedido de anulacdo das clausulas do contrato de concessdo, protocolada
em 15 de dezembro de 2008.

Em 8 de janeiro de 2009, foi deferida liminar determinando a paralisacdo da cobranca de
pedagio, tendo a Companhia recebido e acatado determinacdo da Agéncia Reguladora neste
sentido, por ndo ser parte da acdo. Em 9 de janeiro de 2009, em virtude de Suspensao de Liminar
apresentada pelo Estado de S&o Paulo, o Tribunal de Justica suspendeu tal deciséo,
restabelecendo a cobranca de pedagio até transito em julgado do processo. A acdo foi julgada
procedente. O Governo de S&o Paulo/Fazenda do Estado de S&o Paulo e a ARTESP interpuseram
recurso perante o Tribunal de Justica de S&o Paulo contra a aplicagdo imediata da sentenga em
razdo de anterior decisdo do Tribunal de Justica. Em 3 de agosto de 2009, o Vice-Presidente do
Tribunal de Justica, deferiu o pedido de liminar suspensiva requerida no Pedido da Reclamacao,
mantendo a cobranca até o transito em julgado da acao.
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Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Os acionistas reiteram o seu entendimento sobre os procedimentos legais vigentes, aplicaveis aos
contratos de concessdo e mantém a expectativa de um desfecho favoravel para todos os casos.

As demonstracBes financeiras da Companhia ndo contemplam nenhum ajuste decorrente do
processo acima descrito, tendo em vista que até a presente data ndo houve nenhum desfecho ou
tendéncia desfavoravel.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, incluindo as alteracGes promovidas pela Lei
n® 11.638/07 e pela Medida Provisdria n°. 449/08, posteriormente convertida na Lei
n® 11.941/09, e os Pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
aplicadas de maneira consistente com as praticas contabeis descritas na Nota Explicativa n° 3 as
demonstracdes financeiras anuais da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2009, divulgadas em 18 de fevereiro de 2010.

Conforme facultado pela Resolugdo CFC n° 1.281 de 16 de abril de 2010, a Administracdo da
Companhia optou por apresentar as demonstragdes financeiras de acordo com as normas
contabeis vigentes até 31 de dezembro de 2009. As principais alteracfes contabeis a serem
introduzidas no exercicio de 2010, estdo descritas na Nota Explicativa n° 3.

Em 10 de agosto de 2010 foi autorizada pela Administracdo da Companhia a conclusdo destas
demonstracdes financeiras.

Resumo das principais praticas contébeis

Apuracao do resultado

O resultado das operac@es € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia do
exercicio.

12



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

A receita operacional é reconhecida quando da utilizacdo pelos usuérios da rodovia e quando da
prestacdo de servicos. Uma receita ndo é reconhecida se ha incerteza significativa na sua
realizacéo.

Estimativas contabeis

A elaboracdo de demonstragGes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil requer que a Administracdo da Companhia use de julgamentos na determinacdo e no
registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos, sujeitos a estimativas e premissas, incluem
valor residual do ativo imobilizado, intangivel, diferido, provisdo para devedores duvidosos e
mensuragdo de instrumentos financeiros. A liquidacdo das transacfes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados em razdo de imprecisdes
inerentes ao processo da sua determinacdo. A Companhia revisa as estimativas e as premissas
trimestralmente.

Instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros podem ser classificados em:

e Mensurados ao valor justo por meio do resultado: referem-se a ativos e passivos financeiros
gue sdo mantidos para negociacdo ou instrumentos financeiros derivativos (exceto
instrumentos financeiros derivativos designados para hedge accounting de fluxo de caixa) ou
instrumentos financeiros que no reconhecimento inicial, tenham sido assim classificados;

e Mantidos até o vencimento: sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis e com vencimentos definidos, para os quais a Companhia tem a intencdo
positiva e capacidade financeira de manter até o vencimento. Sdo valorizados pelo custo
amortizado em contrapartida do resultado;

e Empréstimos e recebiveis: sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos e
determinaveis, que ndo sdo cotados em mercado ativo e nao estejam classificados como
mantidos para negociagdo, disponiveis para venda, ou que tenham sido classificados
inicialmente como mensurados ao valor justo por meio do resultado. S&o valorizados pelo
custo amortizado em contrapartida do resultado;

13



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

e Disponiveis para venda: sdo ativos financeiros ndo derivativos que estdo disponiveis para
venda e ndo sdo classificados nas outras categorias. Esses instrumentos séo valorizados pelo
seu valor justo, sendo as receitas decorrentes da valoriza¢do reconhecidas no resultado e o
ajuste a valor de mercado em contas destacadas de patriménio liquido, liquido dos efeitos
fiscais.

Custo de transac@o na emisséo de titulos

Os custos incorridos na captacdo de recursos junto a terceiros sao apropriados ao resultado, em
funcdo da fluéncia do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera a taxa
interna de retorno (TIR) da operagdo para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a
vigéncia da operacdo. A utilizagdo do custo amortizado faz com que os encargos financeiros
reflitam o efetivo custo do instrumento financeiro e ndo somente a taxa de juros contratual, ou
seja, incluem-se neles os juros e 0s custos de transacdo da captacdo, bem como prémios
recebidos, agios, desagios, descontos, atualizacdo monetaria e outros. Assim, a taxa interna de
retorno considera todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido pela concretizacdo da
transacdo até todos os pagamentos efetuados ou a efetuar até a liquidacéo dessa transacéo.

Ativos circulante e ndo circulante
Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes referem-se, substancialmente, a receitas de pedagio eletrénico e
acessorias, as quais sao registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos
de responsabilidade tributaria da Companhia.

A proviséo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado suficiente pela
administracdo para suprir as eventuais perdas na realiza¢do dos créditos.
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Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Ativo imobilizado

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo ou construgdo, deduzido das depreciacOes
acumuladas. As principais melhorias sdo capitalizadas e 0s gastos com manutencao e reparos,
guando incorridos, sdo debitados no resultado. Os custos com projetos de expansdo, construcao e
melhorias, enquanto néo finalizados, sdo contabilizados como imobilizacbes em andamento. A
depreciacdo é computada pelo método linear as taxas consideradas compativeis com a vida Gtil
e/ou o prazo de concessao, dos dois 0 menor.

Outros gastos sdo capitalizados apenas quando hd um aumento nos beneficios econémicos desse
item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto, quando incorrido, é reconhecido no resultado
como despesa.

As principais taxas de depreciagdo estdo demonstradas na Nota Explicativa n° 9.

Ativos intangiveis

Os direitos de uso e custos de desenvolvimento de sistemas informatizados sdo demonstrados ao
custo de aquisicdo, deduzido da amortizacdo, a qual é calculada pelo método linear a taxa de
20% ao ano.

Arrendamento mercantil

Arrendamento mercantil operacional
Os pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional sdo reconhecidos como

despesas no demonstrativo de resultados em bases lineares pelo prazo do contrato de
arrendamento, conforme Nota Explicativa n°® 13.
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Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Arrendamento mercantil financeiro

Determinados contratos de arrendamento mercantil transferem substancialmente para a
Companhia os riscos e beneficios inerentes a propriedade de um ativo. Esses contratos sdo
caracterizados como contratos de arrendamento financeiro e os ativos sdo reconhecidos pelo
valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos minimos previstos em contrato. Os bens
reconhecidos como ativos sdo depreciados pelas taxas de depreciagdo aplicaveis a cada grupo de
ativo. Os encargos financeiros relativos aos contratos de arrendamento financeiro sdo
apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com base no método do custo
amortizado e da taxa de juros efetiva, conforme Nota Explicativa n° 13.

Ativo diferido

O ativo diferido refere-se as despesas pré-operacionais que sdo amortizadas linearmente pelo
periodo de dez anos.

A Companhia optou por manter o saldo do ativo diferido, existentes até 31 de dezembro de 2008,
até a sua realizacdo total por meio de amortizacdo ou baixa contra o resultado.

Reducdo ao valor recuperavel

Os ativos imobilizados e intangiveis com vida Gtil definida tém o seu valor recuperavel testado,
no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de valor.

Passivos circulante e ndo circulante

O passivo circulante e ndo circulante sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis
acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos e variagdes monetarias e/ou cambiais
incorridas até a data do balanco patrimonial.

Provisoes

Uma proviséo € reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacéo
legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.
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Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Novos pronunciamentos, interpretacoes e orientacdes emitidos

No ambito do processo de convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil para as
Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (“IFRS”), diversos pronunciamentos,
interpretacdes e orientagdes foram emitidos ao longo do exercicio de 2009, com aplicagdo
mandatdria para 0s exercicios sociais iniciados em 1° de janeiro de 2010. Os potenciais impactos
nas demonstracGes financeiras relativas ao periodo findo em 30 de junho de 2010 serdo objeto de
reapresentacdo em conjunto com as informagfes contabeis quando da publicagdo dos saldos
comparativos da demonstracdo financeira de 2011 que incorpore todos 0s pronunciamentos,
interpretacdes e orientagdes ja emitidos, conforme permitido pela Resolu¢do CFC n° 1.281 de 16
de abril de 2010.

A Companhia encontra-se em processo de avaliacdo dos impactos dos pronunciamentos,
interpretacdes e orientacBes emitidos, sobre seus sistemas e processos, sendo que o atual estagio
dessa avaliacdo ndo permite que sejam apresentados os respectivos efeitos.

Resumimos a seguir 0s principais pronunciamentos ou interpretacGes a serem adotados pela
Companhia a partir dos exercicios supra citados.

ICPC 01 Contratos de Concessao

Aprovada pela Resolucdo CFC n°. 1.261/09 e correlacionada a Interpretacéo internacional IFRIC
12 - Contratos de Concessdo, estabelece os principios gerais de contabilizacdo dos contratos de
concessao.

A infraestrutura dentro do alcance desta Interpretacdo ndo sera registrada como ativo
imobilizado do concessionario porque o contrato de concessao ndo transfere ao concessionario o
direito de controle do uso da infraestrutura de servicos plblicos. E prevista apenas a cessio de
posse desses bens para realizacdo dos servicos publicos, sendo eles revertidos ao concedente
apés o encerramento do respectivo contrato. O concessiondrio tem acesso para operar a
infraestrutura para a prestacdo dos servicos publicos em nome do concedente, nas condicdes
previstas no contrato.
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Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretacdo, 0 concessionario
atua como prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de
construgdo ou melhoria) usada para prestar um servico publico e opera e mantém essa
infraestrutura (servicos de operacdo) durante determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servicos de construcdo ou melhoria, a remuneracdo recebida ou a
receber pelo concessionario deve ser registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracdo pode
corresponder a direitos sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario deve
reconhecer um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar 0s usuarios
dos servicos publicos. O concessionario deve reconhecer um ativo financeiro a medida em que
tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente
pelos servigos de construcgéo.

O concessionario deve contabilizar receitas relativas aos servicos de operacdo de acordo com o
Pronunciamento Técnico — CPC 30 — Receitas. Estuda-se também o tratamento contabil para o
eventual registro, com base nos valores justos, da receita e do custo dos servicos de construcdo
ou melhorias da infraestrutura de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de
Construgéo.

O concessionario pode ter obrigacBes contratuais que devem ser atendidas no ambito da sua
concessdo (a) para manter a infraestrutura com um nivel especifico de operacionalidade ou (b)
recuperar a infraestrutura na condicao especificada antes de devolvé-la ao concedente no final do
contrato de servico. Tais obrigaces contratuais de manutencao ou recuperacao da infraestrutura,
exceto as construgdes ou melhorias, devem ser registradas e avaliadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou
seja, pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do
balanco.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20 — Custos de Empréstimos, os custos de
empréstimos atribuiveis ao contrato de concessdo devem ser registrados como despesa no
periodo em que sdo incorridos, a menos que o concessionario tenha o direito contratual de
receber um ativo intangivel (direito de cobrar os usuarios dos servi¢os publicos). Nesse caso, 0s
custos de empréstimos atribuiveis ao contrato de concessdo devem ser capitalizados durante a
fase de construcdo, de acordo com aquele Pronunciamento Técnico.
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Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

CPC 26 Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis

Aprovado pela Resolugdo CFC n° 1.185/09, é correlacionado a IAS 1 - Apresentacdo das
Demonstra¢Bes Contabeis. Este pronunciamento requer que sejam apresentados 0s componentes
do resultado abrangente em uma demonstracdo separada da demonstracdo do resultado,
apresentando também os efeitos fiscais de cada componente deste resultado abrangente.
Adicionalmente quando as entidades reapresentarem ou reclassificarem as informacg6es
comparativas, elas terdo que reapresentar um balang¢o patrimonial para o inicio do periodo
comparativo, além da exigéncia atual de apresentar balangos patrimoniais no final do periodo
corrente e do periodo comparativo.

CPC 43 Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 15 a 40

Aprovado pela Resolugdo CFC n° 1.254/09, o CPC 43 ndo possui norma correlacionada nas
normas internacionais de contabilidade — IFRS, uma vez que trata sobre a ado¢do inicial dos
CPCs emitidos em 2009. Discorre sobre as diferencas existentes entre os Pronunciamentos
Técnicos emitidos pelo CPC e as normas IFRS, entre outras disposicoes.

ICPC 08 Contabilizagdo da Proposta de Pagamentos de Dividendos

Aprovada pela Resolugdo CFC n° 1.195/09, sem correlagdo direta com uma norma ou
interpretacdo do IFRS, essa interpretacdo fornece orientacbes sobre os critérios para
contabilizacdo dos dividendos, de acordo com as orientagdes contidas no CPC 24 — Eventos
Subsequentes e CPC 25 — Provisfes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. O ICPC 08
determina que o dividendo minimo obrigatério estabelecido pelo Estatuto da Companhia ou, se
esse for omisso, pela Lei 6.404/76, deve ser registrado como um passivo na data do
encerramento do exercicio social e que o dividendo adicional ao minimo obrigatério seja
registrado como passivo somente quando aprovado pela Assembléia de Acionistas ou outro
6rgdo competente, ou pago pela Companhia, o que ocorrer primeiro. Os efeitos na aplicacéo
desta norma estdo relacionados, portanto, ao periodo de contabilizacdo dos dividendos e nédo
afetam, portanto, o seu fluxo de pagamento.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/10

Caixa e bancos 1.770
Aplicacgdes financeiras 29.322
31.092

31/12/09

20.907
324.224

345.131

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um

montante conhecido de caixa.

Essas aplicacGes financeiras referem-se a fundos de investimentos de renda fixa, remuneradas a
taxas de 98,02% do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), equivalente a 8,87% ao ano

(9,82% ao ano em 31 de dezembro de 2009).

Contas a receber de clientes

30/06/10

Vale pedagio 571
Outros 19
590

Provisdo para devedores duvidosos (a) 9
81

31/12/09

(a) Provisio para devedores duvidosos (PDD) — E constituida provisdo para devedores

duvidosos para titulos vencidos ha mais de 90 dias.
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Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Impostos a recuperar

30/06/10 31/12/09
Imposto de renda e contribuicéo social a recuperar (anos anteriores) 4.966 4.766
Imposto de renda retido na fonte 1.460 37
ISS 85 86
6.511 4.889
Pagamentos antecipados relacionados a concessao
30/06/10 31/12/09
Circulante
Pagamentos antecipados relacionados a concessdo 73.578 58.835
Nao circulante
Pagamentos antecipados relacionados a concesséo 1.980.475 1.613.050

2.054.053 1.671.885
Durante os meses de maio de 2008 a maio de 2010, foram efetuados pagamentos antecipados ao

Poder Concedente, relacionados a outorga. Esses valores foram registrados no ativo e estdo
sendo apropriados ao resultado pelo prazo definido para concessao.
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Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de junho de 2010 e 31 de dezembro de 2009,
assim como as transagfes que influenciaram o resultado dos periodos findos em 30 de junho de
2010 e 2009, relativos as operagGes com partes relacionadas, decorrem de transacdes entre a
Companhia, sua controladora e outras partes relacionadas. Estas operagfes foram realizadas
substancialmente em condi¢6es de mercado.

Transaces Saldos

Manutencéo e

Servigos aquisigdo de Ativo Passivo Passivo ndo
prestados imobilizado circulante circulante circulante
Controladora
Companhia de Concessdes Rodovidrias (a) - - - 495.293 166.200
Companhia de Concess6es Rodovidrias — Diviséo
Actua (e) 6
Outras partes relacionadas
CGMP — Centro de Gestéo de Meios de
Pagamentos S.A. (c) - - 6.950
Actua Assessoria S.A. (d) 41 - -
Actua Servicos Compartilhados Ltda. (e) 28 - - - -
Encalso Construcdes Ltda. (a) - - - 26.067 8.747
Conc.de Rod.do Oeste de S&o Paulo - ViaOeste S.A. - - 7 - -
Companhia de Participagdes em Concessdes — Diviséo
Engelog (b) 407 - - 63
Total, 30 de junho de 2010 482 - 6.957 521.423 174.947
Total, 31 de dezembro de 2009 1.001 12.040 5.776 558.936 -
Total, 30 de junho de 2009 518 15.417

(a) Refere-se aos contratos de mutuo remunerados a taxas de CDI + 1,18% a.a., R$ 52.250 mil
para CCR e R$ 2.750 mil para Encalso, CDI + 0,74% a.a, R$ 77.900 mil para CCR e
R$ 4.100 mil para Encalso, CDI + 0,84% a.a., R$ 16.150 mil para CCR e R$ 850 mil para
Encalso, CDI + 1,25% a.a, R$ 258.400 mil e R$ 65.550 mil para CCR e R$ 13.600 mil e
R$ 3.450 mil para Encalso e 114% do CDI, R$ 23.750 mil e R$ 81.748 mil para CCR e
R$ 1.250 mil e 4.303 mil para Encalso. Os vencimentos previstos para os contratos sdo, 31
de agosto de 2010, 30 de setembro de 2010, 29 de outubro de 2010, 12 de novembro de
2010, 17 de dezembro de 2010 e 15 de outubro de 2024. As taxas de remuneracdo S&o
equivalentes as praticas no mercado, nas datas em que as transacdes foram realizadas.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(b) Até 31 de maio de 2010, a Engelog Centro de Engenharia Ltda. atuava como prestador
exclusivo de servicos de administracdo de obras de investimentos, conservacao, servigos de
informatica e manutencdo ao Grupo CCR. A partir de 1° de junho de 2010, tais servi¢os
passaram a ser prestados pela Companhia de Participagcdes em Concessdes, em funcéo de

reorganizagdo societaria.

(c) Refere-se aos valores de tarifas de pedagio eletrénico cobradas de usuarios do Sistema Sem
Parar, os quais serdo repassados a Companhia no periodo subsequente;

(d) Prestador exclusivo de servigos de assessoria juridica e recursos humanos Grupo CCR.

(e) Até 31 de maio de 2010, a Actua Servigcos Compartilhados Ltda. atuava como prestador de
servigos de contabilidade, suprimentos e tesouraria ao Grupo CCR. A partir de 1° junho de
2010 tais servicos passaram a ser prestados pela sua controladora Companhia de Concess6es

Rodoviarias, em virtude da reorganizacdo societaria.

Imobilizado

Taxa média anual
de depreciacédo %

Moveis e utensilios

Maquinas e equipamentos

Veiculos

Desapropriacées

Instalac6es e edificacdes

Dispositivos de protegdo e seguranca
Pavimentos

Projetos

Investimentos e recomposicdo ambientais
Obras de artes especiais

Drenagens e obras de artes correntes
Gerenciamento, fiscalizacdo e obras
Sinalizagtes

Terraplenagem, terraplenos e estruturas de contengdo
Obras preliminares e complementares
Sistemas operacionais

Imobilizado em andamento (1)
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30/06/10 31/12/09

Custo Depreciagdo Liquido Liquido
398 (56) 342 318
1.565 (119) 1.446 887
1.015 @27 988 50
2 - 2 2
34.591 (1.735) 32.856 33.375
4.350 (169) 4.181 4.098
50.627 (5.034) 45.593 34.953
4.499 (235) 4.264 4.309
1.226 (43) 1.183 1.197
892 (31) 861 767
7.166 (383) 6.783 6.892
2.924 (135) 2.789 2.699
5.599 (1.588) 4.011 4.561
22.973 (1.173) 21.800 22.247
421 (18) 403 411
6.699 (1.327) 5.372 5.156
30.870 - 30.870 24.508

175.817 (12.073) 163.744 146.430




Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

(1) As principais imobilizagdes em andamento em 30 de junho de 2010 séo as seguintes:

i. Implantacdo da segunda fase das obras na praca de pedagio 2 no km 3,6 e da

praca de pedagio 8 km 14;
ii. Conservacdo especial de tuneis;
iii. Recuperacéo de taludes;
iv. Recuperacdo de obras de artes especiais.

Movimentacao do custo

31/12/09 30/06/10

Custo Adigdes Transferéncias (a) Custo

Mbveis e utensilios 353 9 36 398
Maquinas e equipamentos 930 26 609 1.565
Veiculos 62 - 953 1.015
Desapropriagdes 2 - - 2
Instalacdes e edificagBes 34.340 - 251 34.591
Dispositivos de protegdo e seguranca 4.184 - 166 4.350
Pavimentos 37.915 - 12.712 50.627
Projetos 4.455 - 44 4.499
Investimentos e recomposi¢do ambientais 1.216 - 10 1.226
Obras de artes especiais 780 - 112 892
Drenagens e obras de artes correntes 7.132 - 34 7.166
Gerenciamento, fiscalizagao e obras 2.779 - 145 2.924
Sinalizacdes 5.271 - 328 5.599
Terraplenagem, terraplenos e estruturas de contencdo 22.961 - 12 22.973
Obras preliminares e complementares 421 - - 421
Sistemas operacionais 5.901 - 798 6.699
Imobilizado em andamento 24.508 22.709 (16.347) 30.870
153.210 22.744 (137) 175.817

(@) O valor liquido de R$ 137 corresponde as reclassificagdes do ativo imobilizado para o

intangivel.
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Movimentacao da depreciacao

Moveis e utensilios

Magquinas e equipamentos

Veiculos

Instalac@es e edificacdes

Dispositivos de protegdo e seguranca
Pavimentos

Projetos

Investimentos e recomposi¢cdo ambientais
Obras de artes especiais

Drenagens e obras de artes correntes
Gerenciamento, fiscalizagao e obras
Sinaliza¢des

Terraplenagem, terraplenos e estruturas de contengao
Obras preliminares e complementares
Sistemas operacionais

Diferido

Juros sobre notas promissérias

Custos e despesas com pessoal

Servicgos de terceiros

Materiais e manutencdo de equipamentos e veiculos

Gastos gerais

Despesas financeiras

Gastos relativos ao contrato de concessao e
amortizagdo de despesas antecipadas

Receitas financeiras

31/12/09 30/06/10
Depreciacao Adicoes Depreciagdo
(35) (21) (56)
(43) (76) (119)
(12) (15) 27)
(965) (770) (1.735)
(86) (83) (169)
(2.962) (2.072) (5.034)
(146) (89) (235)
(19) (24) (43)
(13) (18) (31)
(240) (143) (383)
(80) (55) (135)
(710) (878) (1.588)
(714) (459) (1.173)
(10) () (18)
(745) (582) (1.327)
(6.780) (5.293) (12.073)
30/06/10 31/12/09
Taxa anual de
amortizagédo % Custo Amortizagdo Liquido Liquido
10 40.591 (6.089) 34.502 36.532
10 1.039 (111) 928 935
10 9.766 (1.465) 8.301 8.789
10 1.017 (153) 864 915
10 1.267 (190) 1.077 1.140
10 6.242 (936)  5.306 5.618
10 10.111 (1.561) 8.550 9.100
10 (8.476) 1.271 (7.205) (7.628)
61.557 (9.234) 52.323 55.401
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Financiamentos

Taxa efetiva Saldos
decustode Custo de custos de
Taxas contratuais  transacdo transacdo transacao a

(% aa.) (Y% a.a) incorridos apropriar Vencimentos 30/06/10 31/12/09
Moeda nacional:
1. Banco Bradesco S.A. TILP + 1% N/ - - Setembro de 2014 237 265
1. Banco Bradesco S.A. TILP + 1% N/ - - Setembro de 2013 60 70
1. Banco Bradesco S.A. TILP + 1% N/I - - Novembro de 2014 257 276
1. Banco Bradesco S.A. TILP + 1% N/ - - Setembro de 2013 27 -
Subtotal em moeda nacional 581 611
Moeda estrangeira:
2. Inter-American Development
Bank - BID A LIBOR +3,75% 5,9271% (a) 7.545 7.396  Novembro de 2024 181.113 174.299
2. Inter-American Development
Bank — JBIC LIBOR +3,75% 5,9271% (a) 15.088 14.792  Novembro de 2024 362.225 348.597
2. Inter-American Development
Bank - BID B LIBOR +3,50% 5,6514% (a) 15.088 14.738  Novembro de 2022 362.115 348.576
Subtotal em moeda estrangeira 905.453 871.472
Total de financiamentos 906.034 872.083
Financiamentos 4.846 936
Custos de transagéo (2.836) -
Total do circulante 2.010 936
Financiamentos 901.189 871.147
Custos de transagéo (34.090) (37.721)
Total do nédo circulante 867.099 833.426

(@) O custo efetivo destas transaces refere-se aos custos incorridos na emisséo dos titulos e ndo considera taxas p6s-fixadas, uma vez que a liquidacéo
dos juros e principal dar-se-a no final da operacéo e na data de cada transagéo ndo séo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente
serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transacdo. Seu método de calculo esta de acordo com o pronunciamento contabil CPC 08. Quando
uma operagao possui mais de uma série/tranche, esta apresentada a taxa média ponderada.

N/I — Custo de transagdo ndo identificado em funcéo da impraticabilidade ou imaterialidade.

A seguir especificamos as principais condi¢fes, garantias e restri¢cfes vinculadas aos contratos
de financiamentos, seguindo a indexacdo da primeira coluna do quadro. As condicdes, garantias
e restrigdes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.
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Nos contratos de FINAME, quando a TJLP for superior a taxa de 6% a.a., a diferenca sera
capitalizada ao saldo devedor, o qual sera liquidado financeiramente conforme o cronograma de
amortizacOes originalmente previsto.

1. Em agosto e setembro de 2009, a Companhia firmou quatro contratos de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito (FINAME) junto ao Bradesco, no montante total de R$ 638,
destinado a compra de caminh@es, guincho de socorro (reboque) e equipamento de
demarcacdo viaria. A amortizacdo do principal se dard em cinquenta e sete e em quarenta e
cinco parcelas mensais, entre 15 de janeiro de 2010 e 15 de novembro de 2014. Os juros
serdo pagos trimestralmente, em 15 de dezembro de 2009 e 15 de fevereiro de 2010 e
mensalmente no periodo de amortizag&o.

2. Em 3 de dezembro de 2009, a Companhia assinou o contrato de financiamento de longo
prazo com o BID (Inter-American Development Bank) e JBIC (Japan Bank for International
Cooperation) no valor de US$ 500 milhGes, sendo US$ 300 milhdes com o BID e outros
bancos comerciais (BID A e BID B) e US$ 200 milhdes com o JBIC. Tal valor foi
desembolsado integralmente no dia 22 de dezembro e conta com as seguintes condi¢bes
financeiras:

e Pagamentos de juros: semestrais a cada 15 de maio e 15 de novembro, a partir de 15 de
maio de 2010;

e Pagamentos de principal: semestrais a cada 15 de maio e 15 de novembro, a partir de 15
de maio de 2011. Os valores dos pagamentos sdo crescentes, sendo 0 primeiro no
montante de US$ 750 mil correspondentes ao BID A e BID B e US$ 500 mil
correspondente ao JBIC e o ultimo de US$ 6.000 mil para o BID A, US$ 14.500 mil para
0 BID B e US$ 12.000 mil para 0 JBIC;

e Vencimento final:

— BID A e JBIC: 15 de novembro de 2024; e
— BID B: 15 de novembro de 2022.
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Remuneracao:
— BID A e JBIC: Libor (6 meses) + 3,75% a.a. e
— BID B: Libor (6 meses) + 3,50% a.a.

O financiamento exige um programa de hedge minimo que considera: i) protecdo contra
flutuacdes da taxa Libor por um periodo minimo de 5 anos; e ii) protecdo contra flutuacdes
cambiais do fluxo de pagamentos de juros e principal por um periodo minimo de 24 meses.

As principais garantias e clausulas restritivas deste financiamento sdo as seguintes:

Alienacdo fiduciaria das ages da concessionaria;

Cessao fiduciaria de direitos e de créditos;

Cessdo condicional de contrato;

Assuncao condicional temporaria (step-in rights);

Suporte dos acionistas para determinados eventos;

Manter em conta reserva para Operacdo e Manutencdo o equivalente a 25% do valor
estimado de gastos operacionais ou obter carta de fianca bancéria ou seguro garantia
para 0 mesmo valor. O montante das fiancas bancérias é R$ 7.767 e da conta reserva é
R$ 1, em 30 de junho de 2010.

Manter em conta reserva do Servico da divida o equivalente a 6 meses do valor do
servico da divida a vencer ou obter carta de fianca bancaria ou seguro garantia para o
mesmo valor. O montante das fiancas bancarias é R$ 20.705 e da conta reserva é R$ 2,

em 30 de junho de 2010 (R$ 6.217 em 31 de dezembro de 2009).

A concessionaria esta impedida de realizar qualquer pagamento restrito (o qual inclui
distribuicdo de dividendos aos acionistas) caso o ICSD seja inferior a 1,25.
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ICSD = (Geragéo de Caixa Liquida / Servico da Divida Sénior), ambos definidos no contrato
de financiamento.

Em 30 de junho de 2010, o montante de fianga bancaria é de R$ 28.472. (R$ 6.217 em 31 de
dezembro de 2009).

O financiamento permite realavancagem com compartilhamento de garantias caso, apds a
entrada em operagéo do Trecho Sul do RodoAnel Mario Covas, 0 ICSD seja superiora 1,5 e
permaneca assim, considerando tal realavancagem. Os recursos da realavancagem deverao
ser usados obrigatoriamente para a amortizacdo antecipada das debéntures subordinadas.

Cronograma de desembolsos (n&o circulante)

30/06/10 31/12/09

2011 35.989 66.907
2012 71.979 66.907
2013 71.974 66.901
Apds 2013 721.247 670.432
901.189 871.147

Total
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Debéntures
Taxas
contratuais
(Yvaa)
Debéntures
Série 1 117,5% do CDI
Série 2 117,5% do CDI
Total
Debéntures

Custos de transagao
Total do circulante

Debéntures
Custos de transagao
Total do ndo circulante

Taxa efetiva
de custo de
transacdo
(Y aa)

0,0136% (a)
0,0136% (a)

Saldos

Custode  custos de

transacdo transacdo a

incorridos  apropriar
188 148
3.577 2.805

Vencimentos

Novembro de 2012
Novembro de 2012

30/06/10 31/12/09
(n&o auditado)

40.253 38.318
764.808 728.051
805.061 766.369
55.061 16.369

(1.220) (1.219)

53.841 15.150
750.000 750.000

(1.732) (2.343)
748.268 747.657

(@) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos de transagao incorridos na emissao dos
titulos e ndo considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transagdo ndo séo
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transacao.

Os métodos de calculos acima estdo de acordo com o pronunciamento contabil CPC 08.

Cronograma de desembolsos (n&o circulante)

2012
Total

30/06/10

31/12/09

750.000
750.000

A seguir especificamos as principais condi¢des, garantias e restri¢des vinculadas as emissdes de
debéntures, seguindo a indexacdo da primeira coluna do quadro. As condi¢Bes, garantias e
restricbes pactuadas vém sendo cumpridas regularmente.
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Em 9 de outubro de 2009, a Companhia emitiu vinte debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie subordinada com garantia adicional fidejusséria, em duas séries, sendo a
primeira de uma debénture e a segunda de dezenove debéntures, com valor nominal total de
emissdo de R$ 750.000, as quais foram totalmente subscritas e integralizadas em 9 de outubro de
2009. As Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série serdo garantidas, respectivamente,
por fiancas prestadas pela Encalso e pela CCR.

A remuneracao das debéntures sera baseada em 117,5% do CDI a.a. e as parcelas de juros serdo
pagas nas seguintes datas: 15 de maio de 2011, 15 de novembro de 2011, 15 de maio de 2012 e

15 de novembro de 2012, esta Gltima correspondente a data de vencimento, quando sera devida a
ultima parcela de juros e a totalidade do valor do principal.

Arrendamento mercantil

a. Operacional

Os pagamentos minimos futuros dos arrendamentos mercantis operacionais ndo cancelaveis
estdo segregados da seguinte forma:

Pagamentos Pagamentos

futuros futuros

minimos minimos

30/06/10 31/12/09

Até um ano 5 23

A Companhia opera com 5 veiculos de frota através de contrato de arrendamento mercantil
operacional. Os contratos possuem prazo de duracdo de no maximo 24 meses, com clausulas
de opcéo de renovacdo, sem opcdo de compra e com reajustamento a cada 12 meses pelo
IGP-M.

A Companhia reconheceu na rubrica de Materiais, Equipamentos e Veiculos as despesas

com operagdes de arrendamento mercantil operacional nos valores de R$ 254 em 30 de
junho de 2010 (R$ 270 em 30 de junho de 2009).
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b. Financeiro
A Companhia possui ativos num montante de R$ 205 obtidos por meio de contratos de
arrendamento mercantil financeiro. Os contratos possuem prazo de duragdo de até 3 anos,
com cléusula de opcéo de compra.

Os ativos abaixo discriminados estéo incluidos no ativo imobilizado da Companhia.

Valor contabil liquido dos bens obtidos por meio de contratos de arrendamento financeiro

30/06/10
Veiculos 205

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2010, a Companhia reconheceu como despesa no
resultado referente a arrendamento mercantil financeiro o montante de R$ 2 relativo a
despesas financeiras.

Os pagamentos futuros minimos estao segregados da seguinte forma:

30/06/10
Até um ano 68
Acima de um ano e até cinco anos 137

Patrimonio liquido
Capital social

O capital social é composto por 200.000.000 acbes nominativas, sem valor nominal, sendo
100.000.000 ordinérias e 100.000.000 preferenciais.

Em 29 de maio de 2009, a Companhia integralizou parte de seu capital social subscrito, mediante

aporte de recursos proprios, no valor de R$ 8.000, observada a respectiva proporcdo de
participacdes acionarias.
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Em 30 de junho de 2009, a Companhia integralizou o saldo do capital social subscrito, mediante
aporte de recursos proprios, no valor de R$ 30.518, observada a respectiva proporgdo de
participacdes acionarias. Nessa mesma data, a Companhia aumentou seu capital social no
montante de R$ 51.482, mediante a emissdo, por subscri¢do particular, de 51.482 acdes, sendo
25.741 ac0es ordinarias e 25.741 acOes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, em
tudo idénticas as acOes ordinarias e as acdes preferenciais ja existentes, ao preco de emissdo de
R$ 1,00 cada, totalmente subscritas bem como integralizadas.

Em 30 de agosto de 2009, a Companhia aumentou seu capital social no montante total de
R$ 77.000, mediante a emissdo, por subscricdo particular, de 77.000 a¢6es, sendo 38.500 ac¢bes
ordinarias e 38.500 acles preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, em tudo
idénticas as acOes ordinarias e as acdes preferenciais ja existentes, ao preco de emissao de
R$ 1,00 cada, totalmente subscritas bem como integralizadas.

Em 31 de agosto de 2009, a Companhia aumentou seu capital social no montante total de
R$ 25.000, mediante a emissdo, por subscri¢do particular, de 25.000 a¢des, sendo 12.500 ac¢Ges
ordinarias e 12.500 acles preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, em tudo
idénticas as acOes ordinarias e as acdes preferenciais ja existentes, ao preco de emissdao de
R$ 1,00 cada, totalmente subscritas bem como integralizadas. O capital social subscrito e
integralizado da Companhia é de R$ 200.000.
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Resultado financeiro

30/06/10 30/06/09

Despesas financeiras
Variacdo cambial sobre financiamentos (109.850) -
Juros sobre notas promissorias, financiamentos e debéntures (59.022) (72.836)
Perda com operacdes de derivativos (30.068) -
Juros e variagBes monetérias sobre matuos (31.847) (563)
IOF (3.707) (1.416)
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (1.785) (473)
(236.279) (75.288)

Receitas financeiras
Variacdo cambial sobre financiamentos 79.700 -
Ganho com operages de derivativos 16.395 -
Rendimento sobre aplicacéo financeira 6.333 4.959
Juros e outras receitas financeiras 191 178
Qutros 47 4
102.666 5.141
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Instrumentos financeiros
Politica

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros, cuja administracdo é efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A contratacdo de derivativos, com o objetivo de protecdo, é feita por
meio de uma anélise periodica da exposi¢cdo ao risco que a administracdo pretende cobrir
(cAmbio, taxa de juros e etc.). A politica de controle consiste ho acompanhamento permanente
das condicBes contratadas versus condicGes vigentes no mercado. A Companhia ndo efetua
aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, como
também néo efetua operacdes definidas como hedges exaticos.

Os resultados obtidos com estas operagOes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela administracdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administracdo nas questdes financeiras estratégicas, a Controladora
CCR (Companhia de ConcessGes Rodoviarias) possui um Comité Financeiro, formado por
conselheiros indicados pelos acionistas controladores e conselheiros independentes, que analisa
as questBes que dizem respeito a politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e
informa o Conselho de Administracdo sobre questdes financeiras chave, tais como
emprestimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, analise de risco, exposi¢des ao cadmbio,
aval em operac0es, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emisséo de ag¢les, emisséo de
titulos de divida e investimentos.
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Todas as operacdes com instrumentos financeiros
financeiras da Companhia, conforme quadro abaixo:

Instrumentos financeiros por categoria

estdo reconhecidas nas demonstragdes

30/06/10 31/12/09
Valor justo Empréstimos Valor justo
através do Disponivel para e recebiveis através do Disponivel Empréstimos e
resultado venda (@) Total resultado para venda recebiveis (a) Total
Ativo
Aplicacdes financeiras 29.322 - 29.322 324.224 324.224
Aplicagoes financeiras vinculadas -

Conta reserva 3 - 3 - -
Contas a receber de clientes - 581 581 429 429
Partes relacionadas 6.957 6.957 5.776 5.776
Contas a receber com operacdo

de derivativos 4.339 - 4.339 16.855 16.855
Passivo
Financiamentos em moeda

nacional (581) (581) (611) (611)
Financiamentos em moeda

estrangeira (868.527) (868.527) (833.751) (833.751)
Debéntures (802.109) (802.109) (762.807) (762.807)
Partes relacionadas (696.370) (696.370) (558.936) (558.936)
Fornecedores e outras contas

a pagar (9.344) (9.344) (4.467) (4.467)
Arrendamento Mercantil (205) (205) - -
Contas a pagar com operagdes

de derivativos (10.704) - (10.704) (19.954) (19.954)
Total (6.365) 29.325 (2.369.598)  (2.346.638) (3.099) 324.224 (2.154.367) _ (1.833.242)

(a) Valores liquidos do custo de transacdo
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Para fins de divulgacdo, caso a Companhia tivesse adotado o critério de reconhecimento dos
ativos e passivos financeiros pelo valor justo, teria apurado os seguintes valores:

30/06/10 31/12/09

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo

Aplicac6es financeiras 29.322  29.322 324.224 324.224
Aplicacdes financeiras vinculadas - Conta reserva 3 3 - -
Contas a receber de clientes 581 581 429 429
Créditos — partes relacionadas 6.957 6.957 5.776 5.776
Fornecedores e outras contas a pagar 9.344 9.344 4.467 4.467
Dividas — partes relacionadas 696.370 696.370 558.936 558.936
Arrendamento Mercantil 205 205 - -
Financiamentos em moeda nacional (*) 581 581 611 611
Financiamentos em moeda estrangeira (*) 905.453 905.453 871.472 871.472
Debéntures (*) 805.061 832.656 766.369 785.306

(*) Os valores estdo brutos dos custo de transagao

Os valores justos informados ndo refletem mudangas futuras na economia, tais como taxas de
juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinag&o.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinag&o do valor justo:

e Aplicacbes financeiras - S8o definidos como ativos disponiveis para venda. Os valores
contébeis informados no balanco patrimonial s&o idénticos ao valor justo, em virtude do
curto prazo de vencimento desses instrumentos.

e Contas a receber de clientes, créditos - partes relacionadas, fornecedores, dividas -

partes relacionadas, arrendamento mercantil e outras contas a pagar — S&o classificadas
como mantidas até o vencimento e mensuradas pelo custo amortizado.
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o Debéntures - Sdo classificadas como passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo e
estdo registradas pelo custo amortizado. Esta defini¢do foi adotada, pois os valores ndo séo
mantidos para negociacdo e tém volume insignificante de transagfes em um mercado
secundario, ndo proporcionando, de acordo com entendimento da Administracdo da
Companhia, informagdo contdbil mais relevante. Para fins de divulgacdo, as debéntures
tiveram seus valores justos calculados com base em taxas de mercado secundario da propria
divida ou divida equivalente, divulgadas pela ANBIMA.

e Financiamentos - Sdo classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo e estdo contabilizados pelo custo amortizado. Consideram-se os valores contabeis
desses financiamentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos
financeiros com caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas
para financiamento de investimentos, atrelados a TILP — Taxa de Juros do Longo Prazo e a
LIBOR. Conforme descrito na Nota Explicativa n® 11. Esses financiamentos s&o relativos a
operacdes de Project Finance (financiamentos do BID).

As operacdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:
Risco de crédito

Decorrem da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a analise das situacoes
financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicdo de limites de crédito e
acompanhamento permanente das posicfes em aberto, exceto para contas a receber de meios
eletronicos que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdo de risco de crédito. No que
tange as instituicdes financeiras, a Companhia somente realiza operacdes com instituicdes
financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

Risco de taxas de juros e inflagéo
Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando & mitigacdo desse tipo

de risco, a Companhia busca realizar captagdes com indexadores equivalentes aqueles que
reajustam as suas receitas.
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A Companhia esta exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as variaces
da LIBOR relativa a financiamentos denominados em dolares norte-americanos e IPCA relativo
ao oOnus da concessdo. As taxas de juros nas aplicagdes financeiras sdo, em sua maioria,
vinculadas a variagao do CDI.

Em 18 de dezembro de 2009, a Companhia,para cumprir exigéncia do contrato de financiamento
com o BID, contratou operacdo de hedge trocando a variagdo da taxa Libor de seis meses mais
spread de 3,75% a.a. e 3,5% a.a. pela taxa de juros fixa de 6,782% a.a. para 0 BID A e 6,53%
a.a. para o BID B, respectivamente. O valor nocional das opera¢des corresponde aos saldos da
divida em USD que é base para o calculo dos juros dos préximos 5 anos, ou seja, até maio de
2014. A medida que as parcelas vincendas forem pagas, serdo contratadas novas operacdes de
hedge de forma a garantir uma taxa de juros fixa para o fluxo de pagamento de juros dos
préximos 5 anos.

A tarifa de pedagio ¢ atualizada anualmente pela variagao do IPCA.
Risco de taxas de cAmbio

Decorre da possibilidade de oscilagBes das taxas de cAmbio das moedas estrangeiras utilizadas
pela Companhia para a aquisicdo de ativos e a contratacdo de instrumentos financeiros. A
Companhia avalia, permanentemente, a contratacdo de operagdes de hedge (swap) para mitigar
esSes riscos.

A Companhia financia parte de suas opera¢Ges com financiamento em moeda estrangeira
vinculados ao délar (EUA), equivalentes em 30 de junho de 2010 a R$ 905.453 (R$ 871.472 em
31 de dezembro de 2009) (Nota Explicativa n® 11), com amortizagdo do principal a partir de
2011. Em dezembro de 2009 foi concluida a contratacdo de protecéo contra a variacao da Libor.
O financiamento do BID ndo esta protegido por operacoes de hedge.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencdo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operac@es. Para mitigar os riscos de liquidez e
a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente 0s
niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de indices
(covenants) previstos em contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures.
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Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia tem por politica efetuar opera¢ées com instrumentos financeiros derivativos com o
objetivo de mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacdo, conforme descrito no item
anterior. A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos com caréater especulativo,
tampouco, 0s nomeados instrumentos financeiros derivativos exéticos.

A Administragdo da Companhia mantém monitoramento permanente sobre 0s instrumentos
financeiros derivativos contratados por meio dos seus controles internos.

Os instrumentos derivativos utilizados pela Companhia séo relativos a:

e Contratos de hedge (NDF's e swap) onde ha troca da moeda e da taxa de juros, de délares
norte-americanos (USD).

e Opcdes de compra da taxa Libor com teto (cap) de 6,782% e 6,53% a.a. para todo o fluxo de
pagamento de juros da divida com o BID A e B, respectivamente, de acordo com as
condi¢des definidas no contrato de financiamento (vide Nota Explicativa n° 11).

e Contratos a termo de moeda onde h4 troca da variacdo da moeda norte-americana (USD) por
uma cotacdo fixa do ddlar no vencimento das parcelas de juros e de principal.

As operagfes com derivativos tém por objetivo a protecdo contra variagbes cambiais nas
captagcdes realizadas, sem caréter especulativo. Dessa forma, sdo caracterizados como
instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor justo. Por ndo ter atendido todas as
condigdes para contabilizacdo pelo método de hedge (hedge accounting), os efeitos dos ajustes
de valor justo estdo sendo contabilizados no resultado quando incorridos. Os valores justos dos
instrumentos financeiros derivativos sdo calculados projetando-se os fluxos futuros, de acordo
com as taxas contratuais e trazendo esses fluxos a valor presente, utilizando as projecdes para o
cupom limpo, divulgado pela BM&F, relativo ao ultimo dia atil a que as demonstracoes
financeiras se referem. Os valores justos foram determinados com base na curva ativa dos
contratos, tendo sido adotado como valor justo para a curva passiva, 0s valores contébeis
originais registrados pela curva. Essas estimativas ndo indicam, necessariamente, 0s montantes
gue efetivamente serdo realizados quando da liquidacao financeira das operagoes.

O quadro a seguir, apresenta todas as operacGes de instrumentos financeiros derivativos
contratados, assim como 0s respectivos valores justos calculados pela Administragdo da
Companhia:
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Valores de Referéncia (Nocional) Valor Justo Valores Brutos Liquidados Efeito Acumulado Resultado
Data de Moeda Valores a Valores a
inicio dos Data de Posicao (Valores de Local - receber / pagar / Efeito acumulado
Contraparte Tipo de hedge _ contratos Vencimento Referéncia) oeda Estrangeira Moeda Local Moeda Local Recebidos (recebidos) (pagos) ganho / (Perda)
30/06/10 31/12/09 30/06/10 31/12/09 30/06/10 31/12/09 30/06/10 31/12/09 30/06/10 31/12/09 30/06/10 31/12/09 30/06/10 30/06/09
OPERAGOES EM ABERTO (VALOR JUSTO)
NDF
Rodoanel
Posigéo ativa Vrios (1) Valor Justo 30/09/2009  10/11/2011 (2) USD 76.145 66.765 137.639 116.247 152.808 128.141 - - - - 2.829 3.487 1.520
Posicgéo passiva Taxa Fixa de 1,92% a 2,18% a. - - (144.778) (119.616) (155.637) (131.628) - - - - - - -
SWAP
Rodoanel
Posigéo ativa Varios (1) Valor Justo 22/12/2009  15/05/2014 (3) Libor + Spread de 3,5% a 3,7%! 500.000 500.000 4.704 867 4.339 282.628 - - 4.339 388 7.875 (9.892)
Posigéo passiva Taxa Fixa de 5,50% a 8,12% a. - - (7.356) (1.452) (7.875) (282.240) - - - - - - -
TOTAL OPERAGCOES EM ABERTO (7.139) (3.954) (6.365) (3.099) - - 4.339 388 10.704 3.487 (8.372)
OPERAGOES LIQUIDADAS (VALOR JUSTO)
RodoAnel
Posicéo ativa - - - - (10.407) - - - (10.407) - (10.407)
Posigéo passiva - - - - - - - - 0 - - -
TOTAL OPERAGOES LIQUIDADAS N N N N (10.407) N N (10.407) N (10.407) N
TOTAL OPERACOES (7.139) (3.954) (6:365) (3.099) (10.407) N 4339 388 297 3.487 (18.779) N

(1) As contrapartes sdo : Calyon, New York Branch ; Banco Espirito Santo S.A.; Caixa Banco de Investimento, S.A.

(2) As NDF's estéo divididas em quatro tranches, sendo uma para cada vencimento de juros e principal do financiamento do BID com o primeiro vencimento em novembro de 2010.

(3) Os Swap’s estdo divididos em vinte tanches, sendo uma para cada vencimento de juros de cada tranche do contrato do financiamento do BID com primeiro vencimento em novembro de 2010.
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Todos os instrumentos financeiros derivativos foram negociados em mercado de balcéo.

A Companhia auferiu perdas com instrumentos financeiros derivativos no periodo no montante de
R$ 13.673 que foram classificadas no resultado.

Anélise de sensibilidade de varia¢cdes na moeda estrangeira

Em atendimento a Instrucdo CVM n° 475, apresentamos no quadro a seguir os valores nominais
referentes a variacdo cambial sobre os contratos de empréstimos e financiamentos sujeitos a esse
risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do periodo e foram calculados com base no
saldo das exposicOes cambiais na data dessas demonstracdes financeiras, sendo que para 0s cenarios
A e B, as taxas de cambio utilizadas no cenario provavel foram adicionadas dos percentuais de
deterioragdo de 25% e 50%, definidos na referida Instrucéo.

Os valores a seguir refletem o efeito no resultado do periodo em cada um dos cenarios, caso as
parcelas de principal e juros reconhecidos até a data do balango ndo sejam protegidas por novos
contratos de hedge além dos ja existentes.

Efeito em R$ no resultado

Exposicédo em Cenario Cenario A Cenério B

Operacéo Vencimentos até R$ (1) Risco provavel 25% 50%

Efeito de Ganho ou (Perda)
RodoAnel
Divida em USD Novembro de 2024 896.246 Aumento da cotacéo do USD
Efeito de Ganho ou (Perda)

Hedge de divida em moeda estrangeira Novembro de 2011 95.869 Derivativo - Aumento do USD
Hedge (NDF) Novembro de 2011 Divida - Aumento do USD

Efeito de Ganho ou (Perda)
Total dos Efeitos de Ganho ou (Perda)

(1) Nos valores de exposicdo néo estdo deduzidos os custos de transagéo.
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Metodologia de calculo empregada nos cenarios:

Dividas

Para as dividas ndo atreladas a derivativos foi estabelecido o dolar de 30 de junho de 2010, cuja
taxa € de R$ 1,8015, como base do cenario provavel. Por esse motivo ndo ha efeitos no resultado
do periodo nesse cenario. Para os cenarios A e B, a taxa do ddlar acima foi aumentada em 25% e
50%, sendo os valores obtidos de R$ 2,2518 e R$ 2,7022, respectivamente. Os valores
demonstrados nos cenarios A e B correspondem a variagdo das taxas entre o cenario provavel e
0s outros cenarios, aplicada aos saldos de balango das exposi¢cdes na data dessas informagdes
trimestrais.

Derivativos atrelados as dividas

NDF (Non deliverable foward): Para o calculo do cenério provavel foi utilizada a taxa cambial
no fechamento dessas demonstracBes financeiras. Como o0s valores ja estdo registrados nas
demonstra¢des financeiras, ndo ha efeitos adicionais no resultado para esse cenario. Para 0s
cenarios A e B, a taxa de R$ 1,8015, utilizada no cenario provavel, foi adicionada em 25% e
50%, respectivamente, sendo que os valores demonstrados nos referidos cenarios correspondem
a variacdo entre a taxa do cenario provavel e as taxas consideradas para 0s cenarios A e B, quais
sejam R$ 2,2518 e R$ 2,7022, aplicadas sobre o valor de cobertura. Abaixo estdo demonstrados
os valores de cobertura:

Datas de
vencimento Valor de cobertura em R$ mil
Novembro/2010 30.425
Maio/2011 32.677
Novembro/2011 32.767
Maio/2012 41.307
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Andlise de sensibilidade de varia¢Ges nas taxas de juros

Em atendimento a Instru¢cdo CVM n° 475, apresentamos no quadro a seguir, os valores nominais
referentes aos juros e variacdes monetarias para os contratos de financiamentos e debéntures
com taxas pos-fixadas, no horizonte de até 30 de junho de 2011. Os valores correspondem aos
efeitos calculados para um periodo de doze meses a partir da data dessas demonstracOes
financeiras ou até o vencimento final de cada operacdo, o que ocorrer primeiro. Os célculos
foram efetuados com base na posi¢do em aberto de cada operacdo, na data destas demonstracdes
financeiras, ndo levando em consideracdo eventuais vencimentos intermediarios. As taxas
definidas para o cenério provavel foram adicionadas, nos cenéarios A e B dos percentuais de

deterioragdo de 25% e 50%, definidos na referida Instrucéo.

Exposicéo em
Operagéo Risco Vencimentos até Empresas RS (4)

Passivos Financeiros

BID Aumento da Libor (5) Novembro de 2024 RodoAnel 896.246
Hedge de taxa de juros  Aumento da Libor Maio de 2014 RodoAnel

Efeito liquido

Debéntures Aumento do CDI Novembro de 2012 RodoAnel 805.061

Total do efeito de ganho ou (perda)
As taxas de juros consideradas foram (1):

CDI (2)
LIBOR (3)

Efeito em R$ no resultado

Cenario Cenério A Cenério B
provavel 25% 50%
(36.726) (37.688) (38.650)
36.726 37.688 38.650
(96.960) (121.458) (146.054)
(96.960) (121.458) (146.054)
10,12% 12,65% 15,18%
0,412263% e 0,51532875% e 0,618395% e
0,437263% 0,5465788% 0,655895%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o célculo. As mesmas foram utilizadas nos 12 meses do célculo.

Nos itens (2) a (5) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtencéo das taxas do cendrio provavel:
(2) Refere-se a taxa de 30/06/2010, divulgada pela CETIP.

(3) Refere-se as taxas libor para seis meses utilizadas no calculo dos juros dos financiamentos do BID (tranche A e B) em 30/06/2010.
(4) Nos valores de exposicdo ndo estdo deduzidos os custos de transagéo e também ndo estdo considerados os saldos de juros em 30/06/2010

quando estes néo interferem nos célculos dos efeitos posteriores.

(5) Refere-se as taxas libor para seis meses utilizadas no célculo dos juros dos financiamentos do BID (tranche A e B) em 30/06/2010.

Além dos indices varidveis demonstrados no quadro anterior, parte dos contratos possui taxas

fixas incidentes sobre o saldo atualizado, as quais também estéo consideradas nos calculos.
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Os valores demonstrados no quadro acima refletem o efeito no resultado em cada um dos
cenarios, caso as parcelas de principal e juros vincendas ndo sejam protegidas por novos
contratos de hedge além dos ja existentes.

Né&o foram calculados valores de sensibilidade para os contratos indexados a TILP (BNDES e
Finames), em virtude de se considerar que a TJLP, por ser uma taxa de longo prazo e
administrada pelo Governo Federal, ndo esta sujeita a variagdes relevantes de curto prazo e,
portanto, ndo oferecendo riscos relevantes de elevagdo no contexto das operacdes da Companhia.

As analises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudangas em
variaveis de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As andlises de sensibilidade
sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdo a eventos futuros. A
Administracdo da Companhia, revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
calculos. No entanto, a liquidacdo das transacGes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacao das analises.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos, por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria das demonstracdes financeiras, consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos
auditores independentes.

Em 30 de junho de 2010, as coberturas proporcionadas pelas apdlices de seguros da Companhia
estdo resumidas conforme abaixo:

Responsabilidade Civil: R$ 60.000
Riscos de Engenharia - Conservagdo e Manutencdo: R$ 10.676
Riscos Patrimoniais / Operacionais: R$ 130.000

Perda de Receita: R$ 15.000
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Além disso, a Companhia possui um seguro garantia de R$ 106.320, cobrindo riscos relativos as
obrigacBes previstas no Contrato de Concessdo, tendo como principal beneficiario o Poder
Concedente.

Veiculos: Cobertura para danos materiais e pessoais de R$ 1.500.000 (R$ 35.714 por veiculo), para
danos morais de R$ 300.000 (R$ 7.172 por veiculo) e para acessorios e equipamentos R$ 4.600
(R$ 353 por veiculo).

Compromissos vinculados ao contrato de concessao
a. Compromisso com o Poder Concedente
Decorrente do direito de outorga fixa

Refere-se ao 6nus da concessdo assumido no processo de licitacdo, determinado com base em
valor fixo a ser pago ao Poder Concedente, conforme demonstrado abaixo:

Valor nominal Valor presente
30/06/10 31/12/09 30/06/10 31/12/09
Direito de outorga Fixo - 425.104 - 390.320

Esse compromisso foi pago em parcelas mensais e iguais até maio de 2010, corrigidas
monetariamente pela variagdo do IPCA, em julho de cada ano. O célculo do valor presente foi
efetuado considerando-se uma taxa real de juros de 5% a.a., taxa essa estimada para emisséo de
divida com prazo similar ao 6nus da outorga, ndo tendo vinculagdo com a expectativa de retorno
do projeto.

46



Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao preco da delegacdo do servico publico, representado por valor varidvel,
correspondente a 3% da receita bruta efetivamente obtida mensalmente, com vencimento até o
Gltimo dia atil do més subsequente.

O compromisso, em 30 de junho de 2010, era de R$ 368 (R$ 353 em 31 de dezembro de 2009).

No decorrer do periodo de seis meses foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 2.065
referente ao direito de outorga variavel. (R$ 1.472 em 30 de junho de 2009).

b. Ativo imobilizado transferido pelo Poder Concedente a concessao (ndo auditado)

A prética contabil adotada pela Companhia é a de ndo registrar o imobilizado transferido pelo
Poder Concedente & concessdo; entretanto, € mantido controle auxiliar com a segregacdo dos
valores dos imobilizados transferidos e do valor relativo a delegagdo dos servigos publicos
(custo, depreciacdo e amortizagdo acumulada).

Liguido
Taxa média anual de Amortizagao
amortizacéo - % Custo Acumulada 30/06/10 31/12/09
Direito de outorga da concessdo 3,33 2.096.189 (145.569) 1.950.620 1.985.557

c. Compromissos vinculados a concessdo (ndo auditado)

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Companhia assumiu compromissos de realizar
novos investimentos, substancialmente representados por obras de ampliacdo, alargamento e
recuperacdo das rodovias. Conforme orcamento de capital estabelecido entre a Companhia e o
Poder Concedente, em 30 de junho de 2010 esses compromissos estavam estimados em R$
307.650 (R$ 312.555 em 31 de dezembro de 2009).

47



19

Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Prejuizos fiscais a compensar

Em 30 de junho de 2010, a Companhia possuia prejuizos fiscais e base negativa de contribuigado
social a compensar apuradas até o exercicio de 2009 no montante total de R$ 245.787.

A compensacdo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuicdo social

estad limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais, gerados a partir do exercicio de 2008, sem
prazo de prescricéo.
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