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Relatorio da Administracao

Senhores Acionistas,

Submetemos & apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras acompanhadas do Relatério dos
auditores independentes sobre as demonstra¢des financeiras, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP), e expressando os resultados alcangados no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2021.

Santa Isabel, 12 de abril de 2022.

A Administracgdo.



KPMG

KPMG Auditores Independentes Ltda.

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A
04711-904 - Sao Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - Sao Paulo/SP - Brasil
Telefone +55 (11) 3940-1500

kpmg.com.br

REAL0N0 dos auditores Independentes Soore as
demonstracoes financeras

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Concessionéria do Sistema Rodoviario Rio — Sdo Paulo S.A.
Santa Isabel — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Concessionaria do Sistema Rodoviario Rio — Séo
Paulo S.A. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de 10 de novembro de 2021 (data de
constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2021, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, da Concessionéria do
Sistema Rodoviario Rio — Sdo Paulo S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas
operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o periodo de 10 de novembro de 2021 (data de
constituicdo da Companhia) a 31 de dezembro de 2021, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras”.
Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacgéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.



Principal assunto de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacgao de
nossa opiniao sobre essas demonstracées financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido
separada sobre esses assuntos.

Direito da Concessao

Veja as Notas 1, 2 (h) e 9 das demonstracdes financeiras

Principais assuntos de auditoria Como auditoria enderegou esse assunto

Conforme mencionado no contexto Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
operacional, a Companhia atua no segmento de | mas néo se limitaram a:

concessao rodovidria, tendo o contrato de
concessao assinado em 28 de janeiro de 2022,
por um prazo de 30 anos e reconhecendo o
montante de R$ 2.036.884 mil referente ao
direito de concessao.

— Avaliagdo da documentagao comprobatoria
que reflete o ativo intangivel reconhecido
como “direito de concessao”, incluindo: a
inspecao do contrato de concessao e
comprovantes de pagamentos.

Conforme OCPC 05 — Contratos de concesséo,

o direito de concessao é reconhecido como

ativo intangivel decorrente dos processos

licitatérios onde o concessionario entrega, ou

— Avaliacdo se as divulgacdes nas
demonstracoes financeiras consideram as
informacdes relevantes.

promete entregar, recursos econémicos em Com base nas evidéncias obtidas, por meio dos
troca do direito de explorar o objeto de procedimentos de auditoria acima

concessao ao longo do prazo previsto no sumarizados, consideramos aceitdveis o
contrato, o qual entende que o contrato é de direito de concessao, assim como as
execucao. respectivas divulgagoes relacionadas, no

contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto referentes ao periodo de
10 de novembro de 2021 (data de constituicao
da Companhia) a 31 de dezembro de 2021.

Consideramos esse assunto como significativo
para a nossa auditoria devido a natureza dos
montantes envolvidos que tem efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos
nas demonstracdes financeiras.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administracao € responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contadbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres
de distorcado relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacgoes.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacgéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. limited by guarantee.



Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstragcoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela administraco.

— Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracédo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacédo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

S&o Paulo, 12 de abril de 2022.

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P014428/0-6

)

A igner Bottino
ontador CRC 1SP196907/0-7



Concessionaria do Sistema Rodoviario Rio — S3ao Paulo S.A.

Balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais)

Nota
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6
Aplicagdes financeiras 6
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas e outras
Total do ativo circulante
Naio circulante
Tributos diferidos 7b
Intangivel 9

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

2021

34
1.027.015
2.909
2.223

1.032.181

650

2.054.368

2.055.018

3.087.199

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Passivo
Circulante
Debéntures
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Impostos e contribuicdes a recolher

Total do passivo circulante

Nao circulante

Debéntures
Total do passivo ndo circulante
Patrimonio liquido

Capital social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

10

10

11a

2021

1.443
99
5.250
310

7.102

1.047.236

1.047.236

2.034.123
(1.262)

2.032.861

3.087.199



Concessionaria do Sistema Rodoviario Rio — S3ao Paulo S.A.

Demonstracao do resultado

no periodo entre 10 de novembro (data de constitui¢ao) a 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 2021

Custos dos servicos prestados
Servigos (5.250)
(5.250)
Prejuizo bruto (5.250)
Resultado antes do resultado financeiro (5.250)
Resultado financeiro 12 3.338
Prejuizo operacional antes do imposto de renda e da contribui¢éo social (1.912)
Imposto de renda e contribuigdo social - diferidos 7o 650
Prejuizo liquido do periodo (1.262)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Concessionaria do Sistema Rodoviario Rio — S3ao Paulo S.A.

Demonstragao do resultado abrangente

no periodo entre 10 de novembro (data de constitui¢ao) a 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais)

2021

Prejuizo liquido do periodo (1.262)
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do periodo (1.262)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Concessionaria do Sistema Rodoviario Rio — S3ao Paulo S.A.

Demonstracao da mutagdo do patrimonio liquido

no periodo entre 10 de novembro (data de constitui¢ao) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais)

Constituigdo em 10 de novembro de 2021
Integralizacdo de capital em 16 de novembro de 2021
Aumento de capital em 29 de novembro de 2021
Integralizacdo de capital em 28 de dezembro de 2021

Prejuizo liquido do periodo

Saldos em 31 de dezembro de 2021

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Capital social

Pre juizos

Subscrito A integralizar acumulados Total
10 (10) - -
- 10 - 10
2.034.113 (2.034.113) - -
- 2.034.113 - 2.034.113

- - (1.262) (1.262)
2.034.123 - (1.262) 2.032.861
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Concessionaria do Sistema Rodoviario Rio — S3ao Paulo S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa — Método indireto

no periodo entre 10 de novembro (data de constitui¢ao) a 31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do periodo
Ajustes por:
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos
Juros sobre debéntures
Rendimento de aplicagéo financeira

Variacdo nos ativos e passivos
(Aumento) reducio dos ativos
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas e outras

Aumento (reducdo) dos passivos
Fornecedores
Fornecedores - partes relacionadas
Impostos e contribuigdes a recolher e provisao para imposto de renda e contribuigdo social

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Adigdo ao ativo intangivel e infraestrutura em construgdo
Aplicagdes financeiras liquidas de resgate

Caixa liquido usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Debéntures
Captagdo
Integralizagdo de capital

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento
Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Demonstracio do aumento do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo
No final do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2021

(1.262)

(650)
2.626
(6.369)
(5.655)

(2.909)
(2.223)

99
5.250
310

(5.128)

(2.054.368)
6.369

(2.047.999)

1.046.053
2.034.123

3.080.176
1.027.049

1.027.049

1.027.049
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CONCESSIONARIA DO SISTEMA RODOVIARIO RIO — SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
PERIODO ENTRE 10 DE NOVEMBRO (DATA DA CONSTITUICAO) A 31 DE
DEZEMBRO DE 2021.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Concessionaria do Sistema Rodoviario Rio - Sdo Paulo S.A. ("Companhia"), ¢ uma sociedade
anonima fechada domiciliada no Brasil. A sede esta localizada na Rodovia Presidente Dutra, s/n°,
km 184,3, pista norte (sentido RJ), sala 19, bairro Morro Grande, na cidade de Santa Isabel, Estado
Sao Paulo.

A Companbhia foi constituida em 10 de novembro de 2021, tendo o contrato de concessao assinado
em 28 de janeiro de 2022 por um prazo de 30 anos.

A Companhia sera responsavel pela prestacdo de servico de exploracdo da infraestrutura e da
prestacdo do servigo publico de recuperagao, operagdo, manutengdo, monitoragao, conservagao,
implantag¢do de melhorias, ampliagdo de capacidade e manutengdo do nivel de servigo do Sistema
Rodoviario Rio de Janeiro (RJ) - Sdo Paulo (SP), composto por: (i) Rodovia BR-116/RJ, entre o
entroncamento com a BR-465 no municipio de Seropédica (km 214,7), e a divisa RJ/SP (km
339,6); (ii) Rodovia BR-116/SP, entre a divisa RJ/SP (km 0) e o entroncamento com a BR-
381/SP-015, Marginal Tieté (km 230,6); (iii) Rodovia BR-101/RJ, entre o entroncamento com a
BR-465, no municipio do Rio de Janeiro (Campo Grande) (km 380,8), e a divisa RJ/SP (km 599);
e (iv) Rodovia BR-101/SP - entre a divisa RJ/SP (km 0) e Praia Grande, Ubatuba (km 52,1).

As operacdes foram iniciadas em 1° de margo de 2022.

Bens reversiveis

No final do periodo de concessao, retornam ao Poder Concedente todos os direitos, privilégios e
bens adquiridos, construidos ou transferidos no ambito do contrato de concessdo, sem direito a
indenizagoes.

Principais praticas contabeis

As politicas e praticas contabeis descritas abaixo t€m sido aplicadas consistentemente na
preparacdo dessas demonstragdes financeiras.

a) Instrumentos financeiros

Reconhecimento € mensuracdo inicial

Os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a
Companbhia se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente
de financiamento significativo) ou passivo financeiro ¢ inicialmente mensurado ao valor justo,
mais ou menos, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de transagdo que sdo
diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissao.
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CONCESSIONARIA DO SISTEMA RODOVIARIO RIO — SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
PERIODO ENTRE 10 DE NOVEMBRO (DATA DA CONSTITUICAO) A 31 DE
DEZEMBRO DE 2021.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Classificacdo e mensuracido subsequente

Ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado ou ao VJR.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a
ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e
neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo
de apresentacdo posterior & mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir
e nao for designado como mensurado ao VIR:

e ¢ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a
seguir e nao for designado como mensurado ao VJR:

e E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociagdo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha ¢ feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado,
conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial, a
Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda
aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado como ao VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros — avaliacio sobre se os fluxos de caixa contratuais sio somente pagamentos
de principal e de juros

Para fins dessa avaliag@o, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condigdo. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera:
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CONCESSIONARIA DO SISTEMA RODOVIARIO RIO — SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
PERIODO ENTRE 10 DE NOVEMBRO (DATA DA CONSTITUICAO) A 31 DE
DEZEMBRO DE 2021.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;

termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

0 pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

os termos que limitam o acesso da Companbhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso
o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensagao razoavel pela
rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro adquirido por
um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a exigéncia de
pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros
contratuais (que também pode incluir compensacdo razoavel pela rescisdo antecipada do
contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o
valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a Esses ativos sdao mensurados subsequentemente ao valor justo. O
VIR resultado liquido, incluindo juros, ¢ reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a  Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado

custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado ¢ reduzido
por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e o impairment sao reconhecidos no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracdo subsequente € ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado
caso for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como
tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao
valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, ¢ reconhecido no resultado. Outros passivos
financeiros sdao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos. A despesa de juros, ganhos ¢ perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também ¢ reconhecido no resultado.

Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando:

e Os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram; ou
e Transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transagdo em que:
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e substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos; ou

¢ aCompanhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos ¢ beneficios
da titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual ¢ retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados ¢
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferen¢a entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que nao transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensagdo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a inten¢ao de liquida-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

b) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras
e (aixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e aplicagdes financeiras com
conversibilidade imediata e risco insignificante de mudanca de valor. Sdo recursos

mantidos com a finalidade de atender compromissos de curto prazo.

Além dos critérios acima, utiliza-se como parametro de classificagdo, as saidas de recursos
previstas para os proximos 3 meses a partir da data da avaliagdo.

e Aplicagoes financeiras

Referem-se aos demais investimentos financeiros ndo enquadrados nos itens acima
mencionados.

¢) Ativos intangiveis
A Companhia possui os seguintes ativos intangiveis:
e Direito de exploragdo de infraestrutura — vide item “i”

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo monitorados sobre a existéncia de

qualquer indicativo sobre a perda de valor recuperavel. Caso tais indicativos existam, a
Companhia efetua o teste de valor recuperavel.
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d) Reducdo ao valor recuperdvel de ativos (impairment)

e Ativos financeiros ndo derivativos

As perdas de crédito esperadas para 12 meses sdo perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balango (ou em um
periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual a Companhia esta exposta ao risco de crédito.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia
considera informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis
sem custo ou esfor¢co excessivo. Isso inclui informagdes e andlises quantitativas e
qualitativas, com base na experiéncia historica da Companhia, na avaliacdo de crédito e
considerando informagdes prospectivas (forward-looking).

A Companbhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

- E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito a
Companbhia; ou

- O contas a receber de clientes estiver vencido ha mais de 90 dias.

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. Quando aplicavel, as perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente, pela
diferenca entre os fluxos de caixa a receber devidos & Companhia de acordo com o contrato
e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber. As perdas de crédito esperadas sdo
descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. No
entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucao de crédito
para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagdo dos valores
devidos.

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado ¢
deduzida do valor contabil bruto dos ativos e debitada no resultado.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentagdo
para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel ¢ reconhecida no resultado caso o valor
contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

O valor recuperavel de um ativo ¢ o maior entre o seu valor em uso ¢ o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso ¢ baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita
as avaliag¢des atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo ¢ os riscos especificos do
ativo.
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Uma perda por redugao ao valor recuperavel relacionada a agio ndo ¢é revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdao
avaliadas a cada data de apresentagdo para quaisquer indicacdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha
havido uma mudanga nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente
na condicdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido
apurado, liquido de depreciagcdo ou amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido
reconhecida.

e) Provisoes

Uma provisdo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou ndo formalizada constituida como resultado de um evento passado, que
possa ser estimada de maneira confiavel, e ¢ provavel que um recurso econdomico seja
requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos
de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado.

P Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras compreendem basicamente os juros provenientes de aplicagles
financeiras, os quais sdo registrados através do resultado do exercicio.

As despesas financeiras compreendem basicamente os juros e variagdes monetarias sobre
passivos financeiros.

Custos de debéntures que ndo sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢do, constru¢do ou
producdo de ativos qualificaveis sdo reconhecidos no resultado do exercicio com base no
método da taxa efetiva de juros.

g) Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicao social sobre o lucro liquido, considerando a compensagao de prejuizos fiscais e
base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real.

O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido.

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar sobre o lucro tributdvel do exercicio, as taxas
vigentes na data de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

O imposto diferido é reconhecido em relacdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contdbeis e os correspondentes valores usados para

fins de tributacao.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera
aplicar as diferengas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas
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que foram decretadas até a data do balango, e reflete a incerteza relacionada ao tributo sobre
o lucro, se houver.

Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragdo
o impacto de incertezas relativas as posigoes fiscais tomadas e, se 0 pagamento adicional de
imposto de renda e juros deve ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para
imposto de renda no passivo esta adequada em relacao a todos os exercicios fiscais em aberto
baseada em sua avaliagdo de diversos fatores, incluindo interpretagdes das leis fiscais e
experiéncia passada.

Essa avaliagdo ¢ baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem ser disponibilizadas, que
levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagdo da provisdo existente,
tais altera¢des impactarao a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de
compensar passivos e ativos fiscais correntes, relacionado a imposto de renda lancados pela
mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido ¢ reconhecido por prejuizos
fiscais, bases negativas e diferencas temporarias dedutiveis quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributagdo estejam disponiveis e contra os quais estes serdo utilizados,
limitando-se a utilizagdo a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais.

Os impostos ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias consideram a expectativa
de geragdo de lucros tributaveis futuros, fundamentados em estudo técnico de viabilidade
aprovado pela administragdo, que contemplam premissas que sdo afetadas por condigdes
futuras esperadas da economia e do mercado, além de premissas de crescimento da receita
decorrente de cada atividade operacional da Companhia, que podem ser impactados pelas
reducdes ou crescimentos econdmicos, as taxas de inflagdo esperadas, volume de trafego,
entre outras.

O imposto diferido ndo é reconhecido para diferengas temporarias sobre o reconhecimento
inicial de ativos e passivos em uma transagdo que nao seja uma combinagdo de negocios e
que ndo afete nem o lucro ou prejuizo tributavel nem o resultado contabil.

19



CONCESSIONARIA DO SISTEMA RODOVIARIO RIO — SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
PERIODO ENTRE 10 DE NOVEMBRO (DATA DA CONSTITUICAO) A 31 DE
DEZEMBRO DE 2021.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

h) Direito da concessdo

Em consideragdo a orientagdo contida nos itens 12 (a) e 13 da OCPC 05 - Contratos
de concessdo, ¢ adotada a pratica contabil de ndo ativar o preco da delegagdao do
servigo publico, ndo reconhecendo os valores futuros a pagar ao Poder Concedente
com base nos termos contratuais, sob o entendimento do contrato de concessdo ser
contrato executorio. A Administracio da Companhia avalia que este contrato de
concessao pode ser encerrado sem custos relevantes que nao sejam indenizados.

i) Contratos de concessio de servicos — Direito de exploracdo de infraestrutura (ICPC 01 —

RI)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de
Concessao, ndo € registrada como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de
concessdo prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a prestagao de servigos publicos,
sendo eles revertidos ao concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O
concessionario tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestacdo dos
servigos publicos em nome da concedente, nas condi¢des previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance da ICPC 01 (R1), o concessionario
atua como prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de
construg@o ou melhoria) usada para prestar um servigo publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servigos de operacdo) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servicos de construgdo ou melhoria, a remuneragao recebida ou a
receber pelo concessionario ¢ registrada pelo valor justo. Essa remuneragdo pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel, um ativo financeiro ou ambos. O
concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizacao) de
cobrar os usuarios pela prestagdo dos servigos publicos.

Caso a Companhia seja remunerada pelos servigos de construcao parcialmente através de um
ativo financeiro e parcialmente por um ativo intangivel, entdo cada componente da
remuneracao recebida ou a receber ¢ registrado individualmente e € reconhecido inicialmente
pelo valor justo da remuneragao recebida ou a receber.

O direito de exploracdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgao
de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usudrios pela utilizacdo da
infraestrutura.

Este direito ¢ composto pelo custo da construgdo somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem liquida de
impostos, ¢ irrelevante, considerando-a zero.

A amortizagdo do direito de exploragdo da infraestrutura € reconhecida no resultado do

exercicio de acordo com a curva de beneficio econdmico esperado ao longo do prazo de
concessao, tendo sido adotada a curva de trafego estimada como base para a amortizagdo.
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j) Informacdo por segmento

A operagdo da Companhia consiste na explora¢do de concessao publica de rodovia, sendo
este o Unico segmento de negdcio € maneira em que as decisdes e recursos sdo feitas.

A area geografica de concessdao da Companhia ¢ dentro dos estados do Rio de Janeiro e de
Sdo Paulo e as receitas sdo provenientes de cobranga de tarifa de pedagio dos usuarios das

rodovias (clientes externos).

Nenhum cliente externo representa mais do que dez por cento das receitas totais da
Companhia.

k) Novas normas ainda ndo efetivas

Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios findos apos 31 de dezembro de
2021. A Companhia ndo adotou essas normas na preparagdo destas demonstragdes
financeiras.

As seguintes normas alteradas ndo deverdo ter um impacto significativo nas demonstragdes
financeiras da Companbhia:

e Beneficios relacionados a COVID-19 concedidos para arrendatarios em contratos
de arrendamento apds 30 de junho de 2021 (alteragdo ao CPC 06);

e Contratos Onerosos — Custos para cumprir um contrato (alteragdes ao CPC 25);
e Imobilizado — Receitas antes do uso pretendido - alteracdes ao CPC 27,

e Referéncias a estrutura conceitual - alteragdes ao CPC 15;

e C(lassificagao do passivo em circulante ou nao circulante - alteracdes ao CPC 26;
e Divulgagao de politicas contdbeis - alteragcdes ao CPC 26;

e Definicao de estimativas contabeis — alteracdes ao CPC 23; ¢

e Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma unica
transacao (Alteragdes ao CPC 32).

Apresentaciio das demonstracoes financeiras
Declaracio de conformidade (com relagdo as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BRGAAP).
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A Administracao afirma que todas as informagdes relevantes proprias das Demonstragdes
Financeiras estdo divulgadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem
as utilizadas por ela na sua gestao.

Em 12 de abril de 2022, foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhia a emissao
das demonstragdes financeiras.

Base de mensuracio

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, com excegdo dos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

As demonstragdes financeiras sao apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da Companbhia.
Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragdes foram arredondados para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras exige que a Administragdo faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia,
sendo as alteragdes reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou
incertezas sobre as premissas e estimativas relevantes, estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota

21 Classificagdo de obras de melhorias incorporadas ao ativo intangivel — ICPC 01 (R1)
7b  Impostos diferidos

9 Intangivel

13 Instrumentos financeiros

Determinacio dos valores justos

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propositos de mensurag@o e/ou divulgacdo baseados nos métodos a seguir.
Quando aplicavel, as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apura¢do dos
valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.
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e (Caixa e bancos

Os valores justos desses ativos financeiros sao iguais aos valores contabeis, dada sua liquidez
imediata.

e  Aplicagdes financeiras

O valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado é
apurado por referéncia aos seus precos de fechamento na data de apresentacdo das
demonstrag¢des financeiras.

e  Passivos financeiros nao derivativos

O valor justo determinado para fins de registro contabil e/ou divulgagdo ¢ calculado
baseando-se no valor presente dos fluxos de caixa futuros projetados. As taxas utilizadas nos
calculos foram obtidas de fontes publicas (B3 e Bloomberg).

Gerenciamento de riscos financeiros
Visao geral

A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

a) Risco de crédito;
b) Risco de taxas de juros e inflagdo; e
¢) Risco financeiro e liquidez.

A seguir estdo apresentadas as informagoes sobre a exposi¢do da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados e os objetivos, politicas e processos para a mensuragao e gerenciamento de
risco e capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sdo incluidas ao longo destas demonstragoes
financeiras.

a) Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de suas
contrapartes ou de instituicdes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos
financeiros. Para mitigar esses riscos, adota-se como pratica a analise das situagdes
financeira e patrimonial das contrapartes, assim como a defini¢do de limites de crédito e
acompanhamento permanente das posicdes em aberto. No que tange as instituigdes
financeiras, somente sdo realizadas operagdes com institui¢des financeiras de baixo risco,
avaliadas por agéncias de rating.

23



CONCESSIONARIA DO SISTEMA RODOVIARIO RIO — SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
PERIODO ENTRE 10 DE NOVEMBRO (DATA DA CONSTITUICAO) A 31 DE
DEZEMBRO DE 2021.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Risco de taxas de juros e inflagao

)

Decorre da possibilidade de sofrer redugdo nos ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

A Companhia estd exposta a taxas de juros flutuantes, principalmente relacionadas as
variagdes do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) relativos as debéntures. As taxas
de juros nas aplicagdes financeiras s30 em sua maioria vinculadas a variagdo do CDI.
Detalhamento a esse respeito podem ser obtidos nas notas explicativas n° 6, 10 e 13.

Risco financeiro e liquidez

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengédo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de
liquidez e otimizar o custo médio ponderado do capital, sdo monitorados permanentemente
os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado. A Administragdo avalia
que a Companhia goza de capacidade para manter a continuidade operacional do negdcio,
em condi¢des de normalidade.

InformagdGes sobre os vencimentos dos instrumentos financeiros passivos podem ser obtidas
nas respectivas notas explicativas.

O quadro seguinte apresenta os passivos financeiros ndo derivativos, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data
contratual de vencimento. Esses valores sdo brutos e ndo descontados, e incluem pagamento
de juros contratuais:

Menos de1 Entre2e3

ano anos
Debéntures (a) 2.626 1.050.000
Fornecedores e outras contas a pagar 99 -
Fornecedores - partes relacionadas 5.250 -

(a) Valores brutos dos custos de transagao.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras

Caixa e equivalentes de caixa

2021
Caixa e bancos 34
Total - Caixa e equivalentes de caixa 34
Aplicacoes financeiras
2021
Aplicagdes financeiras
Fundos de investimentos ¢ CDB 1.027.015
Total - Aplicacdes financeiras 1.027.015

As aplicagodes financeiras foram remuneradas, a taxa média de 102,48% do CDI, equivalente a
4,50% a.a., em 31 de dezembro de 2021.

Imposto de renda e contribuicao social
a. Conciliacao do imposto de renda e contribuicio social - correntes e diferidos

A conciliacdo do imposto de renda e contribuigdo social registrada no resultado ¢ demonstrada a
seguir:

2021

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigdo social (1.912)
Aliquota nominal 34%
Imposto de renda e contribuic@o social a aliquota nominal 650
Despesa de imposto de renda e contribuigdo social 650
Impostos diferidos 650
650

Aliquota efetiva de impostos 34%

25



CONCESSIONARIA DO SISTEMA RODOVIARIO RIO — SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
PERIODO ENTRE 10 DE NOVEMBRO (DATA DA CONSTITUICAO) A 31 DE
DEZEMBRO DE 2021.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos tém as seguintes origens:

2021

Reconhecido no

resultado de
10/11/2021 a Ativo fiscal Passivo fiscal
31/12/2021 Valor liquido diferido diferido

IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 207 207 207

Pre Operacionalidade 1.785 1.785 1.785 -
Amortizagao do custo de transagdo (1.342) (1.342) - (1.342)
Impostos diferidos ativos (passivos) antes da compensacao 650 650 1.992 (1.342)
Compensagdo de imposto (1.342) 1.342
Imposto diferido liquido ativo (passivo) 650 650 650 -

(a) O montante de R$ 207 em 31 de dezembro de 2021 refere-se ao imposto diferido constituido

sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, constituido no limite de
geracdo de lucro tributavel projetado pela Companhia. A Companhia estima recuperar o
crédito tributario decorrente de prejuizos fiscais e base negativa da contribuigdo social no

exercicio de 2022.

Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2021, assim como as transagdes que
influenciaram os resultados do periodo de 2021, relativos as operagdes com partes relacionadas,

decorrem de transagdes entre a Companhia, sua controladora e outras partes relacionadas.

A Companhia tem como seus administradores os mesmos da sua Controladora a CCR S.A..

Transacoes Saldos
2021 2021
Passivo
Custos com
servicos
prestados Fornecedores
Outras partes relacionadas
Lam Vias 5.250 (a) 5.250 (a)
Total 5.250 5.250

(a) Repasse de gastos com consultorias pagos pela Lam Vias relativos a projetos e estudos
que serdo utilizados para subsidiar tecnicamente a futura realizagdo de obras nas rodovias.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Intangivel

Valor de custo
Direitos de exploragdo da infraestrutura
Direitos da concessdo

Total custo

Total intangivel

2021
Adicdes Saldo final
17.484 17.484
2.036.884 (a) 2.036.884
2.054.368 2.054.368
2.054.368 2.054.368

(a) Refere-se a outorga paga como condicao precedente para a assinatura do contrato de

concessao.

Nao houve custos capitalizaveis no exercicio de 2021.

10. Debéntures

Taxa efetiva do
custo de

Custos de

Saldos dos
custos a

transagio transacao apropriar em Vencimento
Série Taxas contratuais (% a.a.) incorridos 2021 Final 2021
1. 1* Emissdo - Série Ginica CDI + 1,75% a.a. 1,8307% (a) 3.947 3.947 Dezembro de 2024 1.048.679 (b)

Circulante

Debéntures 2.626

Custos de transagao (1.183
1.443

Nio Circulante

Debéntures 1.050.000

Custos de transagao (2.764

1.047.236

(@) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos de transagdo incorridos na emissao
dos titulos e ndo considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transag¢do ndo
sdo conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas

com a fluéncia do prazo de cada transagao.

Garantias:

(b)  Fianga corporativa da Controladora CCR S.A. em condig@o suspensiva, no caso de término

antecipado do contrato de concessao.
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Cronograma de desembolsos (nio circulante)
2021

2024 1.050.000
(-) Custo de transacao (2.764)

Total 1.047.236

1. Em 15 de dezembro de 2021, foi realizada a 1* emissdo de debéntures simples,
no valor nominal total de R$ 1.050.000, em série unica, ndo conversiveis em
acdes, para distribuicdo publica com esforcos restritos.

As debéntures sao remuneradas pelo CDI + 1,75% a.a.. O principal sera liquidado
no vencimento, em 15 de dezembro de 2024. Os juros serdo pagos em parcelas
semestrais, a partir de 15 de junho de 2022.

A emissdo conta com garantia fidejussoria da Controladora CCR S.A..

Os principais critérios para vencimento antecipado sdo: (i) ndo pagamento das
obrigagdes pecuniarias das debéntures, observado o prazo de cura aplicavel
devido; (ii) distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital
proprio pela emissora ou pela Fiadora/CCR, em valor superior ao minimo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des e/ou aos juros
sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatorios, caso a relagdo
Divida Financeira Liquida/EBITDA ajustado da fiadora, seja superior a 4,5,
medidos anualmente, exceto se a emissora ou fiadora optarem por contratar e
apresentar ao agente fiducidrio, carta(s) de fiangca bancéria, emitida por
instituicao financeira autorizada conforme definida na escritura.

As condi¢des, garantias e restricoes pactuadas vém sendo cumpridas
regularmente.

11. Patriménio Liquido
a. Capital social

Em 10 de novembro de 2021, ocorreu a constituigdo da Companhia com capital social, no
montante de R$ 10 mediante a emissdo de 10.000 de a¢des ordinarias, todas nominativas e
sem valor nominal, no prego de emissdo de R$ 1,00 cada, totalmente subscritas e
integralizadas no dia 16 de novembro de 2021.

Em 29 de novembro de 2021, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, o aumento
de capital da Companhia, no valor de R$ 2.034.113, mediante a emissao de 2.034.112.500 de
novas agoes ordindrias, todas nominativas ¢ sem valor nominal, a serem totalmente subscritas
e integralizadas até 28 de fevereiro de 2022, por sua unica acionista, a CCR.S.A..

Em 28 de dezembro de 2021, no montante de R$ 2.034.113, do saldo de capital social a
integralizar, foi totalmente integralizado.
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CONCESSIONARIA DO SISTEMA RODOVIARIO RIO — SAO PAULO S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O
PERIODO ENTRE 10 DE NOVEMBRO (DATA DA CONSTITUICAO) A 31 DE
DEZEMBRO DE 2021.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Resultado financeiro

2021
Despesas Financeiras
Juros sobre debéntures (2.626)
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (405)
(3.031)
Receitas Financeiras
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 6.369
6.369
Resultado financeiro liquido 3.338

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses
instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

Os resultados obtidos com essas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela administracdo da Companhia.

Para apoio ao Conselho de Administracdo da Companhia, nas questdes financeiras estratégicas, a
Controladora CCR S.A. possui um Comité de Resultados e Financas, formado por conselheiros
indicados pelos acionistas controladores e conselheiros independentes, que analisa as questdes
que dizem respeito a politica e estrutura financeira da Companhia, acompanha e informa o
Conselho de Administragdo da Controladora CCR S.A. sobre questdes financeiras chave, tais
como empréstimos/refinanciamentos de dividas de longo prazo, analise de risco, exposi¢des ao
cambio, aval em operagdes, nivel de alavancagem, politica de dividendos, emissdo de agdes,
emissdo de titulos de divida e investimentos.

A Companhia n3o possui € ndo operou com instrumentos financeiros derivativos durante os
exercicios apresentados.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros da Companhia estdo reconhecidas nas
demonstracdes financeiras, conforme o quadro a seguir:
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Instrumentos financeiros por categoria

2021
Passivos
Valor justo financeiros
através do mensurados ao
resultado custo amortizado
Ativos

Caixa e bancos 34 -
Aplicagdes financeiras 1.027.015 -

Passivos
Debéntures (a) - (1.048.679)
Fornecedores - (99)
Fornecedores - partes relacionadas - (5.250)

1.027.049 (1.054.028)

(a) Valores liquidos dos custos de transagio.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do valor justo:

Fornecedores, fornecedores — partes relacionadas - Os valores justos sdo proximos dos
saldos contabeis, dado o curto prazo para liquidagdo das operagoes.

Debéntures mensuradas ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos (nivel 2), os saldos apurados seriam os seguintes:

2021
Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 1.052.629 1.104.951

(a) Os valores contabeis estdo brutos dos custos de transagao.

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme defini¢do detalhada no item
“Hierarquia do valor justo”, a seguir.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e
Bloomberg), acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de
risco (pré-DI).
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Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os
quais estdo qualificados a seguir:
2021

Nivel 2:
Aplicagdes financeiras 1.027.015

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2: inputs, diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que
sd0 observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos); €

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Analise de sensibilidade

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relagdo
a eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e
premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidagdo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente
ao processo utilizado na preparacao das analises.

Apresentamos abaixo, as analises de sensibilidade quanto as variagdes nas taxas de juros.

Nas analises de sensibilidade, ndo foram considerados nos calculos novas contratagdes de
operagdes com derivativos além dos ja existentes.

A Companhia adotou para os cenarios de estresse A e B da analise de sensibilidade, os percentuais
de 25% e 50%, respectivamente, os quais sdo aplicados no sentido de apresentar situagdo que
demonstre sensibilidade relevante de risco variavel.

Analise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros

Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variagdes monetarias e de juros sobre as

aplicagdes financeiras com taxas pods-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 31 de
dezembro de 2022 ou até o vencimento final de cada operacéo, o que ocorrer primeiro.
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Efeito em RS no resultado

Exposicio

Operacio Risco Vencimentos até em R$ “® Cenario provavel Cenario A 25% Cenario B 50%
Debeéntures - 5* Emissdo - 1* Série cpI®  Dezembro de 2024 1.052.626 (116.422) (140.922) (165.422)
Aplicagio financeira (Menkar IT) cp1 @ 5.901 537 671 805
Aplicagio financeira (CDB) ¥ cpr @ 1.021.114 91.829 114.766 137.696
Efeito liquido (24.056) (25.485) (26.921)
Efeito sobre as debéntures (116.422) (140.922) (165.422)
Efeito sobre as aplicagdes financeiras 92.366 115.437 138.501
Total do efeito de ganho / (perda) (24.056) (25.485) (26.921)
As taxas de juros consideradas foram

cp1® 9,15% 11.43% 13.72%

(1) A taxa apresentada acima serviu como base para o calculo. A mesma foi utilizada nos 12
meses do calculo:

No item (2) abaixo, esta detalhada a premissa para obtencao da taxa do cenario provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/12/2021, divulgada pela B3;

(3) Como o conceito ¢ de divida liquida, o cenario para se mensurar o impacto no caixa sobre
as aplicacdes financeiras ¢ o mesmo para o endividamento, ou seja, de aumento de taxas
de juros. Neste cenario, as aplicacdes financeiras se beneficiam, pois sdo pos-fixadas;

(4) Os valores de exposi¢do ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos
custos de transacdo e também ndo consideram os saldos de juros em 31/12/2021, quando
estes nao interferem nos calculos dos efeitos posteriores; e

(5) Os cenérios de estresse contemplam uma depreciagao dos fatores de risco (CDI).

14. Demonstracao do fluxo de caixa

a. Reconciliacao das atividades de financiamento

Debéntures Capital social Total
Saldo Inicial - - -
Variacdes dos fluxos de caixa de financiamento
Captagoes (liquidas dos custos de transagao) (1.046.053) - (1.046.053)
Integralizagdo de capital - (2.034.123) (2.034.123)
Total das varia¢des nos fluxos de caixa de financiamento (1.046.053) (2.034.123) (3.080.176)
Outras variacdes
Juros sobre debéntures (2.626) - (2.626)
Total das outras variacdes (2.626) - (2.626)
Saldo Final (1.048.679) (2.034.123) (3.082.802)

skesksk
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