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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissao de Debéntures da AUTOPISTA
FERNAO DIAS S.A. (“Emiss30”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a
referida emissao, atendendo o disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de
Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A.
e CNPJ/MF: 09.326.342/0001-70
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Alessandro Scotony Levy

e Atividades: a exploragdo da concessao de servico publico precedida da
execuc¢ao de obra publica, compreendendo a execu¢do dos servigos de
recuperagao, manuten¢ao, monitoracdo, conservagao, operagao,
amplia¢do, melhorias e exploragdo do lote rodoviario BR 381/MG/SP,
compreendendo o trecho entre Belo Horizonte — Sdo Paulo, objeto do
processo de licitagao correspondente ao lote 05, de conformidade com
o Edital de Licitagdo n2? 002/2007, publicado pela Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT e com o Contrato de Concessao.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 12

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 04/10/2013

e Data de Vencimento: 04/07/2015

e Banco Escriturador/ Mandatdario: Itat Corretora de Valores S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN: APFD11/ BRAPFDDBS008

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos captados por meio desta Emissdo
serdo destinados para o resgate integral, ou parcial, conforme aplicavel,
das notas comerciais promissérias emitidas pela Emissora, em
11/07/2013, no ambito da sua quinta emissdo de notas promissorias
comerciais.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acgles, em série Unica, da espécie quirografaria com
garantia fidejussdria adicional, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocacdo.
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1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 26/01/2015, foi aprovada a alteracdo do caput e paragrafo 12
do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, em razao da deliberacdo que aprovou
o aumento de capital social da Companhia.

Em AGE, realizada em 03/07/2015, foi aprovada a alteracdo do caput e paragrafo 12
do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, em razao da deliberag¢ao que aprovou
o aumento de capital social da Companhia.

Em AGE, realizada em 30/07/2015, foi aprovada a alteracdo do caput e paragrafo 12
do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, em razao da deliberag¢ao que aprovou
o aumento de capital social da Companhia.

Em AGE, realizada em 30/09/2015, foi aprovada a alteracdo do caput e paragrafo 12
do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, em razdo da deliberagao que aprovou
o aumento de capital social da Companhia.

Em AGE, realizada em 19/10/2015, foi aprovada a alteracdo do caput e paragrafo 12
do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, em razdo da deliberagao que aprovou
o0 aumento de capital social da Companhia.

Em AGE, realizada em 03/11/2015, foi aprovada a alteracdo do caput e paragrafo 12
do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, em razao da deliberag¢ao que aprovou
o0 aumento de capital social da Companhia.

Em AGE, realizada em 21/12/2015, foi aprovada a alteracdo do caput e paragrafo 12
do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, em razao da deliberag¢ao que aprovou
o aumento de capital social da Companhia.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 « 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

= Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servicos relacionados;

= Situacdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionario: privado holding;

= Critério de Elaboracdo do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
Liquidez Geral: de 0,15 em 2014 para 0,10 em 2015;
Liquidez Corrente: de 0,71 em 2014 para 0,17 em 2015;

>
>
= Liquidez Seca: de 0,71 em 2014 para 0,17 em 2015;
>

Giro do Ativo: de 0,30 em 2014 para 0,26 em 2015.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdo nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 18,3% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
uma reducdo de 17,2% de 2014 para 2015. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimonio Liquido apresentou redugdo de 9,8% de 2014 para 2015. A empresa
apresentou no seu Passivo Exigivel a Longo Prazo redugdo de 4,3% de 2014 para 2015
€ uma variagao negativa no indice de endividamento de 3,9% de 2014 para 2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocagdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 10.000,0000

e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicével
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e REMUNERACAO: 100% do DI + 1,40% a.a.
e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

Amortizacao:
06/07/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)

Juros:
06/07/2015 — RS 2.310,007600

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 0
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 3.370

s. Resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de

debéntures efetuadas pela companhia emissora: (artigo 12, alinea e, inciso Xvii da
Instrugdo CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: conforme item 4 acima;
e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
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administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugiio CVM
28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Fiadora (Arteris S.A.) obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as
obrigacdes relativas as Debéntures, a observar, entre outras obrigacGes, o indice

“u_n

financeiro previsto no item 4.11.1, alinea “p” da Escritura de Emissao.

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografdria, com garantia
fidejussdria adicional.

As Debéntures contam com a(s) seguinte(s) garantia(s): (i) fianca, conforme previsto
na Escritura de Emissao.

De acordo com as informacoes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permaneceu(ram) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como
foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

(i) Denominag¢do da companhia ofertante: AUTOPISTA FERNAO DIAS S.A.

° Emissdo: 22.
° Valor da emiss3o: RS 100.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 10.000;
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° Espécie: quirografaria, com garantia fidejussdria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 15/06/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Arteris S.A.;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Prémio:
14/08/2015 — RS 25,000000

(ii) Denominagado da companhia ofertante: ARTERIS S.A.

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: R$ 200.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 20.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 04/07/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Juros:
06/07/2015 - RS 2.310,007600

Amortizacdo:
06/07/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: ARTERIS S.A.

. Emissdo: 22.

) Valor da emiss3o: RS 300.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 30.000;

. Espécie: com garantia real;

. Prazo de vencimento das debéntures: 01/10/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores*: (i)

cessdo fiducidria de 49% dos dividendos e juros sobre o capital préprio de
titularidade da Arteris S.A. (“Arteris”), decorrentes de sua participacdo na

Autovias S.A. (“Autovias”), 49% dos dividendos e juros sobre o capital préprio de
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titularidade da Arteris, decorrentes de sua participacdo na Centrovias Sistemas
Rodovidrios S.A. (“Centrovias”), e 46,94% do fluxo de dividendos e juros sobre
capital préprio de sua titularidade, decorrentes da participacdo da Arteris na
Vianorte S.A. (em conjunto com a Autovias e a Centrovias, “Controladas”); (ii) 51%
dos dividendos e juros sobre capital préprio de titularidade da Arteris na Autovias,
51% dos dividendos e juros sobre capital préprio de titularidade da Arteris na
Centrovias, e 53,06% dos dividendos e juros sobre capital préprio de titularidade
da Arteris na Vianorte, apds cada liberacdo dos 6nus existentes sobre tais
dividendos e juros sobre capital préprio; e (iii) 100% dos recursos depositados em
determinada conta vinculada de titularidade da Arteris, ndo movimentavel
livremente pela Arteris, na qual devera ser depositada a totalidade dos dividendos
e juros sobre o capital proprio distribuidos pelas Controladas a Arteris;
*Redagdo em conformidade com o 19. Aditamento a Escritura de Emissdo.

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
01/04/2015 — RS 632,500030
01/10/2015 — RS 738,421700

(iv) Denominagado da companhia ofertante: ARTERIS S.A.

. Emissdo: 32.

. Valor da emiss3o: RS 750.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;

. Espécie: com garantia real;

° Prazo de vencimento das debéntures: 19/12/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores®: (i)

Cessdo fiduciaria de (a) quaisquer eventuais indenizacdes que a Arteris S.A. venha
a receber em relacdo aos ativos da Concessiondria de Rodovias do Interior
Paulista S.A. (“Intervias”), (b) da totalidade dos dividendos e juros sobre capital
préprio provenientes da totalidade das acdes de emissdo da Intervias detidas pela
Arteris S.A.; e (c) de 100% dos recursos depositados em determinada conta
vinculada de titularidade da Arteris S.A.,, ndo movimentavel livremente pela
Arteris S.A., na qual deverdo ser depositados todos os recursos mencionados nos
itens (a) e (b) acima, bem como os investimentos e reinvestimentos e demais
direitos, privilégios, preferéncias e prerrogativas com relacdo a tais recursos, nos

termos do respectivo contrato e da escritura de emissao.
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No prazo de até 180 dias contados da data de emissdo das debéntures, as
obrigacGes garantidas contardo adicionalmente com a garantia de (d) alienacao
fiducidria da totalidade das acGes de emissdo de uma sociedade controlada
integralmente pela Arteris S.A., que serd a detentora direta de no minimo 49% das
acbes da Intervias (“Sub-Holding”), (e) cessdo fiduciaria todos os recursos
provenientes de eventual venda e/ou alienagdo de quaisquer a¢des detidas pela
Arteris S.A. na Sub-Holding a terceiros, bem como quaisquer indeniza¢des que a
Arteris S.A. venha a receber em relacgdo a tais ac¢oes, (f) cessdo fiduciaria de 100%
dos recursos depositados em determinada conta vinculada de titularidade da
Arteris S.A., ndo movimentavel livremente pela Arteris S.A., na qual deverdo ser
depositados todos os recursos mencionados nos itens (e) e (f) acima, bem como
os investimentos e reinvestimentos e demais direitos, privilégios, preferéncias e
prerrogativas com relagdo a tais recursos, nos termos do respectivo contrato e
escritura de emissdo.
*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
21/12/2015 - R$ 797,291540

12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea I, inciso XViI da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontrou, durante a vigéncia das debéntures desta
Emissdo, plenamente apta no exercicio da sua funcao de Agente Fiduciario.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.
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Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agcao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

BALAMCOS PATEIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBERO DE 2015 E 31 DE DEZEMBE.O DE 21
(Em milhares de reais - B5)

Nota
ATIVOS explicativa 31122015 31122014
CIRCULANTES
Caixa e equivalentes de caixa 5 13.846 121.816
Conms a receber g 23110 20,770
Contas a receber - partes relacionadas 15 1.004 1.008
Estoques - 132
Dwespesas antecipadas 3.4592 2.141
Impostos 8 recaperar 11 3171 1.578
Outros creditos 258 -
Total dos ativos circulambes 45091 147.445
NAO CIRCULANTES
Aplicagdes financeiras vinculsdas H 21.203 20.658
Drespesas antecipadas 37 -
Imposto de rends e contribuicie social diferidos 7 54.055 19.948
Drepasitos judiciais 12.823 0.517
Onriras contas a receber 4428 -
Imobilizado a 2.051 1.854
Intzngivel 10 1.545.266 1.403.088
Difesido 11 11.348 14.855
Total dos ativos nao cinculantes 1.651.311 1.470.020
TOTAL DOS ATIVOS 16946402 1.617.465
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Nota
PASSIVOS E PATRIMONIO I_iQUIDD explicativa 31122015 31.12.2014
CIRCULANTE
Emprestimos & financiamentos 12 40727 44276
Empréstimos & financiamentos - pares relacionadas 15 44148 32202
Diebentures 13 114800 38567
Fomecedores 14 15.008 14.133
Obrigagdes socias 6.902 6.365
brigagies fscais 3.609 3.631
Contas a pagar - partas relacionadas 15 3619 12160
Caugdes contramais 13.014 7.757
Tazxa de fiscalizacio 1.039 080
Provisdio pars investimentos em rodovias 16 10,733 45.076
Simistros Fecebidos - (0]
Chrtras contas a pagar 1.015 1102
Total dos paszsivos circulantes 264.116 206294
NAQ CIRCULANTES
Emprestimos & financizmentos 12 542.625 385.714
Empresiimos & financiamentos - pares relacionsdas 15 381.263 336979
Drebéntures 13 - 100.421
Riscos civeis, trabalhistas e fiscais 14 554 G10
Provisdio pars mametencio sm rodoviss 16 03.001 71152
Provisdo para investimentos em rodevias 14 30666 -
Orutras contas 8 pagar 165 -
Total dos passives néo ciroulantes 1.048 364 1.095.876
PATRETMONIO LIQUIDO
Capital social 17 473.001 338.001
Feservas de lncros {B0.079) (22.708)
Ajnste do pamrimdnio liuido - varagio Cambisl no capital - -
Total do patriménie quido 383922 315293
TOTAL DOS PASSIVOS E PATRIMONIO LEQUIDG 1.606 402 1.617.445

Az noms explicativas sdo parte intesrante das demonstragdes Snanceiras.
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Anexo 2

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO 2013 E 2014
(Em milhares de reais - RS, exceto o lucro liquido do periodo por agio basico e diluids)

Nota
explicativa 31.12.2015 31122014

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 12 445.830 486.973
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS 19 (420.194) (417.902)
LUCRO BRUTO 25.636 69.071
(DESPESAS) RECEITAS OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 19 (205943 (20457
Remmmeracio da Administracio 15 (1.816) (1.526)
Ouiras receitas operacionais, liquidas - (1)
LUCEDQ OPERACIONAL ANTES DO

RESULTADO FINANCEIRD 3.226 47.087
RESULTADO FINANCEIRO
Feceitas financeiras 0 13.087 6.678
Despesas financeiras 20 (116.791) (77.168)

(103.704) (70.490)

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE

RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL (100.478) (23.403)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAD SOCIAL
Difendos 22 34.107 7.931
LUCRO / PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO (66.371) (15.472)
LUCRO / PREJUIZO ATRIBUIDO A
Participacio de confroladores (66.371) (15.472)
LUCROQ/PREIUIZO POR ACAQ BASICO E DILUIDO - B$ 23 (0.1927) (0.0449)

Az noms explicativas 5o parte inteprante das demonstragies Snanceiras.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACDES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administragio e Acionistas da
Autopista Ferndo Dias 5.4,
Pouso Alepre - MG

Introdugio

Examinamos as demonstragies financeiras da Autopista Femdo Duas S.A. (“Sociedade™), que
compreendem o balango patnmomial em 31 de dezembro de 2005 e as respectivas demonstragies do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patnménio liquido e dos flueos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principms praticas contabers ¢ demats notas
explicativas,

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstraghes financeiras

A Administragio da Sociedade ¢ responsdavel pela elaboracio e adequada apresentagio das
demonstragiies financewras de acordo com as praticas coniabers adotadas no Brasil, assim como
pelos controles mternos que ela determinou como necessanos para permitic 8 elaboragio dessas
demonstraglies financeras Invres de distorgdo relevante, independeniemente se cousada por fraude
ol eI,

Responsabilidade dos auditores independentes

Maossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opimdo sobre essas demonstragbes financeiras com
base em nossa suditona, conduzida de scordo com as normas brasileims @ idernacionas de
auditonia. Essas nomas requerem o cumprmento de exigéncias éticas pelos. auditores e que a
auditoria seja planejada e executads com o objetivo de ohter seguranga razodvel de gue as
demonstracdies financeiras estdo lrvres de distorg®o relevante,

L'ma awditona envolve a execuglo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores ¢ divulgaciies apresentados nas demonstragdes financemras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do awditor, incluindo & avaliagio dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstragdes finenceiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagho de nscos, o awditor considera os controles mtemos relevanies para a elaboregio e
adequada apresentaciio das demonstracies financeras da Sociedade para planejar os procedimentos
de auditone apropriados nas circunstancias, mes ndo pam fing de expressar uma opinido sobre a
eficicia desses controles internos. Uma suditoria inclui, também, a avaliagio da adequacio das
praticas contibeis utilizades ¢ a razoabilidade das esumativas contabeis feitas pela Administragdo,
bem como a avaliagio da apresentacio das demonstracdes financeiras tomadis em conjunto.

Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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(pinido

Em nossa opmido, as  demonstragies  financewras  antenormente  refendas  apresentam
adequadamente, em todos o8 aspectos relevantes, a posigdo patnmonial e financeira da Awtopista
Ferndo Dias 5.4, em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagies e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil.

Dutros assunios

Demonstracies do valor sdicionado

Examimamos, também, as demonstragdes do valor adicionado { DV A), referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 20135, preparadas sob a responsabilidade da admimstragio da Socedade,
cuja apresentacio ¢ requenida pela legislagio societana brasileira para sociedades sbertas. Essas
demonstragies foram submetidas aos mesmos procedimentos de asditona descntos antenormente ¢,
com base em nos=a auditoria, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar gue
nio foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevanies, de forma consistente com as
demonstragdes financeiras tomades em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstregics finenceiras correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014,
apresentadas para fins de comparagdo forem suditadas por outros auditores mdependentes que
emitiram relatono sem modificaglo cm 23 de fevereiro de 2015,

Campinas, 29 de margo de 2016

DELOITTE TOUCHE TOHMATSL Edgar Jabbour
Auditores Independenies Contador
CRC n® 2 5P O11606/0-8 CRC n® | SP 156465/0-9

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 303 e 304 + 22640 102 * Rio de Janeiro « RJ
Tel. 21 3385 4565 « Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



