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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

NuUmero de Agées Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 175.000.000
Preferenciais 0
Total 175.000.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 2.800.099 2.746.829
1.01 Ativo Circulante 271.248 242.396
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 129.079 129.980
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 40.659 0
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 40.659 0
1.01.02.01.04 Conta reserva 40.659 0
1.01.03 Contas a Receber 88.507 96.891
1.01.03.01 Clientes 88.507 96.891
1.01.03.01.01 Contas a receber 7.672 6.506
1.01.03.01.02 Partes relacionadas 82.382 91.825
1.01.03.01.03 Proviséo para Devedores Duvidosos -1.547 -1.440
1.01.06 Tributos a Recuperar 783 3.242
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 783 3.242
1.01.06.01.01 Impostos a recuperar 783 3.242
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.995 6.870
1.01.07.01 Despesas antecipadas 5.995 6.870
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 6.225 5.413
1.01.08.03 Outros 6.225 5.413
1.01.08.03.01 Pagamentos antecipados relacionados a concessao 4.727 4.727
1.01.08.03.02 Outros créditos 1.498 686
1.02 Ativo Nao Circulante 2.528.851 2.504.433
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 686.151 660.718
1.02.01.06 Tributos Diferidos 130.103 131.383
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 130.103 131.383
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 486.756 458.928
1.02.01.07.01 Despesa antecipada outorga fixa 486.756 458.928
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 69.292 70.407
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 2.822 2.729
1.02.01.09.04 Pagamentos antecipados relacionados a concessao 64.996 66.178
1.02.01.09.05 Outros créditos 1.474 1.500
1.02.03 Imobilizado 96.693 90.075
1.02.03.01 Imobilizado em Operacao 42.677 41.368
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 54.016 48.707
1.02.04 Intangivel 1.746.007 1.753.640
1.02.04.01 Intangiveis 1.746.007 1.753.640
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 1.746.007 1.753.640
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 2.800.099 2.746.829
2.01 Passivo Circulante 1.392.850 1.434.515
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 14.328 10.981
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 14.328 10.981
2.01.01.01.01 Obrigacdes sociais e trabalhistas 14.328 10.981
2.01.02 Fornecedores 34.518 36.398
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 34.518 36.398
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 80.948 67.974
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 80.948 67.974
2.01.03.01.02 Impostos e contribuigdes parcelados 35.070 34.365
2.01.03.01.05 Obrigacdes fiscais federais, estaduais e municipais a 45.878 33.609
recolher
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.215.720 1.244.390
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 46.862 46.936
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 46.862 46.936
2.01.04.02 Debéntures 1.168.858 1.197.454
2.01.05 Outras Obrigagdes 15.149 14.806
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 6.595 5.681
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 6.595 5.681
2.01.05.02 Outros 8.554 9.125
2.01.05.02.04 Obrigagdes com poder concedente 4.162 4.753
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 4.392 4.372
2.01.06 Provisées 32.187 59.966
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 32.187 59.966
2.01.06.01.06 Provisdo de manutencao 32.187 59.966
2.02 Passivo Nao Circulante 830.605 862.313
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 227.823 262.369
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 177.618 189.127
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 177.618 189.127
2.02.01.02 Debéntures 50.205 73.242
2.02.02 Outras Obrigagdes 390.885 392.492
2.02.02.02 Outros 390.885 392.492
2.02.02.02.03 Impostos e contribui¢des parcelados 373.269 374.562
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 17.616 17.930
2.02.03 Tributos Diferidos 210.659 206.827
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Diferidos 210.659 206.827
2.02.04 Provisées 1.238 625
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.238 625
2.02.04.01.05 Provisao para contingéncias 1.238 625
2.03 Patriménio Liquido 576.644 450.001
2.03.01 Capital Social Realizado 246.750 246.750
2.03.04 Reservas de Lucros 203.251 203.251
2.03.04.01 Reserva Legal 49.350 49.350
2.03.04.05 Reserva de Retengao de Lucros 153.901 153.901
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 126.643 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta

Acumulado do Atual

Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 372.688 325.628
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -117.072 -127.057
3.02.01 Custo de construgdo -8.626 -9.037
3.02.02 Provisdo de manutencgéao -2.704 -12.380
3.02.03 Depreciagao e amortizagao -20.897 -19.626
3.02.04 Custo da outorga -46.579 -44.498
3.02.05 Servigos -13.833 -20.961
3.02.06 Custo com pessoal -13.569 -12.475
3.02.07 Materiais, equipamentos e veiculos -4.006 -3.632
3.02.08 Outros -6.858 -4.448
3.03 Resultado Bruto 255.616 198.571
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -20.053 -13.955
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -18.989 -156.315
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 39 1.480
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.103 -120
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 235.563 184.616
3.06 Resultado Financeiro -43.211 -41.732
3.06.01 Receitas Financeiras 5.017 3.755
3.06.02 Despesas Financeiras -48.228 -45.487
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 192.352 142.884
3.08 Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro -65.709 -48.835
3.08.01 Corrente -60.597 -50.418
3.08.02 Diferido -5.112 1.583
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 126.643 94.049
3.1 Lucro/Prejuizo do Periodo 126.643 94.049
3.99 Lucro por Agao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,72367 0,54000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,72367 0,54000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 126.643 94.049

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 126.643 94.049
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 160.241 139.960
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 205.607 164.028
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 126.643 94.049
6.01.01.02 Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 5112 -1.583
6.01.01.03 Apropriagdo de despesa antecipadas 1.182 1.182
6.01.01.04 Depreciagao e amortizagao 20.582 20.090
6.01.01.05 Baixa do ativo imobilizado 1.082 104
6.01.01.06 Baixa do ativo intangivel 20 16
6.01.01.07 Juros e var.monet.s/debéntures, emprést.e financ. 38.733 26.104
6.01.01.08 Juros sobre impostos parcelados 8.542 9.264
6.01.01.11 Proviséo devedores duvidosos 107 11
6.01.01.12 Provisao para riscos trabalhistas, tributarios e fiscal 613 -1.144
6.01.01.13 Constituicao (reversao) da provisdo de manutengéo 2.704 12.380
6.01.01.14 Ajuste a valor presente da provisdo de manutengao 2.093 5.506
6.01.01.15 Capitalizagao de custos dos empréstimos -1.806 -1.951
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -45.366 -24.068
6.01.02.01 Contas a receber -1.166 -592
6.01.02.02 Partes relacionadas 9.443 11.046
6.01.02.03 Impostos a recuperar 2.459 -2.585
6.01.02.04 Despesas antecipadas 0 1.239
6.01.02.05 Despesas antecipadas outorga fixa -27.828 -24.773
6.01.02.06 Outras contas a receber -4 478
6.01.02.07 Fornecedores -1.880 -14.674
6.01.02.08 Partes relacionadas 585 4.702
6.01.02.09 Obrigagdes sociais e trabalhistas 3.347 649
6.01.02.10 Imp.e contrib. recolher e parcel. IR e CS 55.700 48.125
6.01.02.12 Obrigag¢des com o poder concedente -591 17.493
6.01.02.13 Realizagdo da provisdo de manutencao -32.576 -19.311
6.01.02.14 Pagamentos de IRPJ e CSLLS do periodo -52.561 -50.708
6.01.02.15 Outras contas a pagar -294 4.843
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -18.534 -16.429
6.02.01 Aquisicao de ativo imobilizado -10.837 -6.430
6.02.02 Aquisicéo de ativo intangivel -7.697 -9.999
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -142.608 -116.763
6.03.02 Emprést..financ. e debéntures - pagamentos de principal -80.194 -78.295
6.03.03 Emprést..financ. e debéntures - pagamentos de juros -21.755 -38.468
6.03.04 Resgates/Aplicagdes conta reserva -40.659 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -901 6.768
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 129.980 69.010
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 129.079 75.778
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 402.664 351.695
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 397.185 347.245
7.01.02 Outras Receitas 5.479 4.450
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -51.841 -59.795
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -25.126 -27.331
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -15.385 -11.047
7.02.04 Outros -11.330 -21.417
7.02.04.01 Custo de construgdo -8.626 -9.037
7.02.04.02 Proviséo de manutengéo -2.704 -12.380
7.03 Valor Adicionado Bruto 350.823 291.900
7.04 Retencgoes -20.582 -20.090
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagcéo e Exaustao -20.582 -20.090
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 330.241 271.810
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 5.017 3.755
7.06.02 Receitas Financeiras 5.017 3.755
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 335.258 275.565
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 335.258 275.565
7.08.01 Pessoal 15.198 14.186
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 10.491 9.597
7.08.01.02 Beneficios 3.775 3.584
7.08.01.03 F.G.T.S. 621 616
7.08.01.04 Outros 311 389
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 98.116 77.144
7.08.02.01 Federais 78.341 59.906
7.08.02.02 Estaduais 185 159
7.08.02.03 Municipais 19.590 17.079
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 95.301 90.186
7.08.03.01 Juros 48.203 45.388
7.08.03.02 Aluguéis 519 300
7.08.03.03 Outras 46.579 44.498
7.08.03.03.01 Direito de Outorga 46.579 44.498
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 126.643 94.049
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 126.643 94.049

PAGINA: 9 de 34



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

Comentario do Desempenho

1. ANALISE DE DESEMPENHO OPERA CIONAL DA AUTOBAN

1.1 - Volume de Trafego

Janeiro a Marc¢o/2012

O terceiro trimestre de 2012 apresentou um volume de eixos equivalentes superior, em
4,6% ao volume de eixos equivalentes verificado no igual periodo do ano de 2011,
conforme demonstrado no quadro a seguir:

Tréfego - 1° trimestre de 2012 e 2011

P pASSEQ | COMERCIAL2 | COMERCIAL 3 | COMERCIAL4 [ COMERCIALS | COMERCIAL + | PASSEIOCI [ PASSEIOCI —
EIXOS EIXOS EIXOS EIXOS DESEIXOS | SEMI.REBOQUE| REBOQUE

Janeiro 9231398 2.173.386 2201475 1.623.324 1.665.615 1.044 823 19.257] 10648 18.869.931

Fevereiro 5.233.698 2204 868 2244423 1.671.380 1.764.215 2.204.286 15.308 2622]  18.340.800

Marco 9.039.983 2.388.708 2388.711 1.638.988 1.926 995 2.402.196 18.012 2892] _ 20.006.485

Total 26.505.079) 6.766.962 6.834.609 5.133.692 5.356.825 6.551.310 52.577] 16.162]  57.217.216
COMERCIAL 2 | COMERCIAL 3 | COMERCIAL4 | COMERCIAL 5 | COMERCIAL = | PASSEIOC/ | PASSEIOC/

LI HEEED EIXOS EIXOS EIXO0S EIXOS DE5SEIXOS | SEMI.REBOQUE| REBOQUE Tkl
Janeiro 9.803.457 2.277.036 2.206.422 1.682.016 1.649.390 2138.934 19.580 2268 19.779.103
Fevereiro 9.027.844 2 245 86 2145 831 1.629 652 1,677 685 2.261.292 20.052 2602]  19.010.344

Margo 9547 053 2 496 664 2384 850 1.917.068 1.944 920 2 755200 18.902 2800]  21.067.457

Total 28.378.354) 7.019.286 6.737.103 5.228.636 5.271.895 7.155.426 58.533] 7.670]  59.856.903
Diferenca PASSEIQ | COMERCIALZ | COMERCIAL 3 | COMERCIAL4 | COMERCIALS | COMERCIAL + | PASSEIOCI | PASSEIOCI —

EIXOS EIXOS EIXOS EIXOS DE5EIXOS | SEMI.REBOQUE| REBOQUE
Janeiro 572.059 103.650 4947 58.692 16.225 194106 323 3.380 909.172
Fevereiro 794146 40718 93 592 413828 -86 630 57006 4745 20 669.545

Margo 507.070 107.956 -3.861 78.080 17.925 353.004 890 92 1.060.972

Total 1.873.215 252.324 97.506 94.944 34.930 604.116 5.957 3.492 2.639.688

— pASSEIQ | COMERCIALZ | COMERCIAL 3 | COMERCIAL4 | COMERCIALS | COMERCIAL + | PASSEIOCI | PASSEIOCI —

EIXOS EIXOS EIXO0S EIXOS DE 5EIXOS | SEMI.REBOQUE| REBOQUE
Janeiro 6.20% 1.77% 0,22% 3,62% 0.97% 9,98% 1.67% 78.70% 4,82%
Fevereiro 9.65% 1.85% 4.39% 2.50% 4.91% 2.59% 30,99% -0.76% 3,65%
Margo 5 A1% 1,52% 0.16% 4,25% 0,93% 14.70% 4.94% 3.18% 5,30%
Total 7.07%) 3.13% 1,43% 1,85% 1,59% 9,22% 11,33% 52,58% 4,61%

1.2 - Analise do Demonstrativo do Resultado

A Concessiondria auferiu, no trimestre em andlise, uma receita de pedagio de R$ 389
milhdes contra 338 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

Os custos dos servicos prestados, incluindo o 6nus da concessdo, obras e amortizagdes,
mais as despesas gerais e administrativas perfizeram um total de R$ 136 milhdes.

Comparativamente, o resultado liquido do primeiro trimestre de 2012 (R$ 127 milhdes)
ficou 34,7% acima do realizado em igual periodo de 2011 (R$ 94 milhdes), principalmente
em funcdo das receitas operacionais.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

Comentario do Desempenho

1.3 — Imobilizado, Intangivel e Financiamentos

1.3.1 — Imobilizado e Intangivel

O acumulado até 31 de mar¢o de 2012 soma R$ 2.402 milhdes, sendo que 0,8% dos
mesmos referem-se ao 1° trimestre de 2012. Destes investimentos destacam-se as obras
de amplia¢des, modernizagdes, reformas e recuperacdes de obras de arte do sistema
rodovidrio existente e a obra de ampliacdo principal do sistema rodovidrio, constituida
pelo Prolongamento da Rodovia dos Bandeirantes.

1.3.2 — Debéntures e Financiamentos

No trimestre, os valores existentes a titulo de debéntures e financiamentos somam R$
1.444 milhoes.

1.4 - Seguranca na estrada (nimero de acidentes e vitimas)

Registraram-se no primeiro trimestre do presente ano 1.805 acidentes com 731 vitimas, das
quais 23 fatais.

A Diretoria

PAGINA: 11 de 34



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Verséo : 1

Notas Explicativas

Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

Trimestre findo em 31 de marco de 2012

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional

A Companhia tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concessdo até 01 de janeiro de
2027, a exploragao do Sistema Rodovidrio Anhanguera-Bandeirantes, composto pelas rodovias SP-330
e SP-348, entre S3o Paulo e Limeira, sendo responsavel pela administragdo de 316,8 km,
compreendendo a execucgdo, gestdo e fiscalizacdo dos servigcos delegados, incluindo servigos
operacionais, de conservagao ¢ de ampliagdo do sistema, servigos complementares ¢ ndo delegados,
além de atos necessarios ao cumprimento do objeto, nos termos do contrato de concessao celebrado
com o Departamento de Estradas de Rodagem de Sao Paulo - DER/SP,

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012 n3o ocorreram mudangas no contexto
operacional em relagdo as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2011.

2 Apresentacio das informacées trimestrais (ITR)

As informagdes financeiras intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acgdes, normas definidas pela Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e nos Pronunciamentos,
Orientagdes e Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e
especificamente o CPC 21 (R1) — Demonstragdes Intermediarias aplicaveis para a apresentacao das
informagdes trimestrais.

Estas informacgdes trimestrais devem ser lidas conjuntamente com as demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

As informagdes financeiras contidas nas informagdes trimestrais - ITR, foram aprovadas pela
Administracdo da Companhia em 09 de maio de 2012.
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3  Principais politicas e praticas contabeis

Neste periodo ndo ocorreram mudangas nas principais politicas ¢ praticas contabeis e, portanto,
mantem a consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.

4  Determinac¢io dos valores justos

Neste periodo nao ocorreram mudangas no critério de determinacdo dos valores justos.

5 Gerenciamento de riscos financeiros

Neste periodo nao ocorreram mudancgas no gerenciamento de riscos financeiros.

6  Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2012 31/12/2011

Caixa e bancos 4.849 4.843
Aplicagdes financeiras 124.230 125.137
129.079 129.980

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa de 102,56% do CDI, equivalente a 10,64% ao ano
(11,50% ao ano em 31 de dezembro de 2011).

7 Contas a receber

31/03/2012 31/12/2011
Circulante
Receitas acessorias 3.435 2.788
Pedagio eletrénico — outros 4.236 3.718
Outros 1 -
7.672 6.506
Provisdo para devedores duvidosos (a) (1.547) (1.440)
6.125 5.066
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O quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimento:

31/03/2012 31/12/2011

Créditos a vencer 5.132 4,728
Créditos vencidos até 60 dias 845 302
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 148 36
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 199 93
Créditos vencidos de 181 a 360 dias 209 190
Créditos vencidos ha mais de 360 dias 1.139 1.157
7.672 6.506

(a) Provisdo para devedores duvidosos (PDD) — E constituida provisdo para devedores duvidosos para
titulos vencidos ha mais de 90 dias, baseado no histoérico de perda da Companbhia.

8  Tributos a recuperar

31/03/2012 31/12/2011
COFINS - 1.605
PIS - 1.040
Imposto de renda retido na fonte 750 366
IR a recuperar 23 123
CS a recuperar 8 94
Outros 2 14

783 3.242
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9  Imposto de renda e contribuicio social

a. Conciliagao do imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado ¢
demonstrada a seguir:

31/03/2012 31/03/2011

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢io social 192.352 142.884
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicfo social a aliquota nominal (65.400) (48.581)
Efeito tributario das adigdes e exclusdes permanentes

Provisdo para participag@o nos resultados (PLR) (216) (184)

Despesas com brindes e associa¢des de classe (126) (96)

Incentivos fiscais de deducdo de imposto de renda 26 26

Outros ajustes tributarios 7 -
Despesa de imposto de renda e contribuico social (65.709) (48.835)
Impostos correntes (60.597) (50.418)
Impostos diferidos (5.112) 1.583
Aliquota efetiva de impostos 34% 34%

b.  Impostos diferidos

O imposto de renda ¢ a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos € 0 seu respectivo
valor contabil.

As projegdes para realiza¢do dos ativos fiscais diferidos s@o revisadas anualmente, em dezembro. Se
ocorrerem fatos relevantes que modifiquem essas projecdes, elas serdo revisadas durante o exercicio

pela Companbhia.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:
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Ativo nao Circulante

Depreciacio fiscal de gastos com obras registradas como provisdo de manutengao (a)
Depreciacdo de obras langadas no custo (b)

Provisdo de manutengdo (c)

Outros

Passivo nao Circulante

Depreciacio do ativo imobilizado (fiscal) versus amortizagdo do ativo
intangivel (contabil) (d)

Custo de empréstimos capitalizados (e)

Outros

31/03/2012 31/12/2011

81.035 76.911
31.382 31.392
14.546 20.388
3.140 2.692
130.103 131.383

(155.394) (151.747)
(54.755) (54.683)
(510) (397)

(210.659) (206.827)

(a) Diferenca temporaria oriunda da depreciacdo fiscal de obras qualificadas no escopo da

provisdo de manutengdo nas praticas contabeis — Lei 11.638/07;

(1P 4]

(b) Constituicdo da provisdo de manutengdo, cuja realizacdo ocorrera nos termos do item “a”,

conforme praticas contabeis — Lei 11.638/07,

(c) Diferencas temporarias oriundas das depreciacdes fiscais de obras qualificadas como custo nas

praticas contabeis — Lei 11.638/07;

(d) Diferenca temporaria entre a depreciagao fiscal e a amortizagdo contabil de obras qualificadas

como de melhorias nos termos das praticas contabeis — Lei 11.638/07;

(e) Diferenca temporaria entre os custos de empréstimos mantidos no resultado fiscal ¢ a despesa
de depreciacdo oriunda dos custos de empréstimos capitalizados para fins contabeis, nos

termos das praticas contabeis — Lei 11.638/07;

10 Pagamentos antecipados relacionados a concessao

Extensio do prazo da
Inicio da concessio concessao

Total

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Circulante 4,727 4,727 - -
Nio Circulante 64.996 66.178 486.756 458.928

31/03/2012 31/12/2011

551.752 525.106
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11 Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011, assim
como as transacdes que influenciaram o resultado dos periodos findos em 31 de marco de 2012 e 2011,
relativos as operagdes com partes relacionadas decorrem de transagdes entre a Companhia, sua
Controladora, profissionais chave da administracdo e outras partes relacionadas.

Transacdes Saldos
Ativo Passivo
Servicos Aquisi¢do de Contas a
Prestados intangivel receber Fornecedores

Controladora

CCR S.A - Divisao Actua (a) 5.771 - 105 2.613
Outras partes relacionadas

Companhia de Participagdes em Concessdes - Divisao Engelog (b) 8.317 - 142 2.603

Construtora Andrade Gutierrez S.A. (¢) - - - 3

Camargo Corréa Investimentos e Infra-Estrutura S.A. (c) - - - 3

Serveng - Civilsan S.A. - Empresas Associadas de Engenharia. (c) - 329 - 1.369

Concessionaria de Rod. do Oeste de Sao Paulo - ViaOeste S.A. (d) - - 6 1

Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A. (d) - - 2 1

Rodonorte - Concessionaria de Rodovias Integradas S.A. (d) - - - 1

Inovap 5 Administra¢ao e Participagdes Ltda. (d) - - - 1

CGMP - Centro de Gestao de Meios de Pagamento S.A. (e) - - 82.127 -
Total, 31 de margo de 2012 14.088 329 82.382 6.595
Total, 31 de dezembro de 2011 53.165 8.543 91.825 5.681
Total, 31 de margo de 2011 13.513 -

O quadro abaixo demonstra os saldos a pagar aos profissionais chave:
31/03/2012 31/12/2011

Remuneracdo a pagar (f) 731 2.369

a) Prestador exclusivo de servigos de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria
e recursos humanos ao Grupo CCR;

b) Prestador exclusivo de servicos de administracdo de obras de investimentos, conservacao,
servigos de informatica e manutengdo ao Grupo CCR;

c) Refere-se a contrato de prestagdo de servicos de obras para manutengdo e conservacio da
Rodovia;

d) Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

¢) Referem-se as receitas de pedagio eletronico cobradas de usuarios do Sistema Sem Parar, os
quais serdo repassados & Companhia no més subsequente;

f) Contempla valor total a pagar referente a remuneracdo fixa ¢ variavel atribuivel aos membros
da administracdo: conselho de administracdo (somente remuneracdo fixa) e diretoria.
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Os montantes referentes as despesas com profissionais chave da administracdo estdo apresentados

abaixo:

Beneficios de curto prazo - remuneragao fixa

Outros beneficios:

Provisdo de participagdo no resultado

Previdéncia privada
Seguro de vida

12 Ativo imobilizado

Taxa média anual

de depreciagio
Y%

Moveis e utensilios 10
Maquinas ¢ equipamentos 15
Veiculos 19
Sistemas operacionais 13

Imobilizado em andamento -

31/03/2012 31/03/2011

312 286

636 563

37 34

1 1

986 884

31/03/2012 31/12/2011

Custo Depreciagio Liquido Custo Depreciagio Liquido
3.795 (2.147) 1.648 3.859 (2.138) 1.721
26.638 (14.204) 12.434 25.662 (13.669) 11.993
18.220 (10.439) 7.781 16.240 (10.121) 6.119
84.316 (63.501) 20.815 82.980 (61.445) 21.535
54.015 - 54.015 48.707 - 48.707
186.984 (90.291) 96.693 177.448 (87.373) 90.075

As taxas de depreciagdo das classes de bens do ativo imobilizado estdo condizentes com a vida util
estimada dos bens. Caso a vida util ultrapasse o prazo da concessdo, as taxas de depreciagdo

consideram este prazo limite.

Movimentac¢ao do custo

Moveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Sistemas operacionais
Imobilizado em andamento

31/12/2011 31/03/2012

Saldo inicial Adigdes Baixas  Transferéncias Saldo final
3.859 5 (76) 7 3.795

25.662 503 (211) 684 26.638

16.240 131 - 1.849 18.220

82.980 640 (457) 1.153 84.316

48.707 10.745 (842) (4.595) 54.015
177.448 12.024 (1.586) (902) (a) 186.984

(a) Reclassificac¢des do ativo intangivel para o ativo imobilizado.

Foram capitalizados custos de empréstimos no montante de R$ 1.187 em 31 de margo de 2012 (R$ 914

em 31 de margo de 2011).
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Movimentacio da depreciacio

31/12/2011 31/03/2012
Saldo inicial Adicoes Baixas Saldo final
Moveis e utensilios (2.138) (70) 61 (2.147)
Maquinas e equipamentos (13.669) (700) 165 (14.204)
Veiculos (10.121) (318) - (10.439)
Sistemas operacionais (61.445) (2.334) 278 (63.501)
(87.373) (3.422) 504 (90.291)
13 Ativos intangiveis
Taxa média 31/03/2012 31/12/2011
anual de L
amortizagio - % Custo Amortizagio Liquido Custo Amortizacio fquido
Direitos de exploragdo da infraestrutura (b) (*) 2.205.477 (463.844) 1.741.633 2.196.615 (446.995)  1.749.620
Direitos de uso de sistemas informatizados 21 4.591 (3.187) 1.404 4,344 (3.097) 1.247
Custos de desenvolvimento de sistemas
informatizados 19 4.626 (1.656) 2.970 4218 (1.445) 2.773
2.214.694 (468.687) 1.746.007 2.205.177 (451.537)  1.753.640
Movimentacio do custo
31/12/2011 31/03/2012
Saldo inicial Adic¢des Baixas Transferéncias (a) Saldo final
Direitos de exploragao da infraestrutura (b) 2.196.615 8.641 (30) 251 2.205.477
Direitos de uso de sistemas informatizados 4.344 2 - 245 4.591
Custos de desenvolvimento de sistemas
informatizados 4.218 2 - 406 4.626
2.205.177 8.645 (30) 902 2.214.694
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Movimentacao da amortizacao

31/12/2011 31/03/2012
Saldo inicial Adicoes Baixas Saldo final
Direitos de exploragdo da infraestrutura (b) (446.995) (16.859) 10 (463.844)
Direitos de uso de sistemas informatizados (3.097) (90) - (3.187)
Custos de desenvolvimento de sistemas
informatizados (1.445) (211) - (1.656)
(451.537) (17.160) 10 (468.687)

(*) Amortizagao pela curva de beneficio econdmico.
(a) Reclassificacdes do ativo intangivel para o ativo imobilizado.

(b) Do montante de R$ 2.205.477 em 31 de margo de 2012, RS 24.556 refere-se a intangivel em fase
de construgdo ¢ nao disponibilizado aos usuarios. As principais obras de melhorias em andamento
em 31 de margo de 2012 sdo as seguintes:

— Expansio na sede da Companbhia;
— SP-330 Implantagdo de terceiras faixas;
— SP-330 Projeto executivo para implantagdo de marginais.

Foram capitalizados custos de empréstimos no montante de R$ 619 em 31 de margo de 2012 (RS 1.037

em 31 de marco de 2011). A taxa de capitalizag@o dos custos de empréstimos foi, em média, de 0,73%
a.m. durante o periodo de 2012 (em média, 0,74% a.m. durante o periodo de 2011).
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14 Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil

Saldos dos
Taxas Taxa  custos de
contratuais (%  efetiva(%  transacio
Em moeda nacional a.a.) a.a) aapropriar Vencimento final 31/03/2012 31/12/2011
BNDES - FINEM III  TJLP +2,12% a.a. 0,0531% (a) 225  Fevereiro de 2017 203.057 213.351 (b)
BNDES - FINEM IV TILP +2,12% a.a. N/I - Fevereiro de 2017 19.168 20.143 (b)
Bradesco S.A. (Finame)  TJLP + 1% a.a. N/I - Outubro de 2014 415 463 (c)
Banco Alfa S.A. (¥) CDI + 1,5% a.a. N/ - Outubro de 2013 1.147 1.335 (¢)
Itati Leasing S/A. (*) 1,2321% a.m. N/1 - Maio de 2014 51 56 (c)
Bradesco S/A. (*) 1,14% a.m. N/ - Novembro de 2014 642 715 (c)
Total 224.430 236.063
Circulante
Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil 46.934 47.030
Custo de transagao (72) (94)
Total 46.862 46.936
Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e arrendamento mercantil 177.771 189.299
Custo de transagao (153) (172)
Total 177.618 189.127

(*) Arrendamento mercantil
N/I — Custo de transagdo nao identificado em fun¢do da impraticabilidade ou imaterialidade.

(a) O custo efetivo desta transacdo refere-se ao custo incorrido na emissdo dos titulos e ndo considera
taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidagdo dos juros e principal dar-se-4 no final da operagdo e na
data da transagdo nao sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas
com a fluéncia do prazo da transagdo. Esse método de calculo estd de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 08 (R1).

Garantias:
(b) Fianga bancaria
(c) Bens financiados

A Companhia mantém aplicagdo financeira em conta reserva no montante de R$ 40.659 em 31 de
mar¢o de 2012 (R$ 4 em 31 de dezembro de 2011). A conta reserva ¢ para garantia dos financiamentos
contratados junto ao BNDES, as quais serdo liberadas quando do pagamento das parcelas ou
substitui¢ao da garantia.
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Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

2013
2014
2015
2016
Apés 2016

Total

31/03/2012

34.897
45.881
45.564
45.688

5.741

177.771

As condi¢Ges, garantias ¢ restrigdes pactuadas ndo foram alteradas no trimestre ¢ vém sendo

cumpridas regularmente.

No trimestre findo em 31 de margo de 2012 ndo houve contratagdo de novas operagdes.

15 Debéntures

la Emissdo - Série 1
la Emissdo - Séric 2
la Emissdo - Série 3
2a Emissao - Série unica

Ttai BBA S.A. (Notas promissorias)

Total

Circulante
Debéntures ¢ notas promissorias
Custo da transagao

Total

Nao circulante
Debéntures
Custo da transag¢ao

Total

Taxas Contratuais
% a.a.

IGP-M + 10,65% a.a.
IGP-M + 10,65% a.a.
103,3% do CDI

108% do CDI

CDI + 105,50%

Custo
efetivo %

a.a.

0,1636% (a)
0,1636% (a)
0,1846% (b)
02114% (b)
0,0559% (b)

Saldo de
custos de
transac¢io

a apropriar

135
107

137
375

Vencimento final 31/03/2012

Abril de 2014 46.012
Outubro de 2013 58.038
Abril de 2012 -
Setembro de 2012 130.065
Novembro de 2012 984.948

31/12/2011

74.035 (c)
56.255 (c)
46736 (c)
133.805 (d)
959.865 (d)

1.219.063

1.270.696

1.169.543
(685)

1.198.352
(898)

1.168.858

1.197.454

50.274
(69)

73.333
O

50.205

73.242

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando
os juros contratados mais os custos de transagdo. Para os casos aplicaveis, ndo foram
consideradas para fins de calculo da TIR as taxas contratuais variaveis.

(b) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos de transagdo incorridos na emissao dos
titulos e ndo considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transacdo ndo sao
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transagdo.
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Garantias:

(c) Penhor de 55% das a¢des da Companhia ¢ das contas bancarias ¢ cessdo da indenizag¢do e dos
recebivelis.

(d) Nao existem garantias.

Cronograma de desembolsos (nao circulante)
31/03/2012

2013 50.274

As condigdes, garantias e restricdes pactuadas nao foram alteradas e vém sendo cumpridas
regularmente.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012 ndo houve contratagcao de novas operagdes e

foi liquidada a Debénture de 1* emissdo — série 3 do Banco Itat BBA com remuneracdo de 103,3% do
CDL

16  Obrigacdes fiscais

a. Obrigacgoes fiscais federais, estaduais e municipais — a recolher

31/03/2012 31/12/2011
IRPJ e CSLL 32.076 18.463
ISS 7.370 7.655
COFINS 4.162 4.158
PIS 902 901
INSS retido na fonte 704 1.745
PIS, COFINS ¢ CSLL retidos na fonte 521 493
Outros 143 194
45.878 33.609
b. Impostos e contribuigoes parcelados
31/12/2011 31/03/2012
Parcelamento Lei 11.941/09 (1) Saldo Inicial  Atualizacées  Pagamentos Transferéncias Total
Circulante 34.365 705 (9.130) 9.130 35.070
Nao circulante 374.562 7.837 - (9.130) 373.269
Total 408.927 8.542 (9.130) - 408.339

(1) Os impostos parcelados através da Lei n°. 11.941/09 comecaram a ser pagos a partir de junho de
2011 de acordo com o processo de consolidacao da Receita Federal do Brasil ocorrido em 17 de junho
de 2011, em até 180 parcelas, mensais, iguais e consecutivas, e atualizados mensalmente com base na
taxa Selic.
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17 Provisao para riscos fiscais, previdenciarios, trabalhistas e civeis

A Companhia ¢é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experi€ncia anterior referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como segue:

31/12/2011 31/03/2012
. Constituicdo
Saldo inicial . Saldo final
de provisdao
Nio circulante
Civeis 268 99 367
Trabalhistas e previdenciarias 357 514 871
625 613 1.238

A Companhia possui outros riscos passivos relativos a questdes tributarias, civeis e trabalhistas,
avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco de perda possivel, nos montantes indicados
abaixo, para os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis
adotadas no Brasil ndo determinam sua contabilizagao.

31/03/2012 31/12/2011

Civeis 17.556 16.557
Trabalhistas e previdenciarias 4.023 4.018
Tributarias 24.253 23.828
45.832 44.403

Além de efetuar depositos judiciais, a Companhia contratou fiangas bancarias no montante de R$
93.178 para os processos em andamento.

18 Provisao de manutencao

31/12/2011 31/03/2012

Constituigao (reversdo)  Reversdo do
de provisdo a valor  ajuste a valor
Saldo inicial presente presente Realizacdo Total

Circulante
Provisao de manutengdo 59.966 2.704 2.093 (32.576) 32.187
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As taxas para calculo do valor presente sdo equivalentes as taxas de mercado para os periodos a que se
referem e estdo demonstradas a seguir:

— Projetos com inicio de provisdo até 2009: 14,75% a.a.

— Projetos com inicio de provisdo até 2010: 12,34% a.a.
— Projetos com inicio de provisdo a partir de 2011: 12,62% a.a.

19 Patrimonio liquido

a. Capital social

O capital social ¢ representado por 175.000.000 agdes ordinarias, sem valor nominal. Ndo houve
movimenta¢do das acdes durante este trimestre.

b. Reservas de lucros
® Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n°. 6.404/76, até o limite de 20% do capital social atingido em 2011.

® Reserva de retencdo de lucros

E constituida para aplicagdo em investimentos previstos no orgamento de capital, aprovado em
Assembleia Geral Ordinaria.

c. Dividendos

Os dividendos sado calculados em conformidade com o estatuto social e com a Lei das Sociedades

por Acgdes (Lei n°. 6.404/76), considerando como dividendo minimo obrigatério 25% do lucro
liquido ajustado.

d. Lucro por agdo basico e diluido

Segue abaixo, o calculo do lucro por a¢do basico e diluido:

(Em milhares, exceto hucro por a¢ao) 31/03/2012 31/03/2011
Numerador

Lucro liquido 126.643 94.049
Denominador

Meédia ponderada de agdes - basico e diluido (em milhares) 175.000 175.000
Lucro por agdo - basico e diluido 0,72 0,54

A Companhia ndo possui instrumentos que potencialmente poderiam diluir os resultados por agao.
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20 Receitas
31/03/2012 31/03/2011
Receita de pedagio 388.559 338.208
Receitas de construgdo (ICPC 01 R1) 8.626 9.037
Receitas acessodrias 5.479 4.450
Receita bruta 402.664 351.695
Impostos sobre receitas (30.049) (26.093)
Ganhos na arrecadagao 73 26
Receita liquida 372.688 325.628
21 Resultados financeiros
31/03/2012 31/03/2011
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos, notas promissorias,
debéntures e arrendamento mercantil (37.989) (22.083)
Juros sobre impostos parcelados (8.542) (9.264)
Ajuste a valor presente da provisdo de manutengao (2.093) (5.506)
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (582) (6.550)
Varia¢do monetaria sobre debéntures (816) (4.028)
Juros e multas sobre obrigacdes fiscais e sociais (12) (7
Capitalizacdo de custos dos empréstimos 1.806 1.951
(48.228) (45.487)
Receitas financeiras
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 4,919 3.400
Varia¢do monetaria sobre debéntures 72 7
Juros e outras receitas financeiras 25 348
Descontos obtidos 1 -
5.017 3.755
Resultado financeiro liquido (43.211) (41.732)

A politica de contratacdo de instrumentos financeiros, os métodos ¢ premissas adotados na
determinagdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros ¢ classificagdes hierarquicas
sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstragdes financeiras do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2011.
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Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo classificadas e reconhecidas nas informagdes
trimestrais da Companhia, conforme o quadro a seguir:

31/03/2012

31/12/2011

Passivo Passivo
Valor financeiro Valor financeiro
justo por Empréstimos  mensurado ao justo por Empréstimos  mensurado ao
meio do e custo meio do e custo
resultado recebiveis  amortizado (a) resultado recebiveis  amortizado (a)
Ativos

Caixa e bancos - 4.849 - - 4.843 -
Aplicagdes financeiras 164.889 - - 125.137 - -
Contas a receber de clientes - 6.125 - - 5.066 -
Contas a receber - Partes relacionadas - 82.382 - - 91.825 -

Passivos
Empréstimos, financiamentos ¢ arrendamento mercantil (224.705) (236.329)
Debéntures ¢ notas promissorias (1.219.817) (1.271.685)
Fornecedores ¢ outras contas a pagar - - (56.526) - - (58.700)
Fornecedores - Partes relacionadas - - (6.595) - - (5.681)
Total 164.889 93.356 (1.507.643) 125.137 101.734 (1.572.395)

(a) Valores brutos do custo de transacao

Caso a Companhia adotasse o critério de reconhecer os passivos de notas promissorias e debéntures
pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

31/03/2012 31/12/2011
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Debéntures e Notas Promissorias (*) 1.219.817 1.231.122 1.271.685 1.283.882

(*) Valores brutos dos custos de transagao

Os valores justos informados ndo refletem mudancgas futuras na economia, tais como taxas de juros ¢
aliquotas de impostos ¢ outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinagao.

Hierarquia de valor justo

A Companhia somente detém instrumentos financeiros qualificados no nivel 2, correspondentes a
aplicagdes financeiras de curto prazo, nos valores de R$ 164.889 em 31 de margo de 2012, R$ 125.137
em 31 de dezembro de 2011.

Analise de sensibilidade

Em atendimento a Instru¢do CVM n°. 475, apresentamos no quadro a seguir, os valores nominais
referentes aos juros e variagdes monetarias para os contratos de debéntures com taxas pos-fixadas, no
horizonte de até 31 de marco de 2013. Os valores correspondem aos efeitos calculados para um
periodo de doze meses a partir da data dessas informagdes trimestrais ou até o vencimento final de
cada operacao, o que ocorrer primeiro. Os calculos foram efetuados com base na posi¢do em aberto de
cada operagdo, na data dessas informagdes trimestrais, ndo levando em consideragdo eventuais
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vencimentos intermedidrios. As taxas definidas para o cendrio provavel foram adicionadas, nos
cenarios A e B dos percentuais de deterioragao de 25% e 50%, definidos na referida Instrugao.

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas ¢ pressupostos em relagdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas ¢ premissas
utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.

Nao foram calculados valores de sensibilidade para os contratos indexados a TJLP (Empréstimos do
BNDES ¢ Finames), em virtude de se considerar que a TJLP, por ser uma taxa de longo prazo ¢
administrada pelo Governo Federal, ndo esta sujeita a variagdes relevantes de curto prazo e, portanto,
ndo oferecendo riscos relevantes de elevagdo no contexto das operagdes da Companhia.

Abaixo estdo demonstrados os valores nominais referentes aos juros e variagdes monetarias sobre os
contratos de debéntures com taxas pos-fixadas:

Analise de Sensibilidade de Variacées nas Taxas de Juros

Efeito no resultado em R$

Exposi¢cio em

Operacio Risco Vencimentos até R$ (3) Cenario provavel Cenario A 25% Cenirio B 50%
Debéntures Aumento do IGP-M Outubro de 2013 58.145 (7.771) (11.084) (11.572)
Debéntures Aumento do IGP-M Abril de 2014 46.147 (6.483) (6.890) (7.297)
Debéntures Aumento do CDI Setembro de 2012 130.202 (6.393) (7.950) (9.491)
Notas Promissorias ~ Aumento do CDI Novembro de 2012 985.323 (61.486) (76.574) (91.554)

Total do efeito de perda (82.133) (102.498) (119.915)

As taxas de juros consideradas foram:

CDI 9,52% (1) 11,90% 14,28%
IGP-M 3,23% (2) 4,04% 4,85%

Abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtengao das taxas do cendrio provavel:

(1) Refere-se a taxa de 30/03/2012, divulgada pela CETIP.

(2) Refere-se a variagao anual acumulada nos dltimos 12 meses, divulgada pela Anbima.

(3) Nos valores de exposi¢do ndo estdo deduzidos os custos de transagio e também ndo estio considerados os saldos de juros em 30/03/2012 quando estes
ndo interferem nos calculos dos efeitos posteriores.

Além dos indices variaveis demonstrados no quadro anterior, parte dos contratos possui taxas fixas
(spreads), as quais também estdo consideradas nos calculos.

23 Cobertura de seguros

Em 31 de margo de 2012, as coberturas proporcionadas pelas apolices de seguros da Companhia foram
resumidas conforme abaixo:

e Riscos de Engenharia — Ampliagdo e melhoramentos, cobertura por obra — R$ 68.646;
e Risco de Engenharia — Conservag@o e manuten¢do — R$ 25.000;

e Riscos Patrimoniais / Operacionais — R$ 71.000;

e Responsabilidade Civil — R$ 75.000;

e Perda de receita — R$ 142.545.

Verséao : 1
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Além disso, a Companhia possui um seguro garantia de R$ 362.367, cobrindo riscos relativos as
obrigagdes previstas no contrato de concessdo, tendo como beneficiario o Poder Concedente.

Veiculos: Cobertura para danos materiais e pessoais de R$ 177.000 (R$ 1.000 por veiculo), para danos
morais de R$ 17.700 (R$ 100 por veiculo), para equipamentos R$ 96 (RS 2 por veiculo) e para
acessorios R$ 125 (R$ 2,60 por veiculo).

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma revisdo das

informagdes trimestrais ¢, consequentemente, ndao foram revisadas pelos nossos auditores
independentes.

24 Compromissos vinculados ao contrato de concessio

a) Decorrente do direito de outorga fixa

Refere-se ao preco da delegagdo do servigo publico, assumido no processo de licitagdo, determinado
com base no valor fixo a ser pago ao Poder Concedente, em parcelas iguais mensais até 2018,
corrigidas pela variagdo do IGP-M até maio de 2011 ¢ a partir de entdo pelo IPCA com reequilibrio
das diferencas de indices conforme definido no TAM 25/2011, em julho de cada ano.

Valor nominal Valor presente

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Outorga fixa a pagar 1.528.971 1.582.064 1.320.256 1.358.213
O célculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de juros de 5% a.a., compativel
com a taxa estimada para emissdo de divida com prazo similar, ndo tendo vinculagdo com a

expectativa de retorno do projeto.

Esses compromissos atualizados até 31 de margo de 2012 estavam assim distribuidos:

Valor Nominal Valor Presente

2012 188.503 184.720

2013 251.338 236.010

2014 251.338 224.772

2015 251.338 214.068

2016 251.338 203.874
Apds 2016 335.116 256.812
1.528.971 1.320.256

No decorrer do periodo foi pago ao Poder Concedente 0 montante de R$ 55.655 referente ao direito
de outorga fixa (R$ 38.170 em 31 de margo de 2011).
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A Companbhia reteve 16 (dezesseis) parcelas de dnus fixo relativas ao periodo de novembro de 2009 a
fevereiro de 2011 e esté retendo 8,26% de cada uma das 86 (oitenta e seis) parcelas restantes do 6nus
fixo, no periodo de margo de 2011 a abril de 2018, autorizada pelo Termo Aditivo Modificativo n°. 24,
de abril de 2011, como parte do reequilibrio econdmico-financeiro decorrente da implantagdo de um
conjunto de obras a serem realizadas pela Companhia. O saldo da despesa antecipada de outorga fixa
em 31 de margo de 2012 era de RS 486.756.

b)  Decorrente do direito de outorga varidvel

Refere-se ao prego da delegagdo do servigo publico, representado por valor variavel, correspondente a
3% da receita bruta efetivamente obtida mensalmente, com vencimento até o ultimo dia util do més
subsequente. O compromisso, em 31 de mar¢o de 2012 era de R$ 4.162 (R$ 4.153 em 31 de dezembro
de 2011).

A Companhia reteve 06 (seis) parcelas de 6nus variavel (DER — Departamento de Estradas de
Rodagem) no montante de R$ 18.854 relativas ao periodo de novembro de 2009 a abril de 2010,
autorizada pelo Termo Aditivo Modificativo n°. 24, de abril de 2011, como parte do reequilibrio
econdmico-financeiro decorrente da implantacdo de um conjunto de obras a serem realizadas pela
Companhia. O saldo da despesa antecipada de outorga variavel em 31 de mar¢o de 2012 era de R$
4.727.

¢) Compromisso com o Poder Concedente

A Companhia assumiu o compromisso de realizar novos investimentos, substancialmente
representados por obras de ampliagdo, alargamento e recuperagdo das rodovias. Conforme orcamento
de capital estabelecido entre a Companhia e o Poder Concedente. Em 31 de marco de 2012, esses
compromissos de investimentos estavam estimados em R$ 1.046.797 (R$ 1.079.719 em 31 de
dezembro de 2011), a serem realizados até o final do prazo da concessao.

d) Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS

De acordo com o Termo Aditivo Modificativo n°. 16/06, a partir de maio de 2007 at¢ o final da
Concessdo, a diferenca de 2% para 3% referente a majoracdo da aliquota da COFINS sobre os fatos
geradores ocorridos a partir de abril de 2007 e recolhida pela Companhia, sera descontada
mensalmente do direito de outorga fixo da Concessdo, recompondo o equilibrio-financeiro do contrato,
uma vez que ndo foi considerada a incidéncia dessa contribui¢do nas projecdes financeiras que
serviram de base a adjudicacdo do objeto da licitacdo.

25 Eventos subseqiientes
Dividendos
Em 26 de abril de 2012 foi aprovado o pagamento dos dividendos propostos nas demonstragdes

financeiras de 31 de dezembro de 2011, no montante de R$ 152.250, correspondentes a RS 0,87 por
acdo. O pagamento teve inicio em 27 de abril de 2012.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas e aos Administradores da
Concessionaria do Sistema Anhanguera Bandeirantes S.A.
Jundiai - SP

Introdugao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais, da Concessionaria do Sistema Anhanguera Bandeirantes S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR, que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de
2012 e as respectivas demonstragdes do resultado para o periodo de trés e meses findo naquela data e das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracéo é responsavel pela elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragao Intermediaria, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de
Informagbes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na realizagdo de
indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de
2012, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagao nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informacdes
Trimestrais - ITR, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias.

Balango patrimonial e informagdes contabeis intermediarias de 2011

Os balangos patrimoniais, individual e consolidado, levantados em 31 de dezembro de 2011 e as informagdes contabeis intermediarias,
individuais e consolidadas, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2011, apresentados para fins de comparagao, foram,
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respectivamente, auditados e revisados por outros auditores independentes que emitiram relatérios sem modificagéo sobre essas
demonstragdes financeiras em 29 de fevereiro de 2012 e 10 de maio de 2011, respectivamente.

Sé&o Paulo, 9 de maio de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

José Roberto P. Carneiro
Contador
CRC n° 1 SP 109447/0-6

A via original deste relatério foi entregue a Sociedade devidamente assinada, acompanhada das folhas da ITR, revisadas por nés e
estao rubricadas tdo-somente para fins de identificacao.
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Pareceres e Declaragoes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstragoes Financeiras

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com o contetdo no Relatério da Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes sobre as Informagdes Trimestrais da Companhia — ITR e com as demonstragdes financeiras, todas relativas
ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2012.

Jundiai, 09 de maio de 2012.

MAURICIO SOARES VASCONCELLOS
Diretor Presidente e de Relagao com Investidores

ROBERTO SIRIANI DE OLIVEIRA
Diretor Operacional
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com o contetdo no Relatério da Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes sobre as Informagdes Trimestrais da Companhia — ITR e com as demonstragdes financeiras, todas relativas
ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2012.

Jundiai, 09 de maio de 2012.

MAURICIO SOARES VASCONCELLOS
Diretor Presidente e de Relagao com Investidores

ROBERTO SIRIANI DE OLIVEIRA
Diretor Operacional
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