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Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

NuUmero de Agées Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2011
Do Capital Integralizado

Ordinarias 175.000.000
Preferenciais 0
Total 175.000.000

Em Tesouraria
Ordinarias
Preferenciais
Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 2.620.730 2.717.004
1.01 Ativo Circulante 152.754 175.703
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 43.514 69.010
1.01.01.01 Caixas e bancos 3.399 3.661
1.01.01.02 Aplicagbes financeiras 40.115 65.349
1.01.03 Contas a Receber 84.615 79.335
1.01.03.01 Clientes 84.615 79.335
1.01.03.01.01 Contas a receber 7.201 6.105
1.01.03.01.02 Partes Relacionadas 79.589 75.276
1.01.03.01.03 Proviséo para Devedores Duvidosos -2.175 -2.046
1.01.06 Tributos a Recuperar 11.050 12.833
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.051 5.247
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 9.524 9.278
1.01.08.03 Outros 9.524 9.278
1.01.08.03.01 Pagamentos antecipados relacionados a concessao 4.727 4.727
1.01.08.03.02 Outros créditos 4.797 4.551
1.02 Ativo Nao Circulante 2.467.976 2.541.301
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 640.057 556.728
1.02.01.06 Tributos Diferidos 137.370 129.651
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 137.370 129.651
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 499.985 424.632
1.02.01.07.01 Despesa antecipada outorga fixa 431.100 353.728
1.02.01.07.02 Pagamentos antecipados relacionados a concessao 67.359 70.904
1.02.01.07.03 Outras despesas antecipadas 1.526 0
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 2.702 2.445
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 2.702 2.445
1.02.03 Imobilizado 88.743 72.616
1.02.03.01 Imobilizado em Operacao 35.771 38.086
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 52.972 34.530
1.02.04 Intangivel 1.739.176 1.911.957
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 2.620.730 2.717.004
2.01 Passivo Circulante 885.270 736.536
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 9.245 10.317
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 9.245 10.317
2.01.01.01.01 Obrigacdes sociais e trabalhistas 9.245 10.317
2.01.02 Fornecedores 31.761 49.280
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 71.516 61.043
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 63.930 54.075
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Pagar 23.308 19.071
2.01.03.01.02 Impostos e contribuigdes parcelados 34.314 28.922
2.01.03.01.03 Impostos e contribuigcdes federais retidos 1.260 1.563
2.01.03.01.04 Pis e Cofins a recolher 5.048 4.519
2.01.03.02 Obrigagdes Fiscais Estaduais 47 40
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 7.539 6.928
2.01.03.03.02 ISS a recolher 7.539 6.928
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 406.577 353.979
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 97.833 118.345
2.01.04.02 Debéntures 308.744 235.634
2.01.05 Outras Obrigagdes 293.739 155.042
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 9.402 5.431
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 9.402 5.431
2.01.05.02 Outros 284.337 149.611
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 275.874 0
2.01.05.02.04 Obrigagdes com poder concedente 5.951 137.249
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 2.512 12.362
2.01.06 Provisées 72.432 106.875
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 72.432 106.875
2.01.06.01.01 Provisdes Fiscais 1.267 0
2.01.06.01.06 Provisdo de manutencao 71.165 106.875
2.02 Passivo Nao Circulante 899.047 1.113.095
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 258.602 509.649
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 183.060 216.880
2.02.01.02 Debéntures 75.542 292.769
2.02.02 Outras Obrigagbes 392.627 361.118
2.02.02.02 Outros 392.627 361.118
2.02.02.02.03 Impostos e contribuigdes parcelados 374.374 361.045
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 18.253 73
2.02.03 Tributos Diferidos 201.594 189.331
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 201.594 189.331
2.02.04 Provisdes 46.224 52.997
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 46.224 52.997
2.02.04.01.05 Provisao para contingéncias 1.080 2.524
2.02.04.01.06 Provisao de manutengao 45.144 50.473
2.03 Patriménio Liquido 836.413 867.373
2.03.01 Capital Social Realizado 246.750 246.750
2.03.04 Reservas de Lucros 246.750 620.623
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DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2011 31/12/2010
2.03.04.01 Reserva Legal 49.350 49.350
2.03.04.05 Reserva de Retengao de Lucros 197.400 197.400
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 373.873
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 342.913 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 401.077 493.099
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 557.366 471.579
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 342.913 335.580
6.01.01.02 Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 4.544 19.456
6.01.01.03 Apropriagdo de despesa antecipadas 2.364 3.546
6.01.01.04 Depreciagao e amortizagao 62.913 46.581
6.01.01.05 Resultado na baixa do ativo imobilizado 380 186
6.01.01.06 Resultado na baixa do ativo intangivel 1.391 392
6.01.01.07 Var, Monet.s/debentures, emprést. e financ, 6.502 14.079
6.01.01.08 Juros s/debentures, empréstimos e financ. 62.725 54.575
6.01.01.09 Juros s/contingéncia 2.357 846
6.01.01.10 Provisao (reversao) devedores duvidosos 129 95
6.01.01.11 Juros sobre impostos parcelados 31.106 22.808
6.01.01.12 Capitalizagao de custos de empréstimos -5.120 -31.306
6.01.01.13 Descontso obtidos s/impostos parcelados 0 -28.200
6.01.01.14 Juros s/arrendamento mercantil financ. 0 56
6.01.01.15 Constituicao (reversao) da provisdo de manutengéo 30.483 -30.649
6.01.01.16 Ajuste a valor presente da provisdo de manutengao 14.679 21.494
6.01.01.17 Resultado da operagao de hedge 0 42.040
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -156.289 21.520
6.01.02.01 Contas a receber -1.096 -793
6.01.02.02 Partes relacionadas -4.313 -11.943
6.01.02.03 Impostos a recuperar 1.783 -149.735
6.01.02.04 Despesas antecipadas -330 2.695
6.01.02.05 Despesas antecipadas outorga fixa -76.191 -70.775
6.01.02.06 Outras contas a receber -503 -2.761
6.01.02.07 Fornecedores -17.519 -13.381
6.01.02.08 Partes relacionadas 3.971 11.510
6.01.02.09 Obrigagdes sociais e trabalhistas -1.072 3.169
6.01.02.10 Impostos e contribribuicdes a recolher e parcelados IR e CS -7.304 162.776
6.01.02.11 Liquidacédo de contingéncias -3.801 -526
6.01.02.12 Obrigagdes com o poder concedente 26.690 113.416
6.01.02.13 Realizagdo da provisao de manutengao -86.201 -25.746
6.01.02.15 Outras contas a pagar 9.597 3.614
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -60.898 -294.009
6.02.01 Aquisigao de ativo imobilizado -21.328 -15.661
6.02.02 Aquisi¢céo do ativo intangivel -39.570 -278.348
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -365.675 -217.572
6.03.01 Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamento 67 169.444
mercantil - captagdes
6.03.02 Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamento -196.565 -261.923
mercantil - pagamentos de principal
6.03.03 Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamento -71.177 0
mercantil - pagamentos de juros
6.03.04 Resgates/aplicagdes na conta reserva 0 -32.586
6.03.05 Arrendamento mercantil - captagdes 0 2.157
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
6.03.06 Arrendamento mercantil - pagamentos 0 -164
6.03.07 Dividendos pagos -98.000 -94.500
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -25.496 -18.482
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 69.010 22.361
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 43.514 3.879
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior

01/01/2011 a 30/09/2011 01/01/2010 a 30/09/2010
7.01 Receitas 1.168.487 1.296.990
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.113.784 1.006.102
7.01.02 Outras Receitas 15.734 14177
7.01.03 Receitas refs. a Construgdo de Ativos Préprios 38.969 276.711
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -199.329 -376.627
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -85.511 -89.524
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -44.366 -41.042
7.02.04 Outros -69.452 -246.061
7.02.04.01 Custo de construgao -38.969 -276.711
7.02.04.02 Proviséo de manutengéo -30.483 30.650
7.03 Valor Adicionado Bruto 969.158 920.363
7.04 Retencgoes -62.913 -46.580
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -62.913 -46.580
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 906.245 873.783
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 8.607 37.255
7.06.02 Receitas Financeiras 8.607 37.255
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 914.852 911.038
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 914.852 911.038
7.08.01 Pessoal 48.011 40.790
7.08.01.01 Remuneracgéao Direta 34.055 28.360
7.08.01.02 Beneficios 11.048 9.787
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.788 1.622
7.08.01.04 Outros 1.120 1.021
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 270.929 272.405
7.08.02.01 Federais 214.573 221.531
7.08.02.02 Estaduais 159 98
7.08.02.03 Municipais 56.197 50.776
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 252.999 262.264
7.08.03.01 Juros 118.800 133.370
7.08.03.02 Aluguéis 863 2.190
7.08.03.03 Outras 133.336 126.704
7.08.03.03.01 Outorga 133.336 126.704
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 342.913 335.579
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 342.913 335.579
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2011 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

Comentario do Desempenho

1. ANALISE DE DESEMPENHO OPERACIONAL DA AUTOBAN

1.1 - Volume de Trafego

Julho a Setembro/2011

O terceiro trimestre de 2011 apresentou um volume de eixos equivalentes superior em 2,8% em
relacdo ao verificado no igual periodo do ano de 2010, conforme demonstrado no quadro a

seguir:

Trafego - 3° trimestre de 2011 ¢ 2010

2010 PASSEIO COMERCIAL 2 | COMERCIAL 3 | COMERCIAL 4 | COMERCIALS | COMERCIAL + PASSEIO C/ PASSEIO C/ el
EIX0S EIX0S EIX0S EIX0S DESEIXOS | SEMI-REBOQUE| REBOQUE
Julho 9.188.503 2.318.444 2.467.779 1.973.400 2.072.460 2.777.742 16.752 2.870 20.817.950
Agosto 8.934.720 2421192 2695375 2.008.760 2.124.490 2.797.200 15.636 2.986 20.900.359
Setembro 8.777.903 2.385.870 2.576.871 1.963.864 2.149.840 2843112 17.723 3.262 20.738.435
Total 26.901.126 7.125.506 7.640.025 5.966.024 6.2346.790 8.416.054 50.111 9.108 62.456.744
2011 PASSEIO COMERCIAL 2 | COMERCIAL 3 | COMERCIAL 4 | COMERCIALS | COMERCIAL + PASSEIO C/ PASSEIOC/ iotal
EIXOS EIXOS5 EIXOS EIXOS DESEIXOS | SEMI-REBOQUE REBOGQUE
Julho 9.706.604 2404 464 2439 285 1.932 264 2038120 2.976.138 18.912 3.088 21.518.875
Agosto 9.291.622 2.566.254 2592924 2.013.460 2.140.655 3.014.052 16.232 3.164 21.638.363
Setembro 9.178.618 2494 174 2.603.068 1.897.508 2.065.115 2.893.056 17.604 3.010 21.052.153
Total 28.176.844 1.464.892 1.535.217 5.843.232 6.243.890 8.883.246 52.748 9.262 64.209.391
Diferenca PASSEID COMERCIAL 2 | COMERCIAL 3 | COMERCIAL 4 | COMERCIALS | COMERCIAL + PASSEIO C/ PASSEIO C/ el
EIXOS EIXO5 EIXOS EIXOS DESEIXOS | SEMI-REBOQUE REBOGQUE
Julho 518.101 86.020 -28.494 41.136 -34.340 198.396 2.160 218 700.925
Agosto 356.902 145 062 -2 451 4700 16.165 216.852 596 178 738.004
S bro 400.715 108.304 -73.803 -86.356 -84.725 49.944 -119 -242 33.719
Total 1.275.718 339.286 -104.748 -122.792 -102.900 465.192 2.637 154 1.752.647
Dif % PASSEIO COMERCIAL 2 | COMERCIAL 3 | COMERCIAL 4 | COMERCIALS | COMERCIAL + PASSEIO C/ PASSEIO C/ Tl
EIXOS EIXOS EIXOS EIXOS DESEIXOS | SEMI-REBOQUE REBOQUE
Julho 5.64% 371% -1.15% -2.08% -1.66% 7.14% 12.89% 7.60% 3.37%
Agosto 3,99% 599% -0.09% 0,23% 0,76% 7.75% 3.81% 5.96% 3.53%
Setembro 4,57% 4.54% -2.86% -4.35% -3.94% 1,76% -0.67% -7.44% 1,51%
Total 4,74% 4,76% -1.37% -2,06% -1,62% 5,53% 5,26% 1,69% 2,81%

1.2 - Analise do Demonstrativo do Resultado

A Concessionaria auferiu, no trimestre em analise, uma receita bruta de pedagio de RS 417
milhdes contra R$ 369 milhdes no mesmo periodo do ano anterior.

Os custos dos servigos prestados, incluindo o 6nus da concessao, obras e amortizacdes, mais as
despesas gerais e administrativas perfizeram um total de R$ 156 milhdes.

Comparativamente, o resultado liquido do terceiro trimestre de 2011 (R$ 143 milhdes) ficou
7,93% acima do realizado em igual periodo de 2010 (R$ 133 milhdes), principalmente em
funcdo da forma de apropria¢do de investimentos em obras de manutengdo de pavimento, que
no ano de 2010 era feita mensalmente e no ano de 2011 passou a ser feita anualmente.
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Comentario do Desempenho

1.3 — Imobilizado, Intangivel e Financiamentos

1.3.1 — Imobilizado e Intangivel

O acumulado at¢ 30 de setembro de 2011 soma R$ 1.828 milhdes, sendo que R$ 15 foi
investido no 3° trimestre de 2011. Destes investimentos destacam-se as obras de ampliagoes,
modernizagdes, reformas e recuperagdes de obras de arte do sistema rodovidrio existente e a

obra de ampliacdo principal do sistema rodovidrio, constituida pelo Prolongamento da
Rodovia dos Bandeirantes.

1.3.2 — Debéntures e Financiamentos

No trimestre, os valores existentes a titulo de debéntures e financiamentos somam R$ 664
milhoes.

1.4 - Seguranca na estrada (numero de acidentes e vitimas)

Registraram-se no terceiro trimestre do presente ano 1.892 acidentes com 773 vitimas, das quais
28 fatais.

Consideracoes finais

Estas informagoes trimestrais foram elaboradas de acordo com as praticas adotadas no Brasil, as
quais abrangem as normas estabelecidas pela Comissao de Valores Imobiliarios — CVM, assim
como as orientagdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis —
CPC.

As informagdes ndo financeiras, assim como outras informagdes operacionais, ndo foram objeto

de revisdo por parte dos auditores independentes.

A Diretoria
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Notas Explicativas

Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A.

(Companhia aberta)

Notas explicativas as informacdes trimestrais

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2011 e 2010

1 Contexto operacional

A Companhia tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concessdo até 31 de dezembro de
2026, a exploragao do Sistema Rodovidrio Anhanguera-Bandeirantes, composto pelas rodovias SP-330
e SP-348, entre Sao Paulo e Limeira, sendo responsavel pela administracio de 316,8 km,
compreendendo a execugdo, gestdo e fiscalizagdo dos servicos delegados, incluindo servigos
operacionais, de conservagdo e de ampliagdo do sistema, servicos complementares e nio delegados,
além de atos necessarios ao cumprimento do objeto, nos termos do contrato de concessdo celebrado
com o Departamento de Estradas de Rodagem de Sao Paulo - DER/SP,

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011 ndo ocorreram mudangas no contexto
operacional em relagdo as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

2 Apresentacio das informacées trimestrais (ITR)

As informagdes financeiras intermediarias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acgdes, normas definidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e nos Pronunciamentos,
Orientagdes e Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e
especificamente o CPC 21 (R1) — Demonstracdes Intermedidrias aplicaveis para a apresentacdo das
informagdes trimestrais.

Estas informacgdes trimestrais devem ser lidas conjuntamente com as demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Os saldos apresentados em Reais nestas informagdes trimestrais foram arredondados para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

As informagdes financeiras contidas nas informagdes trimestrais - ITR, foram aprovadas pela
Administracdo da Companhia em 08 de novembro de 2011.
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Notas Explicativas

Reclassificagdo

Para melhor apresentag@o dos valores de impostos a recuperar ¢ impostos ¢ contribui¢des a recolher ¢
parcelados IR ¢ CS na demonstragdo dos Fluxos de Caixa do periodo findo em 30 de setembro de
2010, foram reclassificados os montantes de R$ 108.807 ¢ R$ 39.201, relativos a antecipagdes de TRPJ
¢ CSLL, das rubricas de Impostos a recuperar para Impostos e contribui¢des a recolher ¢ parcelados IR
¢ CS, ambos no fluxo de caixa proveniente das atividades operacionais.

3 Principais politicas e praticas contabeis

Neste periodo ndo ocorreram mudangas nas principais politicas ¢ praticas contabeis e, portanto,
mantem a consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

4  Determinacio dos valores justos

Neste periodo nao ocorreram mudangas no critério de determinagdo dos valores justos.

5 Gerenciamento de riscos financeiros

Neste periodo ndo ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.

6  Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2011 31/12/2010

Caixa e bancos 3.399 3.661
Aplicagdes financeiras 40.115 65.349
43.514 69.010

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa de 99,12% do CDI, equivalente a 11,78% ao ano
(9,68% ao ano em 31 de dezembro de 2010).
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Notas Explicativas

7 Contas a receber

30/09/2011 31/12/2010
Circulante
Vale pedagio ¢ cupons a receber 3.966 2.973
Ocupacao da faixa de dominio € acessos 1.985 1.649
Utilizagao de infraestrutura 406 362
Tarifa sobre eventos 234 235
Oleodutos, gasodutos e derivados 46 149
Locagdo de pain€is publicitarios 464 370
Outros 100 367
7.201 6.105
Provisao para devedores duvidosos (a) (2.175) (2.046)
5.026 4.059
O quadro a seguir resume os saldos a receber por vencimento:
30/09/2011 31/12/2010
Créditos a vencer 4.825 3.821
Créditos vencidos até 60 dias 163 208
Créditos vencidos de 61 a 90 dias 38 30
Créditos vencidos de 91 a 180 dias 141 53
Créditos vencidos de 181 a 360 dias 125 156
Créditos vencidos ha mais de 361 dias 1.909 1.837
7.201 6.105

(a) Provisdo para devedores duvidosos (PDD) — E constituida provisdo para devedores duvidosos para

titulos vencidos ha mais de 90 dias, baseado no historico de perda da Companbhia.

8  Tributos a recuperar

30/09/2011
IR a recuperar 6.016
CS a recuperar 1.413
Cofins 1.940
Pis 1.246
Imposto de renda retido na fonte 420
Outros 15

11.050

31/12/2010

9.405
2.117
723
466
107
15

12.833
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Notas Explicativas

9  Imposto de renda e contribuicio social

a. Conciliagao do imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

A conciliacdo da despesa de imposto de renda ¢ contribuicdo social debitada em resultado ¢

demonstrada a seguir:

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢io social

Aliquota nominal

Imposto de renda e contribuicfo social a aliquota nominal

Efeito tributario das adigdes e exclusdes permanentes
Provisdo para participag@o nos resultados (PLR)
Despesas com brindes e associa¢des de classe
Juros e multas indedutiveis - Lei 11.941/09
Descontos obtidos - Lei 11.941/09
Reversdo de juros e multa - Lei 11.941/09
Outros ajustes tributarios
Incentivo relativo ao imposto de renda
Ajuste de crédito imposto prescrito

Despesa de imposto de renda e contribuicio social

Impostos correntes
Impostos diferidos

Aliquota efetiva de impostos

b.  Impostos diferidos

30/09/2011 30/09/2010
520.151 523.482
34% 34%
(176.851) (177.984)
(1.143) (550)
(1.133) (151)
2.337 (23.444)

- 9.588

- 4.478

- 85
2.722 76

(3.170) -

(177.238) (187.902)
(172.693) (168.446)
(4.545) (19.456)
34% 36%

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo

valor contabil.

As projecdes para realizacao dos ativos fiscais diferidos sdo revisadas anualmente, em dezembro. Se
ocorrerem fatos relevantes que modifiquem essas projegdes, elas serdo revisadas durante o exercicio

pela Companbhia.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:
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30/09/2011 31/12/2010
Ativo nao Circulante

Depreciacio fiscal de gastos com obras registradas como provisdo de manutencgao (a) 66.150 43.609
Provisdo de manutengdo (b) 39.545 53.499
Depreciacdo de obras langadas no custo (c) 28.763 25.082
Provisdo para devedores duvidosos 739 696
Provisdo para participa¢do nos resultados (PLR) 446 1.098
Provisdo para despesas com taxa de manutengdo de TAG'S 423 346
Custo da transagdo na emissao de titulos 417 446
Provisdo para contingéncias 368 858
Provisdo para perda de investimentos 297 297
Provisdo para comissdes sobre empréstimos - 3.558
Parcelamento de impostos ndo homologados - 90
Outros 222 72

137.370 129.651

Passivo nao Circulante

Depreciacio do ativo imobilizado (fiscal) versus amortizagdo do ativo

intangivel (contabil) (d) (146.496) (134.543)
Custo de empréstimos capitalizados () (54.774) (54.665)
Variagdo cambial - (123)
Outros (324) -

(201.594) (189.331)

(a) Diferenca temporaria oriunda da depreciacdo fiscal de obras qualificadas no escopo da
provisdo de manutengdo nas praticas contabeis — Lei 11.638/07;

(b) Constituicdo da provisdo de manutencao, cuja realizacdo ocorrera nos termos do item “a”,
conforme praticas contabeis — Lei 11.638/07;

(c) Diferencas temporarias oriundas das depreciacdes fiscais de obras qualificadas como custo nas
praticas contabeis — Lei 11.638/07;

(d) Diferenca temporaria entre a depreciagdo fiscal e a amortizagdo contabil de obras qualificadas
como de melhorias nos termos das praticas contabeis — Lei 11.638/07;

(e) Diferenca temporaria entre os custos de empréstimos mantidos no resultado fiscal e a despesa

de depreciacdo oriunda dos custos de empréstimos capitalizados para fins contabeis, nos
termos das praticas contabeis — Lei 11.638/07;
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10 Pagamentos antecipados relacionados a concessao

Inicio da concessio
30/09/2011 31/12/2010

Circulante 4.727 4.727

Extensio do prazo da
Inicio da concessio concessao Total

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

Nio Circulante 67.359 70.904 431.100 353.728 498.459 424.632

11 Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2011 ¢ 31 de dezembro de 2010, assim
como as transagdes que influenciaram o resultado dos periodos findos em 30 de setembro de 2011 ¢
2010, relativos as operagdes com partes relacionadas decorrem de transagdes entre a Companhia, sua
Controladora, profissionais chave da administrag@o ¢ outras partes relacionadas.

Transagdes Saldos
Custos dos Manutengio e
Servigos aquisicio de Ativo Passivo
Prestados imobilizado Circulante Circulante
Controladora
CCR S.A - Divisdo Actua (a) 17.453 - 55 1.930
Outras partes relacionadas
Companhia de Participagcdes em Concessdes - Divisao Engelog (b) 21.987 - 90 2.370
Construtora Andrade Gutierrez S.A. (c) - - - 3
Camargo Corréa Investimentos e Infra-Estrutura S.A. (c) - - - 3
Serveng - Civilsan S.A. - Empresas Associadas de Engenharia. (c) - - - 1.369
Rodonorte - Concessionaria de Rodovias Integradas S.A. (d) - - - 1
CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. (e) - - 79.444 13
Profissionais chave
Remuneragdo de administradores 5.957 - - 3.713
Total, 30 de setembro de 2011 45.397 - 79.589 9.402
Total, 31 de dezembro de 2010 62,182 6.484 75.276 5.431
Total, 30 de setembro de 2010 46.624 112.009

a) Prestador exclusivo de servigos de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria
e recursos humanos ao Grupo CCR.

b) Prestador exclusivo de servicos de administracdo de obras de investimentos, conservagao,
servigos de informatica ¢ manutengdo ao Grupo CCR.

c) Refere-se ao contrato de prestagdo de servigos de obras para manutengdo ¢ conservacido da
Rodovia.

d) Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores.
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e) Refere-se a receita de pedagio eletronico cobradas de usuarios do Sistema Sem Parar, e aos
valores de tarifas de pedagio eletronico, os quais serdo repassados a Companhia no més
subsequente.

Os montantes referentes as despesas com profissionais chave da administracdo estdo apresentados

abaixo:
30/09/2011 30/09/2010
Beneficios de curto prazo - remuneragéo fixa 902 818
Outros beneficios:
Provisdo de participag@o no resultado 4,943 1.971
Previdéncia privada 109 100
Seguro de vida 3 3
5.957 2.892
12 Ativo imobilizado
30/09/2011 31/12/2010
Taxa média anual
de depreciagio Custo Depreciacio Liquido Liquido
%
Moveis e utensilios 10 3.058 (2.107) 951 1.012
Méquinas e equipamentos 13 23.584 (13.255) 10.329 8.890
Veiculos 23 16.133 (9.808) 6.325 4.381
Sistemas operacionais 12 77.631 (59.464) 18.167 23.803
Imobilizado em andamento - 52.971 - 52.971 34.530
173.377 (84.634) 88.743 72.616
Movimentac¢ao do custo
31/12/2010 30/09/2011
.~ . Transferéncias
Custo Adicdes Baixas @) Custo
Moveis e utensilios 3.012 29 (103) 120 3.058
Maquinas e equipamentos 20.359 45 (362) 3.542 23.584
Veiculos 14.419 11 (1.080) 2.783 16.133
Sistemas operacionais 77.919 302 (1.973) 1.383 77.631
Imobilizado em andamento 34.530 24.086 (11) (5.634) 52.971
150.239 24.473 (3.529) 2.194 173.377

(a) Reclassificacdes do ativo intangivel para o ativo imobilizado.
O imobilizado em andamento refere-se, substancialmente, a equipamentos em fase de instalacao.

Foram capitalizados custos de empréstimos no montante de R$ 3.145 em 30 de setembro de 2011 (R$
2.201 em 30 de setembro de 2010).
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Movimentacio da depreciacio

31/12/2010 30/09/2011
Depreciagio Adicoes Baixas Transferé ncias Depreciacio
Moveis e utensilios (2.000) (192) 85 - (2.107)
Maquinas e equipamentos (11.469) (2.078) 289 3 (13.255)
Veiculos (10.038) (846) 1.076 - (9.808)
Sistemas operacionais (54.116) (7.044) 1.699 (3) (59.464)
(77.623) (10.160) 3.149 - (84.634)
13  Ativos intangiveis
Taxa anual de 30/09/2011 31/12/2010
amortizacio - % Custo Amortizacio Liquido Liquido
Direitos de exploragdo da infraestrutura (b) *) 2.173.119 (434.924) 1.738.195 1.910.705
Direitos de uso de sistemas informatizados 19 3.495 (3.021) 474 477
Custos de desenvolvimento de sistemas
informatizados 20 1.785 (1.278) 507 775
2.178.399 (439.223) 1.739.176 1.911.957
Movimentacio do custo
31/12/2010 30/09/2011
Transferéncias Ressarcimento
Custo Adigdes Baixas Custo
de obras (**)
(@)
Direitos de exploragdo da infraestrutura 2.293.886 41.545 (1.922) (2.402) (157.988) 2.173.119
Direitos de uso de sistemas informatizados 3.287 - - 208 - 3.495
Custos de desenvolvimento de sistemas
informatizados 1.785 - - - - 1.785
2.298.958 41.545 (1.922) (2.194) (157.988) 2.178.399
Movimentacao da amortizacao
31/12/2010 30/09/2011
Amortizacao Adicoes Baixas Amortizacao
Direitos de exploragdo da infraestrutura (383.181) (52.274) 531 (434.924)
Direitos de uso de sistemas informatizados (2.810) (211) - (3.021)
Custos de desenvolvimento de sistemas
informatizados (1.010) (268) - (1.278)
(387.001) (52.753) 531 (439.223)

(*) Amortizagao pela curva de beneficio econdmico.
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(**) Refere-se parte do reequilibrio economico-financeiro decorrente da implantagdo de um conjunto

de obras a serem realizados pela Companhia, conforme descrito no Termo Aditivo Modificativo n°® 24.

(a) Reclassificacdes do ativo intangivel para o ativo imobilizado.

(b) Do montante de R$ 2.173.119 em 30 de setembro de 2011, R$ 10.986 refere-se a intangivel em
fase de construcdo ¢ ndo disponibilizado aos usuarios. As principais obras de melhorias em
andamento em 30 de setembro de 2011 sdo as seguintes:

—  SP-330/SP-348 Obras civis para melhoria do sistema de arrecadagao;

— Expansio na sede da Companbhia;

— SP-330 Implantag@o de terceiras faixas km 18 ao 25;
— SP-330 Projeto executivo para implantagdo de marginais — Complexo Anhanguera — 1 etapa — 2%

fase.

Foram capitalizados custos de empréstimos no montante de R$ 1.975 em 30 de setembro de 2011 (R$
29.105 em 30 de setembro de 2010). A taxa de capitalizacdo dos custos de empréstimos foi, em média,

de 0,97% a.m. durante o periodo de 2011(em média, 1,08% a.m. durante o periodo de 2010).

14 Empréstimos, financiamentos, notas promissorias e arrendamento mercantil

Taxas
contratuais (%
Em moeda nacional a.a.)
Banco Nac.Desenv.Econémico e Social - BNDE TILP + 5%
Unibanco - Unido de Bancos Bras.S.A. - BNDES TILP + 5%
Banco Bradesco S.A. - BNDES TILP + 5%
Banco ABN Amro Real S.A. - BNDES TILP + 5%
Banco Nac.Desenv.Econdmico e Social - BNDE!  TILP +2,12%
Banco Bradesco S.A. TILP + 1%
ITtati Unibanco S.A. CDI + 106,50%
Banco Alfa Arrendamento Mercantil S.A. CDI + 1,5% a.a.
Banco Itat Leasing S/A 1,2123% a.m.
Total
Circulante

Taxa
efetiva (%
a.a.)

N/I
N/I
N/I
N/I
8,1901% (a)
N/I
0,0805% (a)
N/I
N/I

Empréstimos, financiamentos, notas promissorias e arrendamento mercantil

Custo de transacao

Total

Nao circulante

Empréstimos, financiamentos, notas promissorias e arrendamento mercantil

Custo de transacao

Total

Custo de
transacio
incorridos

Saldos dos
custos de
transacio a

apropriar Vencimento final 30/09/2011 31/12/2010

- Janeiro de 2012 - 14.940

- Janeiro de 2012 - 8.964

- Janeiro de 2012 - 5.976

- Janeiro de 2012 - 2.988

291  Fevereiro de 2017 223.615 249.268

- Outubro de 2014 511 656

7 Novembro de 2011 55.197 50.479

- Outubro de 2013 1.506 1.954
- Maio de 2014 64 -

280.893 335.225

97.939 118.492

(106) (147)

97.833 118.345

183.252 217.139

(192) (259)

183.060 216.880

N/I — Custo de transacdo nao identificado em fungdo da impraticabilidade ou imaterialidade.

)
(b
)
)
()
(©
d
(©)
(e)

(a) O custo efetivo desta transacdo refere-se ao custo incorrido na emissao dos titulos e ndo considera taxas pos-
fixadas, uma vez que a liquidacdo dos juros e principal dar-se-4 no final da operacdo e na data da transagdo nao
sdo conhecidas as futuras taxas aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo da
transagdo. Esse método de célculo esta de acordo com o pronunciamento contabil CPC 08.

Verséao : 1
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Garantias:

(b) Penhor de 45% das acdes ¢ das contas bancdrias e cessdo da indenizagdo ¢ dos recebiveis.
(c) Fianga bancaria

(d) Aval do acionista controlador

(e) Bens financiados

Cronograma de desembolsos (nédo circulante)

30/09/2011
2012 10.823
2013 42.203
2014 41.690
Apos 2014 88.536
Total 183.252

As condigdes, garantias e restricdes pactuadas ndo foram alteradas e vém sendo cumpridas
regularmente.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011 ndo houve contratagdo de novas

operagdes ¢ foram liquidados de forma antecipada os contratos de financiamento com o BNDES com
remuneracao pela TILP + 5%a.a..

15 Debéntures

Saldo de
Taxas Custo Custos de custos de
Contratuais % efetivo %  transacdo transaciio a
a.a. a.a. incorridos apropriar  Vencimento final  30/09/2011  31/12/2010
Debéntures
Série 1 IGP-M + 10,65%  10,8793% (a) 877 108 Abril de 2014 70.415 93.847 (c)
Série 2 IGP-M + 10,65%  10,8759% (a) 877 126 Outubro de 2013 54.345 80.237 (¢)
Série 3 103,3% do CDI 1,1846% (b) 2.809 59 Abril de 2012 45.471 138.310 (¢)
Série Unica 108% do CDI 0,1634% (b) 662 274 Setembro de 2012 129.975 140.129 (d)
Série Unica 106,5% do CDI ~ 0,0742% (b) 60 43 Dezembro de 2011 82.940 75.880 (d)
Total 383.146 528.403
Circulante
Debéntures 309.234 236.361
Custo da transagao (490) (727)
Total 308.744 235.634
Nao circulante
Debéntures 75.662 293.240
Custo da transagdo (120) (471)
Total 75.542 292.769

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando os juros
contratados mais os custos de transa¢@o. Para os casos aplicaveis, ndo foram consideradas para fins de célculo da
TIR as taxas contratuais variaveis.
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(b) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos de transagdo incorridos na emissdo dos titulos e ndo
considera taxas pos-fixadas, uma vez que na data de cada transacdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas de CDI
aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transagao.

Garantias:

(c) Penhor de 55% das agdes ¢ das contas bancarias ¢ cessdo da indenizagdo e dos recebiveis.
(d) Nao existem garantias.

Cronograma de desembolsos (néao circulante)

30/09/2011
2013 49.695
2014 25.967
Total 75.662

As condig¢des, garantias ¢ restricdes pactuadas ndo foram alteradas ¢ vém sendo cumpridas
regularmente.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011 ndo houve contratagdo de novas
operagdes ou liquidagdes de operagdes anteriores.

16 Fornecedores

30/09/2011 31/12/2010

Fornecedores ¢ Prestadores de Servigos Nacionais (a) 19.294 31.673
Fornecedores e Prestadores de Servigos Estrangeiros (a) 24 -

Caugdes ¢ Retengdes Contratuais (b) 12.443 17.607

31.761 49.280

(a) Refere-se principalmente a valores a pagar por conta de servigos, materiais e equipamentos
relacionados a obras de melhorias, manutencdo e conservagao.

(b) Trata-se de garantia contratual estabelecida com prestadores de servigos, destinada a suprir
eventuais inadimpléncias fiscais e trabalhistas destes prestadores, em decorréncia de responsabilidade
solidaria da Companhia. Em média, ¢ retido 5% do valor das medi¢des até o encerramento do contrato
de prestacdo de servigos.
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17  Obrigacdes fiscais

a. Obrigacgoes fiscais federais, estaduais e municipais — a recolher

Circulante

Imposto de Renda e Contribuicao Social

ISS

COFINS

PIS

INSS retido na fonte

PIS, COFINS e CSLL retidos

Outros

b. Impostos e contribui¢coes parcelados

Circulante

IRPJ

CSLL

PIS

COFINS

IRRF

Parcelamento Lei 11.941/09 (1)

Total

Nio circulante

IRPJ

CSLL

PIS

COFINS

IRRF

Parcelamento Lei 11.941/09 (1)

Total

ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2011 - CONCESSIONARIA SO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Versao : 1

30/09/2011 31/12/2010

23.308 19.071

7.539 6.928

4.149 3.714

899 805

536 1.131

466 329

305 143

37.202 32.121

31/12/2010 30/09/2011
Saldo Inicial  Atualizacbes  Pagamentos Transferéncias Total

18.419 1.288 - (19.707) -
7.070 495 - (7.565) -
1.387 2.910 (1.076) (3.221) -
2.027 490 (1.586) (931) -
19 1 - (20 -
- 673 (11.584) 45.225 34.314
28.922 5.857 (14.246) 13.781 34.314
257.870 10.364 - (268.234) -
98.982 3.978 - (102.960) -
1.475 4.576 - (6.051) -
2.477 54 - (2.531) -
241 8 - (249) -
- 8.130 - 366.244 374.374
361.045 27.110 - (13.781) 374.374

(1) Os impostos parcelados através da Lei n°. 11.941/09 comecaram a ser pagos a partir de junho de
2011 de acordo com o processo de consolidacao da Receita Federal do Brasil ocorrido em 17 de junho
de 2011, em até 180 parcelas, mensais, iguais e consecutivas, e atualizados mensalmente com base na

taxa Selic.
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18 Provisiao para contingéncias

A Companhia ¢é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analise das demandas
judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as
quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as a¢des em curso, como segue:

31/12/2010 30/09/2011
Constituigao/
Saldo inicial reversdo de Pagamento Total
provisao
Nio circulante
Civeis 863 603 (1.218) 248
Trabalhistas e previdenciarias 1.661 1.751 (2.580) 832
Tributarias - 3 (3) -

2.524 2.357 (3.801) 1.080

A Companhia possui outras contingéncias passivas relativas a questdes tributarias e civeis, avaliadas
pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante estimado de R$ 44.027 em 30 de
setembro de 2011 (R$ 33.800 em 31 de dezembro de 2010), para os quais nenhuma provisao foi
constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo determinam sua
contabilizacg3o.

Existem também outras contingéncias passivas relativas as questdes civeis e trabalhistas, cuja
mensura¢do do valor e a probabilidade de desfecho ndo puderam ser determinadas com suficiente
seguranga, em decorréncia do estagio em que se encontram e, portanto, nenhuma provisao para perdas
foi registrada nas informagdes trimestrais.

Além de efetuar depositos judiciais, a Companhia contratou fiangas bancarias no montante de RS
89.156 para os processos em andamento.

No 1° trimestre de 2010, apds fiscalizacdo da Receita Federal do Brasil, a Companhia reconheceu
débitos de IRPJ e CSLL decorrentes de diferengas temporarias relativas a divergéncias entre o
tratamento fiscal ¢ o contabil aplicavel a parcela fixa do direito de outorga da concessdo, no periodo
compreendido entre 2004 e 2009.

Os valores dos débitos referentes a 2004 a 2008, com os respectivos acréscimos, ja estdo registrados
nas informagdes trimestrais ¢ foram tempestivamente incluidos no programa de descontos e
parcelamento de débitos previsto na Lei n® 11.941/09. O processo de consolidagdo do parcelamento ja
foi regulamentado ¢ iniciado em junho de 2011. Remanesce apenas uma divergéncia restrita a
cobranga da chamada “multa isolada” entre os anos-base 2004 a 2007, periodo no qual foi formalizado
um lancamento por parte da Receita Federal do Brasil. Especificamente em relagdo a essa divergéncia,
a Companhia apresentou sua defesa administrativa, a qual aguarda julgamento. Os assessores legais da
Companbhia, classificam a multa referente aos exercicios de 2004 a 2006 como risco de perda remoto;
ja a multa aplicada em 2007 foi avaliada como risco de perda possivel.
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19 Arrendamento mercantil
a. Operacional
Os pagamentos minimos futuros dos arrendamentos mercantis operacionais nao cancelaveis estdo

segregados da seguinte forma:
Pagamentos futuros minimos

30/09/2011 31/12/2010
Até um ano 218 1.049
Acima de um ano e até cinco anos - 48

A Companhia opera com 52 veiculos de frota (67 em 31 de dezembro de 2010) com contrato de
arrendamento mercantil operacional. Os contratos possuem prazo de dura¢do de no maximo 24 meses,
com clausulas de op¢do de renovagdo, sem opc¢do de compra e com reajustamento a cada 12 meses
pelo IGP-M.

A Companhia reconheceu as despesas com operagdes de arrendamento mercantil operacional no
montante de R$ 444 em 30 de setembro 2011 (RS 1.879 em 30 de setembro de 2010).

b. Financeiro

A Companhia possui ativos num montante de R$ 2.145 obtidos por meio de contratos de arrendamento
mercantil financeiro. Os contratos possuem prazo de duragdo de até trés anos, com clausula de opcéo
de compra.

Os ativos abaixo discriminados estdo incluidos no ativo imobilizado da Companbhia.

Ativo imobilizado — valor liquido
30/09/2011 31/12/2010

Veiculos 1.758 1.739

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2011, a Companhia reconheceu como despesa
financeira o montante de R$ 176 ¢ R$ 296 relativos a despesa de depreciagao.

Os pagamentos futuros minimos estdo segregados da seguinte forma:

30/09/2011 31/12/2010
Valor Nominal Valor Presente  Valor Nominal Valor Presente

Até um ano 927 835 802 734
Acima de um ano e até cinco anos 754 734 1.229 1.220

Os valores presentes acima foram calculados com base na taxa de juros dos contratos de arrendamento
mercantil.
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20 Provisao de manutenc¢ao

31/12/2010 30/09/2011

Constituigao de Reversdo do
provisdo a valor  ajuste a valor

Saldo inicial presente presente  Realizagdo Transferéncias Total
Circulante
Provisdo de manutengao 106.875 16.765 8.769 (86.201) 24.957 71.165
Nio circulante
Provisdo de manuteng@o 50.473 13.718 5.910 - (24.957) 45.144

Os projetos com inicio de provisdo durante o exercicio de 2009 ou antes, foram trazidos a valor
presente a taxa de 14,75% ao ano, ¢ os projetos com inicio de provisdo a partir do exercicio de 2010
foram trazidos a valor presente a taxa de 12,34% ao ano. As taxas utilizadas referem-se as taxas de
mercado para estes periodos.

Em 30 de setembro de 2011 o montante provisionado corresponde a R$ 148.551 do valor nominal das
projecdes de gastos (R$ 202.540 em 31 de dezembro de 2010).

21 Patrimoénio liquido
Dividendos

Em 29 de abril de 2011, conforme ata de Assembleia Geral Ordinaria, a Companhia propds
distribuig¢do de dividendos no montante de R$ 373.873, correspondente a R$ 2,14 por agdo, sendo R$
87.587 a conta parte da reserva de reten¢do de lucros do exercicio de 2010 ¢ R$ 286.287 a conta parte
dos lucros apurados no exercicio de 2010. Do montante proposto, em 02 de maio de 2011 foi pago R$
98.000, correspondente a 0,56 por a¢do e o saldo restante de R$ 275.874, correspondente a RS 1,58
por acdo sera pago até 31 de dezembro de 2011.

22 Receitas

30/09/2011 30/09/2010
Receita de pedagio 1.113.784 1.006.102
Receitas de construgao 38.969 276.711
Receitas acessorias 15.734 14.177
Receita bruta 1.168.487 1.296.990

Abaixo apresentamos a conciliacao entre as receitas brutas para fins fiscais e as receitas apresentadas
na demonstragdo de resultado do periodo:
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30/09/2011 30/09/2010
Receitas brutas 1.168.487 1.296.990
Menos:
Impostos sobre receitas (86.040) (77.970)
Ganhos na arrecadacao 195 428
Total das receitas 1.082.642 1.219.448
23 Resultados financeiros
30/09/2011 30/09/2010
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e
arrendamento mercantil (62.725) (55.323)
Juros sobre impostos parcelados (31.106) (22.839)
Ajuste a valor presente da provisdo de manutengao (14.678) (21.494)
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (9.317) (9.880)
Variag@o monetaria sobre debéntures (6.900) (14.079)
Juros e multas sobre obrigagdes fiscais e sociais (718) (87)
Juros e multas sobre obrigacdes fiscais - Lei 11.941/09 - (42.040)
Capitalizagdo de custos dos empréstimos 5.120 31.306
(120.324) (134.436)
30/09/2011 30/09/2010
Receitas financeiras
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 7.979 7.406
Variacao monetaria sobre debéntures 398 -
Descontos obtidos 104 22
Descontos obtidos — Lein®. 11.941/09 - 28.200
Juros e outras receitas financeiras 126 1.627
8.607 37.255
Resultado financeiro liquido (111.717) (97.181)

A politica de contratacio de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na
determinacgdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros ¢ classificagdes hierarquicas
sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstragdes financeiras do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2010.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas informagoes trimestrais da
Companhia, conforme o quadro a seguir:
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30/09/2011 31/12/2010
Passivo Passivo
Valor justo financeiro Valor justo financeiro
por meio mensurado ao por meio mensurado ao
do Empréstimos custo do Empréstimos custo
resultado e recebiveis  amortizado (a) Total resultado e recebiveis  amortizado (a) Total
Ativos
Aplicagdes financeiras 40.115 - - 40.115 65.349 - - 65.349
Contas a receber de clientes - 5.026 - 5.026 - 4.059 - 4.059
Partes relacionadas - 79.589 - 79.589 - 75.276 - 75.276
Passivos
Empréstimos, financiamentos, notas promissorias e
arrendamento mercantil - - (280.893) (280.893) - - (335.225) (335.225)
Debéntures - - (383.146) (383.146) - - (528.403) (528.403)
Fornecedores e outras contas a pagar - - (52.526) (52.526) - - (61.715) (61.715)
Partes relacionadas - - (9.402) (9.402) - - (5.431) (5.431)
Total 40.115 84.615 (725.967) (601.237) 65.349 79.335 (930.774) (786.090)

(a) Valores liquidos do custo de transagao

Caso a Companhia adotasse o critério de reconhecer os passivos de notas promissorias e debéntures
pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

30/09/2011 31/12/2010
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Debéntures (*) 384.896 415.711 529.601 532.093
Notas Promissoérias 55.204 60.463 50.515 51.364

(*) Valores brutos dos custos de transagao

Os valores justos informados nao refletem mudancas futuras na economia, tais como taxas de juros e
aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinagao.

Hierarquia de valor justo

A Companhia somente detém instrumentos financeiros qualificados no nivel 2, correspondentes a
aplicagdes financeiras de curto prazo, no valor de R$ 40.115 em 30 de setembro de 2011.

Analise de sensibilidade

Em atendimento a Instru¢do CVM n°. 475, apresentamos no quadro a seguir, os valores nominais
referentes aos juros e variagdes monetarias para os contratos de debéntures com taxas pos-fixadas, no
horizonte de até 30 de setembro de 2012. Os valores correspondem aos efeitos calculados para um
periodo de doze meses a partir da data dessas informagdes trimestrais ou até o vencimento final de
cada operacao, o que ocorrer primeiro. Os calculos foram efetuados com base na posi¢do em aberto de
cada operagdo, na data dessas informagdes trimestrais, ndo levando em consideragdo eventuais
vencimentos intermedidrios. As taxas definidas para o cenario provavel foram adicionadas, nos
cenarios A ¢ B dos percentuais de deterioragdo de 25% e 50%, definidos na referida Instrugéo.

As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas ¢ pressupostos em relagdo a
eventos futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas ¢ premissas
utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparacdo das analises.
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Nao foram calculados valores de sensibilidade para os contratos indexados a TJILP (Empréstimos do
BNDES e Finames), em virtude de se considerar que a TJLP, por ser uma taxa de longo prazo e
administrada pelo Governo Federal, ndo esta sujeita a variagdes relevantes de curto prazo e, portanto,
ndo oferecendo riscos relevantes de elevagdo no contexto das operagdes da Companhia.

Abaixo estdo demonstrados os valores nominais referentes aos juros e variagdes monetarias sobre os
contratos de debéntures com taxas pos-fixadas:

Analise de Sensibilidade de Variacées nas Taxas de Juros

Efeito no resultado em R$

Exposi¢io em

Operacio Risco Vencimentos até R$ (3) Cenario provavel Cenario A 25% Cenirio B 50%
Debéntures Aumento do IGP-M Outubro de 2013 126.133 (35.591) (38.194) (40.796)
Debéntures Aumento do CDI Setembro de 2012 258.763 (24.620) (30.773) (36.924)
Notas promissorias Aumento do CDI Novembro de 2011 55.204 951) (1.175) (1.395)

Total do efeito de ganho ou (perda) (61.162) (70.142) (79.115)

As taxas de juros consideradas para 12 meses foram:

CDI (1) 11,88% 14,85% 17,.82%
IGP-M (2) 7,46% 9,32% 11,19%

Abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtengo das taxas do cenario provavel:
(1) Refere-se a taxa de 30/09/2011, divulgada pela CETIP.
(2) Refere-se a variagdo anual acumulada nos ultimos 12 meses, divulgada pela Anbima.

(3) Nos valores de exposi¢do ndo estido deduzidos os custos de transagio e também nio estio considerados os saldos de juros em 30/09/2011 quando estes
ndo interferem nos calculos dos efeitos posteriores.

Além dos indices variaveis demonstrados no quadro anterior, parte dos contratos possui taxas fixas
incidentes sobre o saldo atualizado, as quais também estdo consideradas nos calculos.
25 Cobertura de seguros

Em 30 de setembro de 2011, as coberturas proporcionadas pelas apolices de seguros da Companhia
foram resumidas conforme abaixo:

e Riscos de Engenharia — Amplia¢do e melhoramentos, cobertura por obra — R$ 68.646;
e Risco de Engenharia — Conservagao e manutengdo — R$ 25.000;

e Riscos Patrimoniais / Operacionais — R$ 71.000;

e Responsabilidade Civil — R$ 75.000;

e Perda de receita — R$ 142.545.

Além disso, a Companhia possui um seguro garantia de R$ 353.361, cobrindo riscos relativos as
obrigagdes previstas no contrato de concessdo, tendo como beneficiario o Poder Concedente.
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Veiculos: Cobertura para danos materiais e pessoais de R$ 177.000 (R$ 1.000 por veiculo), para danos
morais de R$ 17.700 (R$ 100 por veiculo), para equipamentos R$ 96 (RS 2 por veiculo) e para
acessorios R$ 125 (R$ 2,60 por veiculo).

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma revisdo das

informagdes trimestrais e, consequentemente, ndao foram revisadas pelos nossos auditores
independentes.

26 Compromissos vinculados ao contrato de concessao

a) Decorrente do direito de outorga fixa

Refere-se ao prego da delegagdo do servigo publico, assumido no processo de licitagdo, determinado
com base no valor fixo a ser pago ao Poder Concedente, em parcelas iguais mensais até 2018,

corrigidas pela variagdo do IGP-M, em julho de cada ano.

Valor nominal Valor presente

30/09/2011  31/12/2010 30/09/2011  31/12/2010
Outorga fixa a pagar 1.629.651 1.743.069 1.391.005 1.462.352
O calculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de juros de 5% a.a., compativel
com a taxa estimada para emissdo de divida com prazo similar ao 6nus da outorga, ndo tendo

vincula¢do com a expectativa de retorno do projeto.

Esses compromissos atualizados até 30 de setembro de 2011 estavam assim distribuidos:

Valor Nominal Valor Presente

2011 61.885 61.385

2012 247.542 238.186

2013 247.542 226.844

2014 247.542 216.042

2015 247.542 205.754

Apds 2015 577.598 442.794
1.629.651 1.391.005

No decorrer do periodo foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 144.184 referente ao direito
de outorga fixa (R$ 79.255 em 30 de setembro de 2010).

A Companbhia reteve 16 (dezesseis) parcelas de 6nus fixo relativas ao periodo de novembro de 2009 a
fevereiro de 2011 e esta retendo 8,26% de cada uma das 86 (oitenta e seis) parcelas restantes do 6nus
fixo, no periodo de margo de 2011 a abril de 2018, autorizada pelo Termo Aditivo Modificativo n°. 24,
de abril de 2011, como parte do reequilibrio econémico-financeiro decorrente da implantacdo de um
conjunto de obras a serem realizadas pela Companbhia.
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b)  Decorrente do direito de outorga varidavel

Refere-se ao prego da delegagdo do servigo publico, representado por valor variavel, correspondente a
3% da receita bruta efetivamente obtida mensalmente, com vencimento até o ultimo dia util do més
subsequente. O compromisso, em 30 de setembro de 2011 era de R$ 5.951 (R$ 22.556 em 31 de
dezembro de 2010).

A Companhia reteve 06 (seis) parcelas de 6nus variavel (DER — Departamento de Estradas de
Rodagem) no montante de R$ 18.854 relativas ao periodo de novembro de 2009 a abril de 2010,
autorizada pelo Termo Aditivo Modificativo n°. 24, de abril de 2011, como parte do reequilibrio
econdmico-financeiro decorrente da implantacdo de um conjunto de obras a serem realizadas pela
Companhia. No decorrer do periodo foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 23.002 referente
ao direito de outorga variavel (R$ 17.662 em 30 de setembro de 2010).

¢) Compromisso com o Poder Concedente

A Companhia assumiu o compromisso de realizar novos investimentos, substancialmente
representados por obras de ampliagdo, alargamento ¢ recuperagdo das rodovias. Conforme orcamento
de capital estabelecido entre a Companhia ¢ o Poder Concedente. Em 30 de setembro de 2011, esses
compromissos de investimentos estavam estimados em R$ 981.374 (R$ 1.026.249 em 31 de dezembro
de 2010), a serem realizados até o final do prazo da concessao.

d) Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS

De acordo com o Termo Aditivo Modificativo n°. 16/06, a partir de maio de 2007 at¢ o final da
Concessdo, a diferenca de 2% para 3% referente a majoracdo da aliquota da COFINS sobre os fatos
geradores ocorridos a partir de abril de 2007 e recolhida pela Companhia, sera descontada
mensalmente do direito de outorga fixo da Concessdo, recompondo o equilibrio-financeiro do contrato,
uma vez que ndo foi considerada a incidéncia dessa contribui¢do nas projecdes financeiras que
serviram de base a adjudicacdo do objeto da licitacéo.

27 Eventos subsequentes

Em 28 de outubro de 2011, foi aprovada em reunido do conselho de administragao, a segunda emissao
de até 400 (quatrocentas) notas promissdrias comerciais, em série Uinica, com valor nominal unitario de
R$ 2.500, no valor total de até R$ 1.000.000, na data de emissdo, e vencimento de até 360 (trezentos e
sessenta) dias, que serdo objeto de oferta publica de distribui¢do com garantia firme e esforgos
restritos de colocagao, nos termos da Instrug¢do CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisao Especial - Sem Ressalva
Relatorio sobre a reviséo de informagdes trimestrais - ITR

Ao

Conselho de Administragéo e Acionistas da
Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A.
Jundiai - SP

Introdugao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2011, que compreendem
o balango patrimonial em 30 de setembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do resultado para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administraca@o é responsavel pela elaboragao das informagdes contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - Demonstragao Intermediaria, assim como pela apresentagao dessas informagdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade &
a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste
na realizagédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, nao
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboragéo de Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragao do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2011, preparada sob a resposabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragéo de Informacdes
Trimestrais - ITR. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com

base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os
seus aspectos relevantes, de acordo as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 08 de novembro de 2011
KPMG Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

Wagner Bottino
Contador CRC 1SP196907/0-7
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Pareceres e Declaragoes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstragoes Financeiras

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com o contelido do Relatério da KPMG Auditores Independentes
sobre as Informagdes Trimestrais da Companhia — ITR e com as demonstragdes trimestrais, todas relativas ao trimestre encerrado em
30 de setembro de 2011.

Jundiai, 08 de novembro de 2011.

MAURICIO SOARES VASCONCELLOS

Diretor Presidente e de Relagdo com Investidores

ROBERTO SIRIANI DE OLIVEIRA
Diretor Operacional
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

DECLARACAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da
Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com o contelido do Relatério da KPMG Auditores Independentes
sobre as Informagdes Trimestrais da Companhia — ITR e com as demonstragdes trimestrais, todas relativas ao trimestre encerrado em
30 de setembro de 2011.

Jundiai, 08 de novembro de 2011.

MAURICIO SOARES VASCONCELLOS

Diretor Presidente e de Relagdo com Investidores

ROBERTO SIRIANI DE OLIVEIRA
Diretor Operacional
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