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Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 42 Emissdao de Debéntures da
CONCESSIONARIA DO  SISTEMA  ANHANGUERA-BANDEIRANTES  S.A.
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrugcdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-
BANDEIRANTES S.A.

e CNPJ/MF:02.451.848/0001-62
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Mauricio Soares Vasconcellos

e Atividades: realizar, sob o regime de concessdo, a exploracdo do Sistema
Rodoviario Anhangiliera - Bandeirantes, compreendendo a execucgao,
gestdao e fiscalizagdo dos servicos delegados, incluindo servigos
operacionais, de conservacdo e de ampliacdo do sistema, construcao do
prolongamento da Rodovia dos Bandeirantes, servicos complementares,
bem como os de apoio aos servicos complementares e ndo delegados, e
atos correlatos necessarios ao cumprimento do objeto, nos termos do
Contrato de Concessao celebrado com o Departamento de Estradas de
Rodagem de S3do Paulo - DER/SP.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 42
e Séries: 18; 22,
e Data de Emissdo (de ambas as séries): 15/10/2012
e Data de Vencimento: (i) 12 Série: 15/09/2017; e (ii) 22 Série: 15/10/2017
e Banco Escriturador: Itau Corretora de Valores S.A.
e Banco Mandatario: Itad Unibanco S.A.
e (Cadigo Cetip/ISIN:
(i) 12 Série: ANHB14/ BRANHBDBS060;
(ii) 22 Série: ANBH24/ BRANHBDBS078.
e Coordenador Lider: HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia
com a Emissao das Debéntures:
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(i) da Primeira Série serdo utilizados para a) o resgate antecipado do
maior numero de notas promissdrias dentre as 380 notas promissorias
comerciais, emitidas em 25/11/2011, com valor nominal unitario de RS
2.500.000,00, totalizando RS 950.000.000,00, objeto da segunda
emissdao de notas comerciais da Emissora, em série Unica, com esforcos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instru¢do da CVM n. 476/2009.
As notas promissérias que permanecerem em circulacdo apds a
utilizacdo dos recursos liquidos decorrentes das Debéntures da 12. Série
serdo, a critério da Emissora, a.1) resgatadas antecipadamente em sua
totalidade mediante a utilizacdo de outras fontes decorrentes de
financiamentos adicionais e de caixa decorrente das atividades
operacionais da Emissora, ou a.2) liquidadas na data de seu vencimento,
em 19/11/2012, mediante a utilizagdo de outras fontes decorrentes de
financiamentos adicionais e do caixa decorrente das atividades
operacionais da Emissora; e b) para recomposi¢cdo do caixa com vistas a
complementacdo dos montantes a serem distribuidos como dividendos,
sendo que os recursos nao utilizados serdo utilizados conforme o item
anterior. O exato montante a ser destinado para recomposicao de caixa
serd determinado de acordo com o montante de dividendos a ser
deliberado pelo Conselho de Administracdo da Companhia, conforme
artigo 20 do seu Estatuto Social*; e

(ii) da Segunda Série serdo destinados para reembolso de gastos,
despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de investimentos, nos
termos dos Prospectos.

*Em RCA, realizada em 26/10/2012, foi deliberado acerca da distribuicdo de
dividendos intermedidrios a conta de (i) lucros apurados no periodo
compreendido entre 01/01/2012 e 30/06/2012; e (ii) da totalidade do saldo da
Reserva de Retencdo de Lucros de 31/12/2011.

e Tipo de Emissao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em a¢des, em duas séries, da espécie quirografaria.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)
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A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Ndo houve altera¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servicos relacionados;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;

=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.
e Situacao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 0,47 em 2015 para 0,50 em 2016;

=>» Liquidez Corrente: de 0,27 em 2015 para 0,46 em 2016;

=>» Liquidez Seca: de 0,27 em 2015 para 0,46 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,54 em 2015 para 0,50 em 2016.
e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 84,0% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
um aumento de 72,5% de 2015 para 2016. O grau de imobilizagdo em relagdo ao
Patrimonio Liquido apresentou aumento de 42,0% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 26,9% de 2015 para 2016,
e uma variagdo positiva no indice de endividamento de 8,9% de 2015 para 2016.
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Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdo das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de ambas as séries): R$ 1.000,00

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: (i) 12 Série: ndo aplicavel; e (ii) 22 Série:
IPCA/IBGE

e REMUNERACAO: (i) 12 Série: 109,00% do DI; e (ii) 22 Série: 2,71% a.a.
e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

= 12 Série:
Amortizacdo:
15/03/2016 — RS 125,000000
15/06/2016 — RS 125,000000
15/09/2016 — RS 125,000000
15/12/2016 — RS 125,000000

Juros:

15/03/2016 — RS 31,059306
15/06/2016 — RS 27,503295
15/09/2016 — RS 23,660612
15/12/2016 — RS 17,803515

> 23 Sérije:
Juros:

15/04/2016 — RS 17,406904
17/10/2016 — RS 18,184474

e POSICAO DO ATIVO:

ANHB14 — 12 Série:

Quantidade em circulagao: 965.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 965.000

ANHB24 — 22 Série:
Quantidade em circulagao: 135.000
Quantidade em tesouraria: 0
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Quantidade total emitida: 135.000

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: conforme item 4 acima;
e Conversao: ndo aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;
e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures, a observar, no que se refere a distribuicao de dividendos ou
pagamentos de juros sobre capital proprio, o indice financeiro previsto no item 6.24,
alinea “XIII” da Escritura de Emissao.
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DRE Resultado antes do resultade Financeiro e dos Tributos 1.201.438
DRE Apropriag3o de Despesas Antecipadas da Outorga 4.620
DRE Depreciacdo e amortizagio 170.366
DRE Depreciagdo e amortizagdo 5.540
DRE Provisdo de manutengdo 31.464
(=) EBITDA (ajustado) 1.413.428
BF -PC (+) Empréstimos e Financiamentos 13.773
BF -PC (+) Debéntures 585.032
BF -PNC (+) Empréstimos e Financiamentos 161.862
BP -PNC (+) Debéntures 1.978.336
BP -PNC (+) MUtuos - partes relacionadas 275.507
BF -AC (-] Caixa e Equivalentes de Caixa - 252,493
(=) Divida Liquida 2.766.017

[Divida Liquida/EBITDA 1,96 |

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente

fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 42.

. Valor da emiss3o: RS 750.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
. Espécie*: quirografaria;

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

. Prazo de vencimento das debéntures: 28/05/2017;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Amortizacdo:

29/02/2016 — RS 588,240000
30/05/2016 — RS 588,240000
29/08/2016 — RS 588,240000
28/11/2016 — RS 588,240000

duros:

29/02/2016 — RS 124,476291
30/05/2016 — RS 105,418181
29/08/2016 — RS 88,490452
28/11/2016 - RS 61,781793

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 52.

° Valor da emiss3o: RS 440.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 29.000; e (ii) 22. Série: 15.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/09/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

= 12 Série:
Amortizacdo:
15/03/2016 — RS 1.000,000000
15/06/2016 — RS 1.000,000000
15/09/2016 — RS 1.000,000000
15/12/2016 — RS 1.000,000000

Juros:

15/03/2016 — RS 241,752700
15/06/2016 — RS 214,070880
15/09/2016 — RS 184,158700
15/12/2016 — RS 138,574920
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> 22 Série:
Juros:

15/03/2016 — RS 315,982459
15/09/2016 — RS 336,664589

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 52.

o Valor da emissdo: R$ 450.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 450.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2016 — RS 29,478318

17/10/2016 — RS 30,797691

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 62.

. Valor da emissdo*: RS 545.000.000,00;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emisséo.

° Quantidade de debéntures emitidas*: 545.000;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emisséo.

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

() Pagamentos:

Juros:

15/04/2016 — RS 30,645970
17/10/2016 — RS 32,018270
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(v) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A
. Emissdo: 22.
. Valor da emissdo: R$ 2.000.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)

32, série: 75.000;
° Espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejussdria; (ii) 32
série: subordinada, com garantia adicional fidejussdria, sujeitas a convolacdo para

espécie quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Construcdes Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 12 Série: vencimento em 05/05/2014
= 23 Série: vencimento em 05/05/2015
=> 32 Série:
Amortizacdo:
05/05/2016 — RS 10.000,000000 (vencimento)
Juros:
05/05/2016 — RS 755,769399

(vi) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 32.
. Valor da emiss3o: RS 560.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 56.000;
° Espécie: quirografaria com garantia fidejusséria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2017;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
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() Pagamentos:

Juros:

15/04/2016 — RS 738,657300
17/10/2016 — RS 750,651500

(vii) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
° Emissdo: 42.
. Valor da emiss3o: RS 550.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 55.000;
° Espécie: quirografaria com garantia fidejusséria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 04/05/2018;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

04/05/2016 — RS 727,830800
04/11/2016 — RS 750,935100

(vii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

. Emissdo: 42. (Privada)

) Valor da emiss3o: RS 610.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 10;

° Espécie: com garantia real;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/08/2020;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

alienagdo fiducidria de 100% de ag¢bes da Concessiondria da Rodovia Presidente
Dutra S.A., de titularidade da CCR S.A. e da Companhia de Participagdes em
Concessoes - CPC; (ii) cessao fiducidria dos direitos emergentes do Contrato de
Concessdo de titularidade da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra S.A.; e
(iii) cessao fiduciaria dos direitos da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra
S.A. sobre (1) (a) a Conta de Liquidacdo, (b) a conta bancdria n2 22470-8, mantida
pela Emissora na agéncia 8541 do Itau Unibanco S.A. (“ltau”), em que sdo
depositadas as receitas da Emissora, oriundas da exploracdo dos pedagios na

Rodovia Presidente Dutra (“Conta Centralizadora de Receitas”), e (c) a conta
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bancaria n2 3178-2 (Operacdo 003), mantida pela Emissora na agéncia 0316 da
Caixa EconOomica Federal (“Caixa”), em que deverd ser depositado e um saldo

minimo de reserva do servico da divida relativa as Debéntures (“Conta do Servico

da Divida”), bem como sobre (2) os recursos mantidos na Conta de Liquidagdo, na
Conta Centralizadora de Receitas e na Conta do Servico da Divida e os eventuais
investimentos e outros ativos financeiros a eles vinculados;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacdo
17/10/2016 — RS 7.636.652,56437064

Juros:
15/04/2016 — RS 2.090.203,36126784
17/10/2016 — RS 2.183.881,52960028

(ix) Denominag¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

. Emissdo: 42.

o Valor da emissdo: R$ 400.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 40.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 27/04/2017;

*Redagdo em conformidade com o 42 Aditamento a Escritura de Emissao.

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianca prestada pela Investimentos e Participacbes em Infraestrutura S.A. —
Invepar, pela Odebrecht Transport S.A., pela Odebrecht Rodovias S.A. e pela CCR
S.A,;

o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Juros:
02/05/2016 — RS 854,361210

29/09/2016 — RS 769,243109
31/10/2016 — RS 147,285410

Prémio:
02/05/2016 — RS 120,000000

(x) Denominagao da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

° Emissao: 22.
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o Valor da emissdo: R$ 400.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 400.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 03/10/2016;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por CCR S.A;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
05/01/2016 — RS 745,594999
30/06/2016 — RS 166,362321

Resgate Total Antecipado:
30/06/2016 — RS 10.583,962499

(xi) Denominacdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 32.

o Valor da emissdo: R$ 800.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 80.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 28/08/2016;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianca prestada por CCRS.A.;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/05/2016 — RS 700,95559999
30/06/2016 — RS 157,18340000

Resgate Total Antecipado:
30/06/2016 — RS 10.000,00000000

(xii) Denominacdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

° Emissao: 42.
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o Valor da emissdo: R$ 190.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 190.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2020;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada por CCRS.A;;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

15/04/2016 — RS 34,005646
17/10/2016 — RS 35,529670

(xiii) Denominagdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 62.

. Valor da emiss3o: RS 520.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 52.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
25/04/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
25/04/2016 — RS 701,04989999

(xiv)] Denominagdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 72.

° Valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
= 12 Série: vencimento em 15/10/2015

=> 22 Série:

Amortizacao:
15/10/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
15/04/2016 — RS 727,25799999

15/10/2016 — RS 739,06080000

(xv) Denominacdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 92.

. Valor da emissdo: R$ 1.250.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 125.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.
(xvi)  Denominagdo da companhia ofertante: RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emissdo: RS 95.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 9.500;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2018;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Amortizacdo:

15/01/2016 — R$ 270,270000
15/02/2016 — RS 270,270000
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15/03/2016 — RS 270,270000
15/04/2016 — RS 270,270000
16/05/2016 — RS 270,270000
15/06/2016 — RS 270,270000
15/07/2016 — RS 270,270000
15/08/2016 — RS 270,270000
15/09/2016 — RS 270,270000
17/10/2016 — RS 270,270000
16/11/2016 — RS 270,270000
15/12/2016 — RS 270,270000

Juros:

15/01/2016 — RS 85,124432
15/02/2016 — RS 73,853423
15/03/2016 — RS 78,261961
15/04/2016 — RS 78,447415
16/05/2016 — RS 68,033581
15/06/2016 — RS 68,053896
15/07/2016 — RS 67,750058
15/08/2016 — RS 61,248518
15/09/2016 — RS 60,618487
17/10/2016 — RS 54,443141
16/11/2016 — RS 47,906624
15/12/2016 — RS 46,463465

(xvii) Denominagdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

° Emissdo: 42.

) Valor da emiss3o: RS 130.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 13.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

15/04/2016 — RS 321,572412
17/10/2016 — RS 335,975508
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(xviii) Denominacdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 52.

) Valor da emiss3o: RS 100.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 100.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional real;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/11/2021;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

cessdo fiducidria de direitos creditérios de titularidade da Rodonorte -—
Concessionaria de Rodovias Integradas S.A.;
. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xix) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
. Emissdo: 32.
) Valor da emissdo: R$ 750.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 30/01/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela CCRS.A;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
30/01/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
30/01/2016 — RS 1.413,38320000

(xx) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
° Emissdo: 42.
) Valor da emiss3o: RS 1.250.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas*: 125.000;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
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. Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianga prestada pela CCRS.A;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/07/2016 — RS 861,32534000

Resgate Total Antecipado:
29/07/2016 — RS 10.000,00000000

(xxi)  Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: R$ 610.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 61.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 10/03/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A.;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xxii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS

LAGOS S.A.

. Emissdo: 12.

. Valor da emissdo: RS 67.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 6.700;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 10/04/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacdo:
10/04/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)
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Juros:
10/04/2016 — RS 732,16870000

(xxiii) A Pentagono atua como Agente Fiduciario na 42 Emissdao de Notas Promissérias da
CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA - BANDEIRANTES S.A.. Desta forma,
informamos que o(s) respectivo(s) relatério(s) encontra(m)-se disponivel(is) no

site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2016

{Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Tributos a recuperar
Pagamenios antecipados relaconados & concessio
Contas a receber de operagdes com dervativos
Adantamento a formecedor
Despesas antecipadas e outras

Total do ative ciorculante

Nao circulante
Realizivel a longo prazo

Pagamentos antecipados rebcionados 4 concessio
Contas a receber com operacoes de derivativos
Contas a receber - partes rebcionadas

Tributos a recuperar

Depdsitos judiciais

Drespesas antecipadas e outras

Imobilizado
Intangivel

Total do ative ndlo ¢ rculante

Total do ativo

QPEN TAGONO

MNota

10

L=

10

11

12

2016 2015
252493 B9, 447
123302 7.932
1.159 119807
6023 6,493
4583 4.727
15.397 -
M 24
6.319 f.139
9480 234.Tod
1190328 1025623
154. 299 111.532
1060 T68
0 =
2481 2E17
972 1.758
1.349.160 L.141.998
o174 111.743
2131 283 2.151.349
3.562.317 3.405.050
3.971.797 31.639.854
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2016 2015
Nota
Passivo
Circolante
Empréstmos e financiamentos 13 13773 45.478
Debéntures e notas promissoras 14 FR9.032 537133
Fornecedores 15 33854 28.076
Fornecedores - partes relacionadas 4] 12816 10,763
Imposto de renda e contribuwcio social T6.571 T1.TE3
Impostos e contribuigdes a recolher E.463 11.512
IS5 a recolher 9.686 8.957
Obrigagdes sociak e rabalhistas 15.023 14.641
Contas a pagar com operacoes de derivativos 20 59337 71.139
Provisdo de manutengio 16 49.333 39,501
Obrigagdes com o poder concedente 21 (a) 2719 2573
Miituos - partes relacionadas 10 6.290 6607
Dividendos e juros sobre o capital proprio - 19843
Ouras contas a pagar 5.988 f.849
Total do passivo circulante HRZ.EAS BE1.957
Nao circulante
Empréstimos ¢ financrmenios I3 161.862 1.577
Debénures @ notas promissirias 14 L.978.336 L.574.050
Contas a pagar com operaches de derivativos 20 1.563 -
Provido para rscos civels, trabalssias, ributdrios e previdencidrios 5 3049 1.159
Provsio de manuencio 3] 2LTIS 30.Ta6
Impostos diferidos Bh 145,168 128.629
Miimos - partes relacionadas i 269.217 268217
Outras contas a pagar 11.558 12,829
Total do passivo mdo circulante 2.601.528 2050.307
Patriminio liguido
Capital social 17a H6.7350 246.750
Reservas de lucros 17 (b) e (c) Mi6a34 246,749
Dividendo adicional proposio 17d - 214.091
487384 707.590
Total do passive e patrimin liguido 3.071.797 1630854

As notas explicativas sio parte miegrante das demonstragtes financeras.
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Anexo 2

Demonstragoes de resultado
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

{Em milhares de Reais, exceto quande indicadeo de ourva forma)

2016 2015
Nota
Receita operacional liguida 1% 1.982.222 1.947 331
Custos dos servigos prestados
Custo de construcio (114.926) (05,340
Proviso de manutengio 16 (31.464) (32.670)
Depreciagio e amonizacio ( 1700.366) {157.536)
Custo da outorga [ 188, 103) {186.971)
Servipos (69.103) (72.439)
Custo com pessoal 166.190) {63.985)
Materiais, equipamentos e veiculos (17.018) (16.474)
Outros (15.214) (27.853)
(672384 (653.271)
Lucro bruto 1,309 838 1. 294 (60
Despesas ope racionais
Despesas gerais ¢ adminis trativas
Servigos {53.585) (52.517)
Despesas com pessoal 121.064) (21.277)
Materiak, equipamentos ¢ veiculos (662) (797)
Depreciacio e amortizacio {3540 (4.595)
Ouiros (29.941) (45.456)
(110,792 (124.642)
Outras resultados operacionais 1392 299
Resultado antes do resultado finance iro 1.201.438 1.169.717
Resulado financeiro 19 (326.836) (308.439)
Lucro operacional ¢ antes do imposto de renda e da contribuicao social §74.602 Bh1.278
Imposto de renda e contribuicio social - correntes e diferidos Ha e ¥b {291.559) {279.628)
Lucro liguido do exercicio 583.043 581.650
Luero liguido por acio - basico e diluido (em reais - R$) 17e 333167 332371

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracbes financeiras.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Acionstas. Conselheiros e Administradores da
Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes 5.4
Jundiai - 3P

Opinido

Examinamos as demonstragies Nnanceiras da Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes
S.A. ("Companhia™) que compreendem o balanco patnmonial em 31 de dezembro de 2006 ¢ as
respectivas demonstraches do resuliado. do resultado abrangente. das mutagdes do painminio
liguido e dos fluxoes de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principus praficas contabes.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o5 aspectos relevantes, a posicio patnimonial e fnanceira da Concessiondria do Sistema
Anhanguera-Bandeirantes S.A. em 3] de dexembro de 2016, o desempenho de suas operaghes e os
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as prdticas
contibeis adotades no Brasil e com as normas internacionais de relatério fnanceiro (IFRS) emitidas
pelo fnternational Accounting Standards Board (IASE)

Base para opinido

Mossa auditoria fon conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ intemmacionais de auditona,
Moszas responsabilidades, em conformidade com lais normas, estdo descritas na seclio a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraches financeiras™. Somos
independentes em relacio & Companhia, de acordo com oz principios éticos relevantes previsios no
Cédigo de Etica Profissional do Contador ¢ nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, ¢ cumprimos com as demais responsabilidades élicas de acordo com essas normas.
Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida € suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa
opinio,

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditona sfo agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa anditoria do exercicio corrente. Esses assunios foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragtes financeiras como um odo @ na formacio de nossa opini@oe sobre
essas demonstragies financeiras ¢, portanto, nido expréssamos uma opinido separada sobre esses
EEETHIEN

Adigdes ao ative intangivel da Companhia relacionadas is obrigacdes frente ao contrato de
Clncessio

Conforme nota explicativa n® 2q. para os contratos de concessio de servigos sobre direito de
exploragio de mfracstritar, o concessioninio l&m acesso para constrir efol operar a infraestrutura
para a prestacio dos servicos pdblicos em nome do poder concedente. nas condighes previsias no
contrato. Mos lermos dos contratos de concessiio, o concessiondnio atua como prestador de servigo,
construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de construgio ou melhoria) usada para prestar
um servige plblico, além de operar & manter essa infraestrotura (servigos de operacio) durante
determinado prazo, sendo esses ativos registrados como intangivel, pois sio revertidos ao Poder
Concedents apds o encerramiento do respectivo contrato. Desta forma, o assunto fol considerado em
nossa awditoria como um nsco inerenle na constituicie dos ativos inlangiveis, uma vex gue as
adigbes podem representar custos ndo gualificiveis ou gue nde representem obras efetivamente
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realizadas para aivacdo de acordo com as normas contabeis.

Conseguentemente, efetuamos procedimentos especificos de auditoria, que incluem, mas ndo se
limmiam a. entendimento. dos controles internos e testes substantivos de detalhe com base em
amostragem para verificacio das documentagtes que suportam referidas transagies.

Outros assuntos

Demonstragde do valor adicionado

A demonstragiio do valor adicionado (“DVA”), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaborada sob a responsabilidede da administraciio da Companhia, e apresentadas como
informagio suplementar para fins de IFRS. foram sobmetidas a procedimentos de awditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragoes fnanceiras da Companhia. Para a
formacfio de nossa opinido, avaliamos se essa demonsiracio estd conciliada com as demonstragbes
financeims e registros contibeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e conteddo estd de acordo
com os criténos definidos no Pronunciamento Técnico CPC 0% - Demonstragio  do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracio do valor adicionadoe foi sdeqguadaments
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e & consistente em relagio as demonstraghes financeiras.

Outras informacies gque acompanham as demonstracies financeiras e o relatrio do anditor

A administracio da Companhia & responsivel por essas outras informagdes gue compreendem o
Relatdrio da Administragio.

Mossa opiniiao sobre as demonstragdes linanceiras nio abrange o Relatdrio da Administracio ¢ nio
expressamos qualquer forma de conclusdo de anditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditona das demonsiragtes financemras, nossa responsabilidade & a de ler o
Relatdrio da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatbrio estd de forma relevante,
inconsistente com as demonstragtes (inanceirs ou com nosso conhecimento obtido na auditona ou,
de outra forma, aparents estar distorcido de forma relevanie. Se. com base no trabalho realizado,
concluirmos gue hd distorcdio relevante ne Relatdnio da Administracfio. somos requeridos a
comunicar esse fato. Nio temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracéio ¢ da governanca pelas demonstragies financeiras

A administracio & responsdvel pela elaboracio e adequada apresentacio das demonstrapies
financeims de acordo com as priticas contibeis adotadas no Brasil ¢ com as normas intemacionais
de relatdrio financeira (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
pelos controles internos gue ela determinou como necessdnos para permitir a elaboracio de
demonsiraches financeiras livees de distorcio relevante. independentemente se cansada por fraude
ol Erro.

Ma elaboracio das demonstracdes financeiras, a administracio ¢ responsdvel pela avaliacio da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgande, guande aplicdvel, o8 assuntos
relacionados com a sua contimumdade operacional ¢ 0 uso dessa base contibil na elaboracio das
demonsiraghes financeiras, a ndo ser gue a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagtes, ou ndo (enha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsdveis pela governanga da Companhia sio aqueles com responsabilidade pela supervisio
do processo de elaboracio das demonstrages linanceiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

MNossos objetivos sio obter sepuranca rarodvel de que as demonstragies financeiras, tomadas em
conjunto, estao livees de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou ero, e
emitit relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca mEodvel € um alto nivel de
sEEUranca, mas nio uma garantia de que a anditoria realizada de acondo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorgoes podem ser decomrentes de fraude ou erro ¢ sdo consuderadas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva rarodvel, as
decistes econdmicas dos usudrios womadas com base nas referidas demonsirages linanceiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileims e internacionais de anditoria,
exercemos jolgamento profissional & mantemos ceticisme profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

*  [dentificamos e avaliamos o8 nscos de distorc@io relevante nas demonstraches financeiras,
independenternente se causada por frande oo erro, plangjamos ¢ execotamos procedimentos
de auditoria em resposia a s nscos, bem como obbivemos evidéncia de auditona
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidos. O nsco de nio deteccio de
distorgio relevante resultante de fraude & maior do que o provemente de erro. jd gue a frande
pode envolver o ato de burlar o5 controles internos, conluio, falsificagio. omissao ou
represeniacies falsas inlencionas.

o Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para o auditoria para plangjarmos
procedimentos de auditoria apropriados & circunstincias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmis opinidio sobre a eficécia dos controes internos da Companhia

*  Avaliarmos a adequacio das politicas contdbeis ulilizadas e a rozoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divalgaches feitas pela administragio.

*  Concluimos sobre 2 adequacio do uso. pels admimstracio, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacio a eventos ou condighes que possam levantar divida significativa em relagio 4
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incertexa
relevante, devemos chamar atencfo em nosso relatdno de soditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstraces financeiras ou incluir modificacio em nossa opinido, se as
divulgacaes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditona obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos oo condigoes futuras podem
levar a Companhia a niice mais s¢ manter em continuidade operacional.

*  Avaliamos a apresentacdo geral, a estrulura e o contelido das demonsiraces financeiras,
inclusive as divulgacoes ¢ se as demonstraches financeiras representam as cormespondentes
trunsacies ¢ 05 eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela povernanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditora ¢ das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significalivas nos controles internos gue identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos (ambém aos responsdveis pela governanca declaraciio de que cumprimos com as
exigéneias éticas relevantes, incluindo os requisitos aphiciveis de independéncia, e comunicamos
todos o8 eventuais relscionamentos ou assuntos gque poderiam afetsr, consideravelmente, nossa
independéncin, incluindo, guando aplicivel. as respectivas salvaguardas.
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Dros assuntos gue foram objeto de comunicaciio com 03 responsdvels pela governanca, determinamos
agueles gue foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstraghes Nnanceiras
do exercicio corrente ¢ gue, dessa maneima, consttuem Os principais assuntos de auditora.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatdeio de auditona, a menos gue lei ou regulamento tenha
probido  divulgacio pdblica do assunto, oo gQuande, em circunstiincias extremamente  rarss,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porgue as consequéncias
adversas de al comunicagio podem, dentro de uma perspectiva razodvel. superar os beneficios da
comunicacio para o interesse pdblico.

Sio Paulo, 03 de margo de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Alexandre Cassind Decourt
Auditores Independentes Contador
CRC n® 2 5P 01 1609/0-8 CRC n®l 5P 276937/0-4
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CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

52 EMISSAO DE DEBENTURES

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2016
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Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 52 Emissdao de Debéntures da
CONCESSIONARIA DO  SISTEMA  ANHANGUERA-BANDEIRANTES  S.A.
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrugcdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-
BANDEIRANTES S.A.

e CNPJ/MF:02.451.848/0001-62
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Mauricio Soares Vasconcellos

e Atividades: realizar, sob o regime de concessdo, a exploracdo do Sistema
Rodoviario Anhangiliera - Bandeirantes, compreendendo a execucgao,
gestdao e fiscalizagdo dos servicos delegados, incluindo servigos
operacionais, de conservacdo e de ampliacdo do sistema, construcao do
prolongamento da Rodovia dos Bandeirantes, servicos complementares,
bem como os de apoio aos servicos complementares e ndo delegados, e
atos correlatos necessarios ao cumprimento do objeto, nos termos do
Contrato de Concessao celebrado com o Departamento de Estradas de
Rodagem de S&do Paulo - DER/SP.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 52

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 15/10/2013

e Data de Vencimento: 15/10/2018

e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.
e Coddigo Cetip/ISIN: ANHB15/ BRANHBDBS094

e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos por meio da
Emissdo de Debéntures serdo destinados para reembolso de gastos,
despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de investimentos, nos
termos dos Prospectos (conforme definido na Escritura de Emissdo)
(“Projetos de Investimento”).

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie quirografaria.
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1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgdes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentdgono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)
Ndo houve altera¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servicos relacionados;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,47 em 2015 para 0,50 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 0,27 em 2015 para 0,46 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 0,27 em 2015 para 0,46 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,54 em 2015 para 0,50 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 84,0% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
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um aumento de 72,5% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relagdo ao
Patrimbnio Liquido apresentou aumento de 42,0% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 26,9% de 2015 para 2016,
€ uma variagao positiva no indice de endividamento de 8,9% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 1.000,00
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE
e REMUNERACAO: 4,88% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Juros:
15/04/2016 — RS 29,478318
17/10/2016 — RS 30,797691

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulacdo: 450.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 450.000

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuac¢do, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



Q PENTAGONO

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢do para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as Debéntures, a observar, no que se refere a distribuicdo de dividendos
e/ou pagamentos de juros sobre capital préprio, o indice financeiro previsto no item
6.25, alinea “(xiii)” da Escritura de Emissao, exceto se a Emissora optar por contratar
e apresentar ao Agente Fiducidrio Carta de Fianca bancdria, nos termos previstos na
Escritura de Emissao.
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DRE Resultado antes do resultade Financeiro e dos Tributos 1.201.438
DRE Apropriag3o de Despesas Antecipadas da Outorga 4.620
DRE Depreciacdo e amortizagio 170.366
DRE Depreciagdo e amortizagdo 5.540
DRE Provisdo de manutengdo 31.464
(=) EBITDA (ajustado) 1.413.428
BF -PC (+) Empréstimos e Financiamentos 13.773
BF -PC (+) Debéntures 585.032
BF -PNC (+) Empréstimos e Financiamentos 161.862
BP -PNC (+) Debéntures 1.978.336
BP -PNC (+) MUtuos - partes relacionadas 275.507
BF -AC (-] Caixa e Equivalentes de Caixa - 252,493
(=) Divida Liquida 2.766.017

[Divida Liquida/EBITDA 1,96 |

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente

fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 42.

. Valor da emiss3o: RS 750.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
. Espécie*: quirografaria;

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

. Prazo de vencimento das debéntures: 28/05/2017;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Amortizacdo:

29/02/2016 — RS 588,240000
30/05/2016 — RS 588,240000
29/08/2016 — RS 588,240000
28/11/2016 — RS 588,240000

duros:

29/02/2016 — RS 124,476291
30/05/2016 — RS 105,418181
29/08/2016 — RS 88,490452
28/11/2016 - RS 61,781793

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 52.

° Valor da emiss3o: RS 440.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 29.000; e (ii) 22. Série: 15.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/09/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

= 12 Série:
Amortizacdo:
15/03/2016 — RS 1.000,000000
15/06/2016 — RS 1.000,000000
15/09/2016 — RS 1.000,000000
15/12/2016 — RS 1.000,000000

Juros:

15/03/2016 — RS 241,752700
15/06/2016 — RS 214,070880
15/09/2016 — RS 184,158700
15/12/2016 — RS 138,574920
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= 22 Série:
Juros:
15/03/2016 — RS 315,982459
15/09/2016 — RS 336,664589

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 42.

. Valor da emissdo: R$ 1.100.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 965.000; e (ii) 22. Série: 135.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/10/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

> 12 Série:
Amortizacdo:
15/03/2016 — RS 125,000000
15/06/2016 — RS 125,000000
15/09/2016 — RS 125,000000
15/12/2016 — RS 125,000000

Juros:

15/03/2016 — RS 31,059306
15/06/2016 — RS 27,503295
15/09/2016 — RS 23,660612
15/12/2016 — RS 17,803515

= 22 Série:
Juros:
15/04/2016 — RS 17,406904
17/10/2016 — RS 18,184474

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissao: 62.
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o Valor da emissdo*: RS 545.000.000,00;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emisséo.

° Quantidade de debéntures emitidas*: 545.000;
*Redagdo em conformidade com o 12. Aditamento a Escritura de Emisséo.

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

() Pagamentos:

Juros:

15/04/2016 — RS 30,645970
17/10/2016 — RS 32,018270

(v) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 22.
. Valor da emissdo: RS 2.000.000.000,00;
. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)

32, série: 75.000;
. Espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejussdria; (ii) 32
série: subordinada, com garantia adicional fidejussdria, sujeitas a convolacdo para

espécie quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Construcdes Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 12 Série: vencimento em 05/05/2014
= 23 Série: vencimento em 05/05/2015
=> 32 Série:
Amortizacdo:
05/05/2016 — RS 10.000,000000 (vencimento)

Juros:
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05/05/2016 — RS 755,769399

(vi) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 32.
o Valor da emissdo: R$ 560.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 56.000;
° Espécie: quirografdria com garantia fidejussoria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2017;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

15/04/2016 — RS 738,657300
17/10/2016 — RS 750,651500

(vii)  Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 42.
o Valor da emissdo: R$ 550.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 55.000;
° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 04/05/2018;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

04/05/2016 — RS 727,830800
04/11/2016 — RS 750,935100

(vii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.
° Emissdo: 42. (Privada)

. Valor da emiss3o: RS 610.000.000,00;
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° Quantidade de debéntures emitidas: 10;

° Espécie: com garantia real;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/08/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

alienagao fiduciaria de 100% de a¢des da Concessionaria da Rodovia Presidente
Dutra S.A., de titularidade da CCR S.A. e da Companhia de Participagdes em
Concessdes - CPC; (ii) cessao fiducidria dos direitos emergentes do Contrato de
Concessdo de titularidade da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra S.A.; e
(iii) cessdo fiduciaria dos direitos da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra
S.A. sobre (1) (a) a Conta de Liquidacdo, (b) a conta bancdria n2 22470-8, mantida
pela Emissora na agéncia 8541 do Itau Unibanco S.A. (“ltau”), em que sdo
depositadas as receitas da Emissora, oriundas da exploracdo dos pedagios na

Rodovia Presidente Dutra (“Conta Centralizadora de Receitas”), e (c) a conta

bancaria n2 3178-2 (Operagdo 003), mantida pela Emissora na agéncia 0316 da
Caixa EconOomica Federal (“Caixa”), em que deverd ser depositado e um saldo

minimo de reserva do servico da divida relativa as Debéntures (“Conta do Servico

da Divida”), bem como sobre (2) os recursos mantidos na Conta de Liquidagdo, na
Conta Centralizadora de Receitas e na Conta do Servico da Divida e os eventuais
investimentos e outros ativos financeiros a eles vinculados;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacdo
17/10/2016 — RS 7.636.652,56437064

Juros:
15/04/2016 — RS 2.090.203,36126784
17/10/2016 — RS 2.183.881,52960028

(ix) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

. Emissdo: 42.

° Valor da emiss3o: RS 400.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 40.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 27/04/2017;

*Redagdo em conformidade com o 42 Aditamento a Escritura de Emissao.
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Investimentos e Participacbes em Infraestrutura S.A. —
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Invepar, pela Odebrecht Transport S.A., pela Odebrecht Rodovias S.A. e pela CCR
S.A,;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
02/05/2016 — RS 854,361210
29/09/2016 — RS 769,243109
31/10/2016 — RS 147,285410

Prémio:
02/05/2016 — RS 120,000000

(x) Denominagao da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 22.

° Valor da emiss3o: RS 400.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 400.000;

. Espécie: quirografdria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 03/10/2016;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por CCR S.A;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
05/01/2016 — RS 745,594999
30/06/2016 — RS 166,362321

Resgate Total Antecipado:
30/06/2016 — RS 10.583,962499

(xi) Denominagao da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 32.

) Valor da emiss3o: RS 800.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 80.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 28/08/2016;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianga prestada por CCR S.A;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/05/2016 — RS 700,95559999
30/06/2016 — RS 157,18340000

Resgate Total Antecipado:
30/06/2016 — RS 10.000,00000000

(xii) Denominacgdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

° Emissdo: 42.

o Valor da emissdo: R$ 190.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 190.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada por CCR S.A;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

15/04/2016 — RS 34,005646
17/10/2016 — RS 35,529670

(xiii) Denominac¢do da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 62.

o Valor da emissdo: R$ 520.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 52.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
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Amortizacao:
25/04/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
25/04/2016 — RS 701,04989999

(xiv)] Denominagdo da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 72.

° Valor da emiss3o: RS 200.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
= 13 Série: vencimento em 15/10/2015

= 23 Sérije:

Amortizacao:
15/10/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
15/04/2016 — RS 727,25799999

15/10/2016 — RS 739,06080000

(xv) Denominagado da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 92.

. Valor da emissdo: R$ 1.250.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 125.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.
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(xvi) Denominacdo da companhia ofertante: RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emissdo: RS 95.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 9.500;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Amortizacao:

15/01/2016 — RS 270,270000
15/02/2016 — RS 270,270000
15/03/2016 — RS 270,270000
15/04/2016 — RS 270,270000
16/05/2016 — RS 270,270000
15/06/2016 — RS 270,270000
15/07/2016 — RS 270,270000
15/08/2016 — RS 270,270000
15/09/2016 — R$ 270,270000
17/10/2016 — RS 270,270000
16/11/2016 — RS 270,270000
15/12/2016 — R$ 270,270000

Juros:

15/01/2016 — RS 85,124432
15/02/2016 — RS 73,853423
15/03/2016 — RS 78,261961
15/04/2016 — RS 78,447415
16/05/2016 — RS 68,033581
15/06/2016 — RS 68,053896
15/07/2016 — RS 67,750058
15/08/2016 — RS 61,248518
15/09/2016 — RS 60,618487
17/10/2016 — RS 54,443141
16/11/2016 — RS 47,906624
15/12/2016 — RS 46,463465

(xvii) Denominagdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.
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. Emissdo: 42.

o Valor da emissdo: R$ 130.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 13.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

15/04/2016 — RS 321,572412
17/10/2016 — RS 335,975508

(xviii) Denominagdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 52.

) Valor da emiss3o: RS 100.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 100.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional real;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/11/2021;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

cessdo fiducidaria de direitos creditéorios de titularidade da Rodonorte -
Concessionaria de Rodovias Integradas S.A.;
. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xix) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
. Emissdo: 32.
o Valor da emissdo: R$ 750.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 30/01/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela CCRS.A;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
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(i) Pagamentos:

Amortizacdo:
30/01/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
30/01/2016 — RS 1.413,38320000

(xx) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
. Emissdo: 42.
) Valor da emiss3do: RS 1.250.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas*: 125.000;
*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.
. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2019;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A;;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/07/2016 — RS 861,32534000

Resgate Total Antecipado:
29/07/2016 — RS 10.000,00000000

(xxi)  Denominagdo da companhia ofertante: COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: R$ 610.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 61.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 10/03/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela CCRS.A;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xxii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS
LAGOS S.A.
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. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: RS 67.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 6.700;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 10/04/2016;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
10/04/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
10/04/2016 — RS 732,16870000

(xxiii) A Pentagono atua como Agente Fiduciario na 42 Emissdao de Notas Promissérias da
CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA - BANDEIRANTES S.A.. Desta forma,
informamos que o(s) respectivo(s) relatério(s) encontra(m)-se disponivel(is) no

site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fungcao de agente
fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.
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Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagOes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da

situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2016

{Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Tributos a recuperar
Pagamenios antecipados relaconados & concessio
Contas a receber de operagdes com dervativos
Adantamento a formecedor
Despesas antecipadas e outras

Total do ative ciorculante

Nao circulante
Realizivel a longo prazo

Pagamentos antecipados rebcionados 4 concessio
Contas a receber com operacoes de derivativos
Contas a receber - partes rebcionadas

Tributos a recuperar

Depdsitos judiciais

Drespesas antecipadas e outras

Imobilizado
Intangivel

Total do ative ndlo ¢ rculante

Total do ativo

QPEN TAGONO

MNota

10

L=

10

11

12

2016 2015
252493 B9, 447
123302 7.932
1.159 119807
6023 6,493
4583 4.727
15.397 -
M 24
6.319 f.139
9480 234.Tod
1190328 1025623
154. 299 111.532
1060 T68
0 =
2481 2E17
972 1.758
1.349.160 L.141.998
o174 111.743
2131 283 2.151.349
3.562.317 3.405.050
3.971.797 31.639.854
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2016 2015
Nota
Passivo
Circolante
Empréstmos e financiamentos 13 13773 45.478
Debéntures e notas promissoras 14 FR9.032 537133
Fornecedores 15 33854 28.076
Fornecedores - partes relacionadas 4] 12816 10,763
Imposto de renda e contribuwcio social T6.571 T1.TE3
Impostos e contribuigdes a recolher E.463 11.512
IS5 a recolher 9.686 8.957
Obrigagdes sociak e rabalhistas 15.023 14.641
Contas a pagar com operacoes de derivativos 20 59337 71.139
Provisdo de manutengio 16 49.333 39,501
Obrigagdes com o poder concedente 21 (a) 2719 2573
Miituos - partes relacionadas 10 6.290 6607
Dividendos e juros sobre o capital proprio - 19843
Ouras contas a pagar 5.988 f.849
Total do passivo circulante HRZ.EAS BE1.957
Nao circulante
Empréstimos ¢ financrmenios I3 161.862 1.577
Debénures @ notas promissirias 14 L.978.336 L.574.050
Contas a pagar com operaches de derivativos 20 1.563 -
Provido para rscos civels, trabalssias, ributdrios e previdencidrios 5 3049 1.159
Provsio de manuencio 3] 2LTIS 30.Ta6
Impostos diferidos Bh 145,168 128.629
Miimos - partes relacionadas i 269.217 268217
Outras contas a pagar 11.558 12,829
Total do passivo mdo circulante 2.601.528 2050.307
Patriminio liguido
Capital social 17a H6.7350 246.750
Reservas de lucros 17 (b) e (c) Mi6a34 246,749
Dividendo adicional proposio 17d - 214.091
487384 707.590
Total do passive e patrimin liguido 3.071.797 1630854

As notas explicativas sio parte miegrante das demonstragtes financeras.
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Anexo 2

Demonstragoes de resultado
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

{Em milhares de Reais, exceto quande indicadeo de ourva forma)

2016 2015
Nota
Receita operacional liguida 1% 1.982.222 1.947 331
Custos dos servigos prestados
Custo de construcio (114.926) (05,340
Proviso de manutengio 16 (31.464) (32.670)
Depreciagio e amonizacio ( 1700.366) {157.536)
Custo da outorga [ 188, 103) {186.971)
Servipos (69.103) (72.439)
Custo com pessoal 166.190) {63.985)
Materiais, equipamentos e veiculos (17.018) (16.474)
Outros (15.214) (27.853)
(672384 (653.271)
Lucro bruto 1,309 838 1. 294 (60
Despesas ope racionais
Despesas gerais ¢ adminis trativas
Servigos {53.585) (52.517)
Despesas com pessoal 121.064) (21.277)
Materiak, equipamentos ¢ veiculos (662) (797)
Depreciacio e amortizacio {3540 (4.595)
Ouiros (29.941) (45.456)
(110,792 (124.642)
Outras resultados operacionais 1392 299
Resultado antes do resultado finance iro 1.201.438 1.169.717
Resulado financeiro 19 (326.836) (308.439)
Lucro operacional ¢ antes do imposto de renda e da contribuicao social §74.602 Bh1.278
Imposto de renda e contribuicio social - correntes e diferidos Ha e ¥b {291.559) {279.628)
Lucro liguido do exercicio 583.043 581.650
Luero liguido por acio - basico e diluido (em reais - R$) 17e 333167 332371

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracbes financeiras.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Acionstas. Conselheiros e Administradores da
Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes 5.4
Jundiai - 3P

Opinido

Examinamos as demonstragies Nnanceiras da Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes
S.A. ("Companhia™) que compreendem o balanco patnmonial em 31 de dezembro de 2006 ¢ as
respectivas demonstraches do resuliado. do resultado abrangente. das mutagdes do painminio
liguido e dos fluxoes de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principus praficas contabes.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o5 aspectos relevantes, a posicio patnimonial e fnanceira da Concessiondria do Sistema
Anhanguera-Bandeirantes S.A. em 3] de dexembro de 2016, o desempenho de suas operaghes e os
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as prdticas
contibeis adotades no Brasil e com as normas internacionais de relatério fnanceiro (IFRS) emitidas
pelo fnternational Accounting Standards Board (IASE)

Base para opinido

Mossa auditoria fon conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ intemmacionais de auditona,
Moszas responsabilidades, em conformidade com lais normas, estdo descritas na seclio a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraches financeiras™. Somos
independentes em relacio & Companhia, de acordo com oz principios éticos relevantes previsios no
Cédigo de Etica Profissional do Contador ¢ nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, ¢ cumprimos com as demais responsabilidades élicas de acordo com essas normas.
Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida € suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa
opinio,

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditona sfo agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa anditoria do exercicio corrente. Esses assunios foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragtes financeiras como um odo @ na formacio de nossa opini@oe sobre
essas demonstragies financeiras ¢, portanto, nido expréssamos uma opinido separada sobre esses
EEETHIEN

Adigdes ao ative intangivel da Companhia relacionadas is obrigacdes frente ao contrato de
Clncessio

Conforme nota explicativa n® 2q. para os contratos de concessio de servigos sobre direito de
exploragio de mfracstritar, o concessioninio l&m acesso para constrir efol operar a infraestrutura
para a prestacio dos servicos pdblicos em nome do poder concedente. nas condighes previsias no
contrato. Mos lermos dos contratos de concessiio, o concessiondnio atua como prestador de servigo,
construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de construgio ou melhoria) usada para prestar
um servige plblico, além de operar & manter essa infraestrotura (servigos de operacio) durante
determinado prazo, sendo esses ativos registrados como intangivel, pois sio revertidos ao Poder
Concedents apds o encerramiento do respectivo contrato. Desta forma, o assunto fol considerado em
nossa awditoria como um nsco inerenle na constituicie dos ativos inlangiveis, uma vex gue as
adigbes podem representar custos ndo gualificiveis ou gue nde representem obras efetivamente
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realizadas para aivacdo de acordo com as normas contabeis.

Conseguentemente, efetuamos procedimentos especificos de auditoria, que incluem, mas ndo se
limmiam a. entendimento. dos controles internos e testes substantivos de detalhe com base em
amostragem para verificacio das documentagtes que suportam referidas transagies.

Outros assuntos

Demonstragde do valor adicionado

A demonstragiio do valor adicionado (“DVA”), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaborada sob a responsabilidede da administraciio da Companhia, e apresentadas como
informagio suplementar para fins de IFRS. foram sobmetidas a procedimentos de awditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragoes fnanceiras da Companhia. Para a
formacfio de nossa opinido, avaliamos se essa demonsiracio estd conciliada com as demonstragbes
financeims e registros contibeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e conteddo estd de acordo
com os criténos definidos no Pronunciamento Técnico CPC 0% - Demonstragio  do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracio do valor adicionadoe foi sdeqguadaments
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e & consistente em relagio as demonstraghes financeiras.

Outras informacies gque acompanham as demonstracies financeiras e o relatrio do anditor

A administracio da Companhia & responsivel por essas outras informagdes gue compreendem o
Relatdrio da Administragio.

Mossa opiniiao sobre as demonstragdes linanceiras nio abrange o Relatdrio da Administracio ¢ nio
expressamos qualquer forma de conclusdo de anditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditona das demonsiragtes financemras, nossa responsabilidade & a de ler o
Relatdrio da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatbrio estd de forma relevante,
inconsistente com as demonstragtes (inanceirs ou com nosso conhecimento obtido na auditona ou,
de outra forma, aparents estar distorcido de forma relevanie. Se. com base no trabalho realizado,
concluirmos gue hd distorcdio relevante ne Relatdnio da Administracfio. somos requeridos a
comunicar esse fato. Nio temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracéio ¢ da governanca pelas demonstragies financeiras

A administracio & responsdvel pela elaboracio e adequada apresentacio das demonstrapies
financeims de acordo com as priticas contibeis adotadas no Brasil ¢ com as normas intemacionais
de relatdrio financeira (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
pelos controles internos gue ela determinou como necessdnos para permitir a elaboracio de
demonsiraches financeiras livees de distorcio relevante. independentemente se cansada por fraude
ol Erro.

Ma elaboracio das demonstracdes financeiras, a administracio ¢ responsdvel pela avaliacio da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgande, guande aplicdvel, o8 assuntos
relacionados com a sua contimumdade operacional ¢ 0 uso dessa base contibil na elaboracio das
demonsiraghes financeiras, a ndo ser gue a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagtes, ou ndo (enha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsdveis pela governanga da Companhia sio aqueles com responsabilidade pela supervisio
do processo de elaboracio das demonstrages linanceiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

MNossos objetivos sio obter sepuranca rarodvel de que as demonstragies financeiras, tomadas em
conjunto, estao livees de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude ou ero, e
emitit relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca mEodvel € um alto nivel de
sEEUranca, mas nio uma garantia de que a anditoria realizada de acondo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distorgoes podem ser decomrentes de fraude ou erro ¢ sdo consuderadas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva rarodvel, as
decistes econdmicas dos usudrios womadas com base nas referidas demonsirages linanceiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileims e internacionais de anditoria,
exercemos jolgamento profissional & mantemos ceticisme profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

*  [dentificamos e avaliamos o8 nscos de distorc@io relevante nas demonstraches financeiras,
independenternente se causada por frande oo erro, plangjamos ¢ execotamos procedimentos
de auditoria em resposia a s nscos, bem como obbivemos evidéncia de auditona
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidos. O nsco de nio deteccio de
distorgio relevante resultante de fraude & maior do que o provemente de erro. jd gue a frande
pode envolver o ato de burlar o5 controles internos, conluio, falsificagio. omissao ou
represeniacies falsas inlencionas.

o Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para o auditoria para plangjarmos
procedimentos de auditoria apropriados & circunstincias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmis opinidio sobre a eficécia dos controes internos da Companhia

*  Avaliarmos a adequacio das politicas contdbeis ulilizadas e a rozoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divalgaches feitas pela administragio.

*  Concluimos sobre 2 adequacio do uso. pels admimstracio, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacio a eventos ou condighes que possam levantar divida significativa em relagio 4
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incertexa
relevante, devemos chamar atencfo em nosso relatdno de soditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstraces financeiras ou incluir modificacio em nossa opinido, se as
divulgacaes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditona obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos oo condigoes futuras podem
levar a Companhia a niice mais s¢ manter em continuidade operacional.

*  Avaliamos a apresentacdo geral, a estrulura e o contelido das demonsiraces financeiras,
inclusive as divulgacoes ¢ se as demonstraches financeiras representam as cormespondentes
trunsacies ¢ 05 eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela povernanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditora ¢ das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significalivas nos controles internos gue identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos (ambém aos responsdveis pela governanca declaraciio de que cumprimos com as
exigéneias éticas relevantes, incluindo os requisitos aphiciveis de independéncia, e comunicamos
todos o8 eventuais relscionamentos ou assuntos gque poderiam afetsr, consideravelmente, nossa
independéncin, incluindo, guando aplicivel. as respectivas salvaguardas.
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Dros assuntos gue foram objeto de comunicaciio com 03 responsdvels pela governanca, determinamos
agueles gue foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstraghes Nnanceiras
do exercicio corrente ¢ gue, dessa maneima, consttuem Os principais assuntos de auditora.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatdeio de auditona, a menos gue lei ou regulamento tenha
probido  divulgacio pdblica do assunto, oo gQuande, em circunstiincias extremamente  rarss,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porgue as consequéncias
adversas de al comunicagio podem, dentro de uma perspectiva razodvel. superar os beneficios da
comunicacio para o interesse pdblico.

Sio Paulo, 03 de margo de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Alexandre Cassind Decourt
Auditores Independentes Contador
CRC n® 2 5P 01 1609/0-8 CRC n®l 5P 276937/0-4
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CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

62 EMISSAO DE DEBENTURES

RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO

EXERCICIO DE 2016
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Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 62 Emissdao de Debéntures da
CONCESSIONARIA DO  SISTEMA  ANHANGUERA-BANDEIRANTES  S.A.
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrugcdao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Escritura de Emissao.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-
BANDEIRANTES S.A.

e CNPJ/MF:02.451.848/0001-62
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Mauricio Soares Vasconcellos

e Atividades: realizar, sob o regime de concessdo, a exploracdo do Sistema
Rodoviario Anhangiliera - Bandeirantes, compreendendo a execucgao,
gestdao e fiscalizagdo dos servicos delegados, incluindo servigos
operacionais, de conservacdo e de ampliacdo do sistema, construcao do
prolongamento da Rodovia dos Bandeirantes, servicos complementares,
bem como os de apoio aos servicos complementares e ndo delegados, e
atos correlatos necessarios ao cumprimento do objeto, nos termos do
Contrato de Concessao celebrado com o Departamento de Estradas de
Rodagem de S3do Paulo - DER/SP.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 62

e Séries: Unica

e Data de Emissido: 15/10/2014

e Data de Vencimento: 15/10/2019

e Banco Escriturador/ Mandatario: Itat Corretora de Valores S.A.
e Cddigo Cetip/ISIN: ANHB16/ BRANHBDBSOA4

e Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos por meio da
Emissdo das Debéntures serdo destinados para reembolso de gastos,
despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de investimentos, nos
termos dos Prospectos (“Projetos de Investimento”). Os Projetos de
Investimento deverdo ser considerados como prioritdrios pelo
Ministério dos Transportes, conforme portaria a ser emitida pelo
Ministério dos Transportes, para fins do disposto na Lei 12.431/2011. A
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implementacao dos Projetos de Investimento ja estda em curso,
encontrando-se em fase de projeto e obras, sendo que seu
encerramento é estimado para 2016.

e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Debéntures simples, ndo
conversiveis em acoes, em série Unica, da espécie quirografaria.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informacgOes divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacgdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)
Ndo houve altera¢des estatutdrias no periodo.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa

=>» Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servicos relacionados;

=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Acionario: privado;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,47 em 2015 para 0,50 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 0,27 em 2015 para 0,46 em 2016;

=>» Liquidez Seca: de 0,27 em 2015 para 0,46 em 2016;
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=>» Giro do Ativo: de 0,54 em 2015 para 0,50 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 84,0% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
um aumento de 72,5% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relagdo ao
Patrimbnio Liquido apresentou aumento de 42,0% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 26,9% de 2015 para 2016,
€ uma variagao positiva no indice de endividamento de 8,9% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companbhia.

4. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 1.000,00
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: IPCA/IBGE
e REMUNERACAO*: 5,428% a.a.
*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):

Juros:
15/04/2016 — RS 30,645970
17/10/2016 — RS 32,018270

e POSICAO DO ATIVO*:

Quantidade em circulacdo: 545.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 545.000

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emiss&o.

s. Resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)
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e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e AquisicOes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,

quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3o houve a constituicdo de Fundo de Amortizacdo para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

9. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obriga¢des
relativas as Debéntures, a observar, no que se refere a distribuicdo de dividendos
e/ou pagamentos de juros sobre capital préprio, o indice financeiro previsto no item
6.25, alinea “(xii)” da Escritura de Emissdo, exceto se a Emissora optar por contratar e
apresentar ao Agente Fiducidrio Carta de Fian¢a bancdria, nos termos previstos na
Escritura de Emissao.
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DRE Resultado antes do resultade Financeiro e dos Tributos 1.201.438
DRE Apropriag3o de Despesas Antecipadas da Outorga 4.620
DRE Depreciacdo e amortizagio 170.366
DRE Depreciagdo e amortizagdo 5.540
DRE Provisdo de manutengdo 31.464
(=) EBITDA (ajustado) 1.413.428
BF -PC (+) Empréstimos e Financiamentos 13.773
BF -PC (+) Debéntures 585.032
BF -PNC (+) Empréstimos e Financiamentos 161.862
BP -PNC (+) Debéntures 1.978.336
BP -PNC (+) MUtuos - partes relacionadas 275.507
BF -AC (-] Caixa e Equivalentes de Caixa - 252,493
(=) Divida Liquida 2.766.017

[Divida Liquida/EBITDA 1,96 |

De acordo com as informagdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)
As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografaria, sem garantias.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente

fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denomina¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 42.

. Valor da emiss3o: RS 750.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
. Espécie*: quirografaria;

*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

. Prazo de vencimento das debéntures: 28/05/2017;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Amortizacdo:

29/02/2016 — RS 588,240000
30/05/2016 — RS 588,240000
29/08/2016 — RS 588,240000
28/11/2016 — RS 588,240000

duros:

29/02/2016 — RS 124,476291
30/05/2016 — RS 105,418181
29/08/2016 — RS 88,490452
28/11/2016 - RS 61,781793

(ii) Denomina¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A.

. Emissdo: 52.

° Valor da emiss3o: RS 440.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 29.000; e (ii) 22. Série: 15.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/09/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

= 12 Série:
Amortizacdo:
15/03/2016 — RS 1.000,000000
15/06/2016 — RS 1.000,000000
15/09/2016 — RS 1.000,000000
15/12/2016 — RS 1.000,000000

Juros:

15/03/2016 — RS 241,752700
15/06/2016 — RS 214,070880
15/09/2016 — RS 184,158700
15/12/2016 — RS 138,574920
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= 22 Série:
Juros:
15/03/2016 — RS 315,982459
15/09/2016 — RS 336,664589

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

. Emissdo: 42.

. Valor da emissdo: R$ 1.100.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 965.000; e (ii) 22. Série: 135.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/09/2017; e (ii) 22. Série:
15/10/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

> 12 Série:
Amortizacdo:
15/03/2016 — RS 125,000000
15/06/2016 — RS 125,000000
15/09/2016 — RS 125,000000
15/12/2016 — RS 125,000000

Juros:

15/03/2016 — RS 31,059306
15/06/2016 — RS 27,503295
15/09/2016 — RS 23,660612
15/12/2016 — RS 17,803515

= 22 Série:
Juros:
15/04/2016 — RS 17,406904
17/10/2016 — RS 18,184474

(iv) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

° Emissao: 52.
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o Valor da emissdo: R$ 450.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 450.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

15/04/2016 — RS 29,478318

17/10/2016 — RS 30,797691

(v) Denominag¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 22.
) Valor da emiss3do: RS 2.000.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 50.000; (ii) 22. série: 55.000 e (iii)

32, série: 75.000;
° Espécie: (i) 12 e 22 séries: quirografaria com garantia adicional fidejussdria; (ii) 32
série: subordinada, com garantia adicional fidejussoria, sujeitas a convolagdo para

espécie quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 série: 05/05/2014; (ii) 22 série:
05/05/2015; (iii) 32 série: 05/05/2016;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por a) CCR S.A.; b) Encalso Construgdes Ltda.; c) Alberto Bagdade;
e d) Mario Mucio Eugénio Damha;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 12 Série: vencimento em 05/05/2014
= 22 Série: vencimento em 05/05/2015
= 32 Série:
Amortizacdo:
05/05/2016 — RS 10.000,000000 (vencimento)
Juros:
05/05/2016 — RS 755,769399
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(vi) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
. Emissdo: 32.
. Valor da emissdo: RS 560.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 56.000;
. Espécie: quirografaria com garantia fidejusséria adicional;
° Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2017;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

15/04/2016 — RS 738,657300
17/10/2016 — RS 750,651500

(vii)  Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE

S.A.
° Emissdo: 42,
. Valor da emiss3o: RS 550.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas: 55.000;
. Espécie: quirografdria com garantia fidejussoria adicional;
. Prazo de vencimento das debéntures: 04/05/2018;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada pela CCRS.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

04/05/2016 — RS 727,830800
04/11/2016 — RS 750,935100

(viii) Denominacdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.

° Emissdo: 42. (Privada)

° Valor da emiss3o: RS 610.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 10;
° Espécie: com garantia real;
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. Prazo de vencimento das debéntures: 15/08/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
alienagdo fiducidria de 100% de ag¢bes da Concessiondria da Rodovia Presidente
Dutra S.A., de titularidade da CCR S.A. e da Companhia de Participagdes em
Concessoes - CPC; (ii) cessdo fiducidria dos direitos emergentes do Contrato de
Concessdo de titularidade da Concessiondria da Rodovia Presidente Dutra S.A.; e
(iii) cessdo fiduciaria dos direitos da Concessionaria da Rodovia Presidente Dutra
S.A. sobre (1) (a) a Conta de Liquidacdo, (b) a conta bancdria n2 22470-8, mantida
pela Emissora na agéncia 8541 do Itau Unibanco S.A. (“ltau”), em que sdo
depositadas as receitas da Emissora, oriundas da exploracdo dos peddgios na

Rodovia Presidente Dutra (“Conta Centralizadora de Receitas”), e (c) a conta

bancaria n2 3178-2 (Operacdo 003), mantida pela Emissora na agéncia 0316 da
Caixa EconOomica Federal (“Caixa”), em que deverd ser depositado e um saldo

minimo de reserva do servico da divida relativa as Debéntures (“Conta do Servico

da Divida”), bem como sobre (2) os recursos mantidos na Conta de Liquidagdo, na
Conta Centralizadora de Receitas e na Conta do Servico da Divida e os eventuais
investimentos e outros ativos financeiros a eles vinculados;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao
17/10/2016 — RS 7.636.652,56437064

Juros:
15/04/2016 — RS 2.090.203,36126784
17/10/2016 — RS 2.183.881,52960028

(ix) Denominac¢do da companhia ofertante: CONCESSIONARIA VIARIO S.A.

. Emissdo: 42.

o Valor da emissdo: R$ 400.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 40.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 27/04/2017;

*Redagdo em conformidade com o 42 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
fianca prestada pela Investimentos e Participacbes em Infraestrutura S.A. —
Invepar, pela Odebrecht Transport S.A., pela Odebrecht Rodovias S.A. e pela CCR
S.A,;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
02/05/2016 — RS 854,361210
29/09/2016 — RS 769,243109
31/10/2016 — RS 147,285410

Prémio:
02/05/2016 — RS 120,000000

(x) Denominacdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: R$ 400.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 400.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 03/10/2016;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por CCRS.A,;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
05/01/2016 — RS 745,594999
30/06/2016 — RS 166,362321

Resgate Total Antecipado:
30/06/2016 — RS 10.583,962499

(xi) Denominacdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 32.

o Valor da emissdo: R$ 800.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 80.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures*: 28/08/2016;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada por CCR S.A;
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/05/2016 — RS 700,95559999
30/06/2016 — RS 157,18340000

Resgate Total Antecipado:
30/06/2016 — RS 10.000,00000000

(xii) Denominacdo da companhia ofertante: RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A.

. Emissdo: 42,

o Valor da emissdo: R$ 190.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 190.000;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/04/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada por CCR S.A;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

15/04/2016 — RS 34,005646
17/10/2016 — RS 35,529670

(xiii) Denominac¢do da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 62.

o Valor da emissdo: R$ 520.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 52.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 25/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
25/04/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)
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Juros:
25/04/2016 — RS 701,04989999

(xiv) Denominac¢do da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 72.

o Valor da emissdo: R$ 200.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. série: 10.000; e (ii) 22. série: 10.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. série: 15/10/2015; e (ii) 22. série:
15/10/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
= 12 Série: vencimento em 15/10/2015
= 22 Série:
Amortizacdo:
15/10/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:

15/04/2016 — RS 727,25799999
15/10/2016 — RS 739,06080000

(xv) Denominagado da companhia ofertante: CCR S.A.

. Emissdo: 92.

) Valor da emiss3o: RS 1.250.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 125.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xvi)  Denominagdo da companhia ofertante: RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.

° Emissao: 22.
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o Valor da emissdo: R$ 95.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 9.500;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Amortizacdo:

15/01/2016 — RS 270,270000
15/02/2016 — RS 270,270000
15/03/2016 — R$ 270,270000
15/04/2016 — RS 270,270000
16/05/2016 — RS 270,270000
15/06/2016 — RS 270,270000
15/07/2016 — RS 270,270000
15/08/2016 — RS 270,270000
15/09/2016 — R$ 270,270000
17/10/2016 — RS 270,270000
16/11/2016 — RS 270,270000
15/12/2016 — R$ 270,270000

Juros:

15/01/2016 — RS 85,124432
15/02/2016 — RS 73,853423
15/03/2016 — RS 78,261961
15/04/2016 — RS 78,447415
16/05/2016 — RS 68,033581
15/06/2016 — RS 68,053896
15/07/2016 — RS 67,750058
15/08/2016 — RS 61,248518
15/09/2016 — RS 60,618487
17/10/2016 — RS 54,443141
16/11/2016 — RS 47,906624
15/12/2016 — RS 46,463465

(xvii) Denominagdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.
° Emissao: 42.

. Valor da emiss3do: RS 130.000.000,00;
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° Quantidade de debéntures emitidas: 13.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/10/2019;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

15/04/2016 — RS 321,572412
17/10/2016 — RS 335,975508

(xviii) Denominagdo da companhia ofertante: RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.

. Emissdo: 52.

o Valor da emissdo: R$ 100.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 100.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional real;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/11/2021;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

cessdo fiducidria de direitos creditéorios de titularidade da Rodonorte -
Concessionaria de Rodovias Integradas S.A;
. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xix) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
. Emissdo: 32.
. Valor da emiss3o: RS 750.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: 75.000;
. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 30/01/2016;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A.;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Amortizacao:
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30/01/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
30/01/2016 — RS 1.413,38320000

(xx) Denomina¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE PARTICIPACOES EM

CONCESSOES
. Emissdo: 42.
) Valor da emiss3o: RS 1.250.000.000,00;
) Quantidade de debéntures emitidas*: 125.000;
*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.
. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2019;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A.;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/07/2016 — RS 861,32534000

Resgate Total Antecipado:
29/07/2016 — RS 10.000,00000000
(xxi)  Denominagdo da companhia ofertante: COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

. Emissdo: 12.

) Valor da emiss3o: RS 610.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 61.000;

° Espécie: quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 10/03/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela CCR S.A;;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xxii) Denominagdo da companhia ofertante: CONCESSIONARIA DA RODOVIA DOS

LAGOS S.A.
° Emissao: 12.
. Valor da emissdo: RS 67.000.000,00;
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° Quantidade de debéntures emitidas: 6.700;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 10/04/2016;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
10/04/2016 — RS 10.000,00000000 (vencimento)

Juros:
10/04/2016 — RS 732,16870000

(xxiii) A Pentagono atua como Agente Fiduciario na 42 Emissdao de Notas Promissérias da
CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA - BANDEIRANTES S.A.. Desta forma,
informamos que o(s) respectivo(s) relatério(s) encontra(m)-se disponivel(is) no

site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

12. Parecer:

N3ao possuimos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissdo de Valores Imobiliarios.

13. Declaragdo sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.

Este relatorio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposi¢des legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatiddao permanecera no futuro. Essas informacgdes
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nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2016

{Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Tribtos a recuperar
Pagamentos antecipados relacionados & concessio
Contas a receber de operagies com derivativos
Adantamento a formecedor
Despesas antecipadas e outras

Total do ative ciorculante

MNao circulante
Realizivel a longo prazo

Pagamentos antecipados relcionados a concessio
Contas a receber com operaghes de derivativos
Contas a receber - partes relconadas

Tributos a recuperar

Depdsitos judiciais

Despesas antecipadas e outras

Imiobilizado
Intangivel

Total do ative nédo crculante

Total do ativo

QPEN TAGONO

Mota

10

L =]

21

10

11

2016 2015
252403 50,447
123 302 7.932
1.159 119 807
6023 .493
4583 4.727
15,357 -
2 124
6.319 139
9480 234.Tod
1.190.328 1.025.623
154.299 111.5332
1.060 ToR
0 &
2481 XEIT
g72 1.258
1.349.160 L.141.998
S1.ET4 111.743
2121283 2.151.349
3.562.317 3.405.050
3.970.7%7 3.639.854
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2016 2015
Nota
Passivo
Circolante
Empréstmos ¢ Inanciamentos 13 12773 45478
Debéntures e notas promissdras 14 SR9.032 537133
Fornecedores 15 EER-WE 28.076
Fornecedores - partes relacionadas 4] 12818 10.763
Imposto de renda e contribuwcho social T6.571 T1.TE3
Impostos e contribuigdes a recolher E.463 11.512
I55 a recolher 9.686 B.o57
Obrizgacdes sociak e rabalhistas 15.023 14.641
Contas a pagar com operaches de derivativos 20 59337 71.139
Provisio de manutengio 16 49333 39501
Obrigagdes com o poder concedente 21 (a) 1719 2575
Miftuos - partes relacomdas Y] 6.290 f.607
Dividendos e juros sobre o capital proprio - 19,843
Outras contas a pagar 5.988 . 849
Total do passivo circulante HERI.ERS BE1.957
Niao circulante
Empréstimos ¢ financamenios 13 161.862 1.577
Debénures @ notas promissdrias 14 1.978.336 1574050
Contas a pagar com operagoes de derivalivos 20 1.363 -
Provido para rscos civers, trabalusias, ributdnos e previdencidrios 15 3L049 27159
Provedo de manutencio i 2TIS 30.TaG
Impostos diferidos Eh 145,168 128.629
Midmuos - partes relacionadas 10 269.217 269.217
Olutras contas a pagar 11.558 12,829
Total do passivo mbo circulante 2.601.528 2050.307
Patriminio liguido
Capital social 17a M46.750 246,750
Reservas de lucros 17 {b) e (c) 240634 2467449
Dividendo adicional propostio 17d - 214091
487384 707590
Total do passivo e patrimdng liguido 3.971.797 3,639, 854

As notas explicativas sio parte miegrante das demonstragdes financeras.
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Anexo 2

Demonstracoes de resultado
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

{Em milhares de Reais, exceto quando indicado de ourva forma)

2016 2015
Nota
Receita operacional liguida 18 1.982.222 1.947.351
Custos dos serviges prestados
Custo de construcio (114.926) (05340
Provisio de manutengio 16 (31464 (32.670)
Depreciagio e amonizacio ( 1700.366) {157.536)
Custo da outorga [ 188.103) {186.971)
Servigos (69.103) (72.439)
Custo com pessoal {66, 190) {63.085)
Materias, equipamentos e veiculos (17.018) {16.474)
Outros {15.214) (27.853)
(A72.384) 1653.271)
Lucro bruto 1,309 838 1. 2694 (60
Despesas ope racionais
Despesas gerais ¢ adminis trativas
Servigos {53.585) (52.51T)
Despesas com pessoal 121.064) (21.277)
Materiak, equipamentos e veiculos {B62) (797)
Depreciacio e amortizacio (5.5400 (4.595)
Outros (29.941) {45.458)
(110.792) (124.642)
Outras resultados operacionais 2392 299
Resultads antes do resultado finance iro 1.201.438 1.169.717
Resulado fmanceiro 19 (326.836) (308.439)
Lucro operacional e antes do imposto de renda e da contribuigio social E74.602 861.27%
Imposto de renda e contribuico social - correntes e diferidos %a e ¥b {291.559) {279.628)
Lucro liguido do exercicio SB35 581650
Luero liguido por acio - bisico e diluido (em reais - R$) 17e 333167 332371

As notas explicativas sdo parte inegrante das demonstracbes financeiras.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Ars Acionistas. Conselheiros e Administradores da
Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes 5.A.
Jundiai - 3P

Opinido

Examinamos as demonstragies fnanceiras da Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes
5.A. ("Companhia™) que compreendem o balanco patimonial em 31 de dezembro de 2006 ¢ as
respectivas demonstraghes do resultado, do resultado abrangente. das mutaghes do patnmonice
liguido ¢ dos fuxoes de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais praticas contdbeis.

Em nossa opiniio, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todlos o8 aspectos relevantes, a posiclio patrimonial ¢ fnanceira da Concessiondna do Sistema
Anhanguera-Bandeirantes S.A. em 31 de derembro de 20016, o desempenho de suas operaghes e os
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as prabcas
contibeis adotades no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro ({FRS) emitidas
pelo fntermational Accounting Standards Board (TASE)

Base para opinido

Mossa anditoria foi condurida de acordo com as normas brasileiras ¢ intermacionais de avditoria,
Mossas responsabilidades. em conformidade com tais pormas. estio descritas na secdio a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraches financeiras™. Somos
independentes em relacio & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador ¢ nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos gue a evidéncia de auditoria obtida € suficienie ¢ apropriada para fundamentar nossa
Opinado,

Principais assuntos de auditoria

Prancipais assuntos de auditona sio agueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa anditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstraghes financeiras como um odo @ na formacio de nossa opiniio sobre
essas demonstragies financeiras e, portanto, ndo expréssamos uma opinido separada sobre esses
EEETHIEN

Adicdes ao ative intangivel da Companhia relacionadas is obrigacdes frente ao contrato de
COncessin

Conforme nota explicativa 0® g, para os contratos de concessao de servigos sobre direito de
exploragio de infracstritura, o concessiondrio (&m acesso para construir efou operar a infraestrutura
para a prestagio dos services pdblicos em nome do poder concedente. nas condighes previsias no
contrato. Nos lermos dos contratos de concessiio, o concessiondrio atua como prestador de servico,
construindo oo melhorando a infraestrutora (servigos de construcdo ou melhoriay usada para prestar
um servige pldblico, além de operar & manter essa infraestrutura (servigos de operagio) durane
determinado prazo, sendo esses ativos registrados como intangivel, pois sio revertidos ao Poder
Concedents apds o encerramento Jdo respectivo contrato. Désta Torma, o assunto fol considerado em
nossa auditoria como um rsco inerenle na constituicdo dos alivos inlangiveis, uma ved gue as
adigbes podem representar custos ndo gualificiveis ou gue ndo representem obras efetivamente
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realizadas para aivacdo de acordo com as normas contabeis.

Conseguentemente, efetuamos procedimentos especificos de auditoria, que incluem, mas ndo se
limmiam a. entendimento. dos controles internos e testes substantivos de detalhe com base em
amostragem para verificacio das documentagtes que suportam referidas transagies.

Outros assuntos

Demonstragde do valor adicionado

A demonstragiio do valor adicionado (“DVA”), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaborada sob a responsabilidede da administraciio da Companhia, e apresentadas como
informagio suplementar para fins de IFRS. foram sobmetidas a procedimentos de awditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragoes fnanceiras da Companhia. Para a
formacfio de nossa opinido, avaliamos se essa demonsiracio estd conciliada com as demonstragbes
financeims e registros contibeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e conteddo estd de acordo
com os criténos definidos no Pronunciamento Técnico CPC 0% - Demonstragio  do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracio do valor adicionadoe foi sdeqguadaments
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e & consistente em relagio as demonstraghes financeiras.

Outras informacies gque acompanham as demonstracies financeiras e o relatrio do anditor

A administracio da Companhia & responsivel por essas outras informagdes gue compreendem o
Relatdrio da Administragio.

Mossa opiniiao sobre as demonstragdes linanceiras nio abrange o Relatdrio da Administracio ¢ nio
expressamos qualquer forma de conclusdo de anditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditona das demonsiragtes financemras, nossa responsabilidade & a de ler o
Relatdrio da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatbrio estd de forma relevante,
inconsistente com as demonstragtes (inanceirs ou com nosso conhecimento obtido na auditona ou,
de outra forma, aparents estar distorcido de forma relevanie. Se. com base no trabalho realizado,
concluirmos gue hd distorcdio relevante ne Relatdnio da Administracfio. somos requeridos a
comunicar esse fato. Nio temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracéio ¢ da governanca pelas demonstragies financeiras

A administracio & responsdvel pela elaboracio e adequada apresentacio das demonstrapies
financeims de acordo com as priticas contibeis adotadas no Brasil ¢ com as normas intemacionais
de relatdrio financeira (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
pelos controles internos gue ela determinou como necessdnos para permitir a elaboracio de
demonsiraches financeiras livees de distorcio relevante. independentemente se cansada por fraude
ol Erro.

Ma elaboracio das demonstracdes financeiras, a administracio ¢ responsdvel pela avaliacio da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgande, guande aplicdvel, o8 assuntos
relacionados com a sua contimumdade operacional ¢ 0 uso dessa base contibil na elaboracio das
demonsiraghes financeiras, a ndo ser gue a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagtes, ou ndo (enha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsdveis pela governanga da Companhia sio aqueles com responsabilidade pela supervisio
do processo de elaboracio das demonstrages linanceiras.
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Responsabilidades do auditor pela anditoria das demonstragoes financeiras

MNossos objetivos sio obter sepuranca razodvel de gque as demonstragtes linanceiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgio relevante, independentemente se causada por frande ou ero, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca mecdvel & um alto nivel de
sEEUranca, mas nio uma garantia de que a anditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de suditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevanies existentes. As
distorgdes podem ser decomentes de fraude ou erro e sio consideradas relevantes guande,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva rarodvel, as
decistes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragies financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileims ¢ internacionais de aonditoria,
exercemos julgamento profissional & mantemos ceticisma profissional ao longo da auditoria. Além
disso

®  [dentificamos e avaliamos o5 nscos de distorc@io relevante nas demonsiractes financeiras,
independentermente se consada por frande ou erro, plangjamos e executamos procedimentos
de asuditoria em resposia a lais riscos, bem como obtivemos evidéncia de awditona
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidos. O nsco de ndo deteccio de
distorgao relevante resultante de fraude & maior do que o provemente de erro, ji que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacio. omissio ou
represeniacies falsas inlencionas.

s Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a apditoria para plangjarmos
procedimentos de auditoria apropriados s circunstincias, mas, ndo, com o objetive de
expressarmios opiniio sobre a eficdcia dos controles imternos da Companhia.

*  Avaliamos a adequacio das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis ¢ respectivas divulgacies feitas pela admimstragio.

*  Concluimos sobre a adequacio do uso. pels admimstracio, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditonia obtidas, s existe incerteza relevante em
relacio a eventos ou comdighes gue possam levantar divida significativa em relacio a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incertexa
relevante, devemos chamar atengio em nosso relatdrio de suditona para as respectivas
divulgacoes nas demonstracoes fnanceiras ou incluir modificacio em nossa opinido. se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditona obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condighes futuras podem
levar a Companhia & ndo mais se manter em continuidade operacional.

*  Avaliamos a apresentacdo geral, a estrulura e o contetdo das demonsiraghes financeiras,
inclusive as divulgagdes ¢ se as demonstragdes financeiras representam as cormespondentes
transaches ¢ o8 eventos de mangira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicama-nos com os responsivels pela governanca a respeito, entre oulros aspectos, do alcance
planejado, da época da anditona e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos gue identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsiveis pela governanca declaraciio de que cumprimos com as
exigéneias clicas relevantes. incluindo os reguisitos apliciveis de independéncia, e comunicamos
dos o5 eventuais relacionamentos ou assuntos gque poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéneia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dros assuntos gue foram objeto de comunicaciio com 03 responsdvels pela governanca, determinamos
agueles gue foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstraghes Nnanceiras
do exercicio corrente ¢ gue, dessa maneima, consttuem Os principais assuntos de auditora.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatdeio de auditona, a menos gue lei ou regulamento tenha
probido  divulgacio pdblica do assunto, oo gQuande, em circunstiincias extremamente  rarss,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porgue as consequéncias
adversas de al comunicagio podem, dentro de uma perspectiva razodvel. superar os beneficios da
comunicacio para o interesse pdblico.

Sio Paulo, 03 de margo de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Alexandre Cassind Decourt
Auditores Independentes Contador
CRC n® 2 5P 01 1609/0-8 CRC n®l 5P 276937/0-4
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Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores titulares das Notas Promissorias,

Na qualidade de Agente Fiducidrio da 42 Emissao de Notas Promissorias da
CONCESSIONARIA DO SISTEMA  ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.
(“Emissao”), apresentamos a V.Sas o relatério anual sobre a referida emissao,
atendendo o disposto na Instrucao da CVM n? 28, 23 de Novembro de 1983 e
na Cartula de emissao das Notas Promissorias.

A apreciacdao sobre a situacdao da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informacdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatdrio encontra-se a disposicao dos titulares
das Notas Promissdrias na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n? 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instru¢do CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominagdo Social: CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-
BANDEIRANTES S.A.

e CNPJ/MF: 02.451.848/0001-62
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Mauricio Soares Vasconcellos

e Atividades: realizar, sob o regime de concessdo, a exploragcdo do
Sistema Rodoviario Anhangliera - Bandeirantes, compreendendo a
execucdo, gestdo e fiscalizacdo dos servicos delegados, incluindo
servicos operacionais, de conservacdo e de ampliacdo do sistema,
constru¢ao do prolongamento da Rodovia dos Bandeirantes, servicos
complementares, bem como os de apoio aos servigos complementares
e ndo delegados, e atos correlatos necessarios ao cumprimento do
objeto, nos termos do Contrato de Concessdo celebrado com o
Departamento de Estradas de Rodagem de S3o Paulo - DER/SP.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 42

e Séries: Unica

e Datade Emissdo: 17/11/2016

e Datade Vencimento: 17/01/2018

e Custodiante/Banco Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e (Cddigo Cetip/ISIN: NCO01600042/ BRANHBNPMO039
e Coordenador Lider: Banco Itau BBA S.A.

e Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos captados mediante a
colocacdo das Notas Comerciais serdo utilizados para reembolso de
gastos, despesas e/ou dividas relacionadas a projetos de investimentos
da Companhia que possam ser considerados como prioritdrios pelo
Ministério dos Transportes, nos termos da Lei n? 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada (“Projetos de Investimento”).
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e Tipo de Emissdo: Emissdo Publica de Notas Promissdrias, sem garantias,
para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacao.

Eventual omissdao ou inverdade nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao
de informagﬁes pela Emissora: (artigo 12, alinea a, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdao de informacdes.

Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)
N3do houve alteracdes estatutdrias no periodo.

Comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€Mmpresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVl da Instrugdo CVM 28/83)

A Empresa

= Atividade Principal: 52.21-4-00 - Concessionarias de rodovias,
pontes, tuneis e servigos relacionados;

= Situagdo da Empresa: ativa;
= Natureza do Controle Acionario: privado;

= Critério de Elaboracao do Balanco: legislacdo societdria.

e Situagao Financeira

=>» Liquidez Geral: de 0,47 em 2015 para 0,50 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 0,27 em 2015 para 0,46 em 2016;
=>» Liquidez Seca: de 0,27 em 2015 para 0,46 em 2016;

=>» Giro do Ativo: de 0,54 em 2015 para 0,50 em 2016.

e Estrutura de Capitais
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A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 84,0% de 2015 para 2016. O indice de
Participacao do Capital de Terceiros sobre o Patriménio Liquido também apresentou
um aumento de 72,5% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relagdo ao
Patrimbnio Liquido apresentou aumento de 42,0% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 26,9% de 2015 para 2016,
€ uma variagao positiva no indice de endividamento de 8,9% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis da
Emissora, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes, para
melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Emissora.

4. Posicao da distribuicao ou colocagao das notas promissdrias no mercado:
(Artigo 12, alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: R$ 1.000.000,0000
e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERACAO: 106,5% do DI

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR NOTA PROMISSORIA (2016): ndo houve pagamentos
no periodo.

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulagao: 800
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 800

s. Resgate, amortizacao, conversao, repactuacgdo, pagamento dos juros das
notas promissorias realizadas no periodo, bem como aquisi¢cdes e vendas

de notas promissodrias efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVl da Instrugio
CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;
e Amortizagdo: ndo houve;
e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicavel;
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e Pagamento dos juros das notas promissorias realizados no periodo: nio

houve;

e Aquisi¢cdes e vendas das notas promissorias efetuadas pela Emissora: n3o

houve.

6. Constituicdo e aplicacdbes de fundo de amortizacdao das notas
promissorias, quando for 0 caso: (artigo 12, alinea f, inciso XVIl da Instrugio CVM 28/83)

Ndo aplicavel.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao das notas promissorias, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XVl da Instrugso CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
foram utilizados conforme previsto nas respectivas Cartulas.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nas Cartulas
de emissao das notas promissorias: (artigo 12, alinea i inciso XVil da Instrugio CVM 28/83)

A Emissora obriga-se, sob pena de serem declaradas vencidas todas as obrigacdes
relativas as Notas Promissérias, a observar, entre outras obrigacGes, o indice
financeiro previsto no item (xiv), da Cldusula de Vencimento Antecipado da Cartula,
para a hipdtese de distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital
proprio, pela Companhia, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acbes, e os juros sobre capital
proprio imputados aos dividendos obrigatdrios.

2016

DRE Resultado antes do resultado Financeiro e dos Tributos 1.201.438
DRE Apropriagdo de Despesas Antecipadas da Outorga 4,620
DRE Depreciacdo e amortizagio 170.366
DRE Depreciagdo e amortizagio 5.540
DRE Provisdo de manutengdo 31.464
(=) EBITDA (ajustado) 1.413.428
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BF -PC (+) Empréstimos e Financiamentos 13.773
BP -PC (+) Debéntures 585.032
BP -PNC (#) Empréstimos e Financiamentos 161.862
BF -PNC (+) Debéntures 1.978.336
BF -PNC (+) Miituos - partes relacionadas 275.507
BP -AC (-] Caixa e Equivalentes de Caixa - 252.493

(=) Divida Liguida 2.766.017

[Divida Liquida/EBITDA 1,96 |

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Emissora na Cartula de emissao das notas promissorias.

10. Declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das notas

Promissorias: (artigo 12, alinea j, inciso XVIl da Instrugiio CVM 28/83)
As Notas Promissdrias da presente emissao ndo contam com quaisquer garantias.

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prdpria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no perl'odo: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

A Pentagono atua como Agente Fiduciario nas seguintes emissdes:

(i) 42 e 52 Emissdes de Debéntures da CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO
OESTE DE SAO PAULO - VIAOESTE S.A,;

(ii) 32 e 42 Emissdes de Debéntures da CONCESSIONARIA DO RODOANEL OESTE
S.A,;

(i) 42 Emissdo (Privada) de Debéntures da CONCESSIONARIA DA RODOVIA
PRESIDENTE DUTRA S.A.;

(iv) 42 Emissao de Debéntures da RODOVIAS INTEGRADAS DO OESTE S.A,;

(v) 42, 52 e 62 Emissdes de Debéntures da CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.;

(vi) 92 Emissdo de Debéntures da CCRS.A.;
(vii) 42 Emissao de Debéntures da CONCESSIONARIA VIARIO S.A.;

(viii) 22 Emissdo de Debéntures da RENOVIAS CONCESSIONARIA S.A.;
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(ix) 42 e 52 Emissdes de Debéntures da RODONORTE — CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS INTEGRADAS S.A.; e

(x) 12 Emissdo de Debéntures da COMPANHIA DO METRO DA BAHIA S.A..

Desta forma, informamos que o(s) respectivo(s) relatério(s) encontra(m)-se
disponivel(is) no site: http://www.pentagonotrustee.com.br/

Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

Declaracdo sobre a aptidao para continuar exercendo a fung¢ao de agente

fiduciario: (artigo 12, alinea |, inciso XVil da Instrucio CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15/12/1976)

A Pentagono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de notas promissérias da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer acao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracdes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

Balanco patrimonial
em 31 de dezembro de 2016

{Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Contas a receber - partes relacionadas
Tribios a recuperar
Pagamenios antecipados relaconados & concessio
Contas a receber de operacdes com derivativos
Adnntamento a fomecedor
Despesas antecipadas e outras

Total do ative circolante

Nao circulante
Realizivel a longo prazo

Pagamentos antecipados relcionados & concessio
Contas a receber com operagoes de derivativos
Contas a receber - partes relbcionadas

Tributos a recuperar

Depdsitos judiciais

Despesas antecipadas e outras

lmo bilizado
Intangivel

Total do ative ndlo circulante

Total do ativo

QPEN TAGONO

MNota

10

L =]

21

10

2016 2015

252 493 §9.447
123302 7.932
1.159 119. 807
6023 6.493
4583 4.727
15.397 -
2 124

6319 f.139
4480 234764
1.190.328 1.025.623
154. 299 111.532
1060 ToR

0 =

2481 2EIT

g2 1.258
1.349. 160 L.141.998
S1ET4 111.743
2.131.283 2.151.349
3.562.317 3.405.0%0
397071 3.639.854
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2016 2015
Nota
Passivo
Circolante
Empréstmos ¢ Inanciamentos 13 12773 45478
Debéntures e notas promissdras 14 SR9.032 537133
Fornecedores 15 EER-WE 28.076
Fornecedores - partes relacionadas 4] 12818 10.763
Imposto de renda e contribuwcho social T6.571 T1.TE3
Impostos e contribuigdes a recolher E.463 11.512
I55 a recolher 9.686 B.o57
Obrizgacdes sociak e rabalhistas 15.023 14.641
Contas a pagar com operaches de derivativos 20 59337 71.139
Provisio de manutengio 16 49333 39501
Obrigagdes com o poder concedente 21 (a) 1719 2575
Miftuos - partes relacomdas Y] 6.290 f.607
Dividendos e juros sobre o capital proprio - 19,843
Outras contas a pagar 5.988 . 849
Total do passivo circulante HERI.ERS BE1.957
Nao circulante
Empréstimos ¢ financiamenios 13 161.862 1.577
Debénmures @ notas promissdrias 14 1.978.336 L574.050
Contas a pagar com operacoes de derivalivos 20 1.363 -
Provido para recos cives, trabalustas, tributirios @ previdencidrios 15 31049 27159
Provedo de manuiencio 16 LTI5 30, T
Impostos diferidos Eh 145,168 128.629
Miimuos - partes relacionadas 10 269217 269.217
Outras contas a pagar 11.558 12.829
Total do passivo mdo circalante 2.601.528 2.050.307
Patriminio liguido
Capital social 17a M6.750 246,750
Reservas de lucros 17 (b) & (c) Mi634 246,749
Dividendo adicional proposto 17d - 214.091
487.384 707.390
Total do passivo e patrimdng liguido 3.971.797 31630854

As notas explicativas sdo parte imtegrante das demonstragbes financeiras.
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Anexo 2

Demonstracoes de resultado
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

{ Em miithares de Reais, exceto guande indicado de outra forma)

2016 2015
MNota
Receita operacional liguida 18 1.982.222 1947 331
Custos dos services prestados
Custo de construgio {114.926) 1953400
Provisio de manutengio 16 (31.464) (32.670)
Depreciagdo e amonizacio (1700.366) {157.536)
Custo da outorga (188.103) {186.971)
Servigos {69 103) (72.439)
Custo com pessoal {66, 190) {63.985)
Materkais, equipamentos e veiculos {17.018) (16.474)
Ouitros (15.214) (27 853)
(672.384) (653.271)
Lucro brute 1.309 838 1. 2694 (60
Despesas ope racionais
Despesas gerais ¢ adminis trativas
Servigos {53.585) (52.51T)
Despesas com pessoal 121.064) (21.277)
Materiak, equipamentos e veiculos {B62) (797)
Depreciacio e amortizacio (5.5400 (4.595)
Outros (29.941) {45.458)
(110.792) (124.642)
Outras resultados operacionais 2392 299
Resultads antes do resultado finance iro 1.201.438 1.169.717
Resulado fmanceiro 19 (326.836) (308.439)
Lucro operacional e antes do imposto de renda e da contribuigio social E74.602 861.27%
Imposto de renda e contribuico social - correntes e diferidos %a e ¥b {291.559) {279.628)
Lucro liguido do exercicio SB35 581650
Luero liguido por acio - bisico e diluido (em reais - R$) 17e 333167 332371

As notas explicativas sdo parte inegrante das demonstracbes financeiras.
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Anexo 3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Acionistas. Conselheiros e Administradores da
Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S A,
Jundiai - 3P

Opinido

Examinamos as demonstrages Mnanceiras da Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes
S.A. ("Companhia™) que compreendem o balanco patnmonial em 31 de derembro de 2016 & as
respectivas demonstraches do resultado, do resultado abrangente. das mutaghes do pammonice
liguido ¢ dos Muxes de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais priticas contiabeis.

Em nossa opimido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o5 aspectos relevantes, a posigio patrimonial e financeira da Concessiondria do Sistema
Anhanguera-Bandeirantes 5 A, em 31 de dezembro de 2006, o desempenho de suas operaghes ¢ os
seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contibeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas
pelo Infernational Accounting Standards Board (TASE).

Base para opinido

Mossa anditoria fon condurida de acordo com as normas brasileiras ¢ intermacionais de auditoria.
Mossas respensabilidades, em conformidade com tais pormas, estdo descritas na seclio a seguir
intitulada “Responsabibdades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras™. Somos
independentes em relacio & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previsios no
Codigo de Etica Profissional do Contador ¢ nas normas profissionais emitidas pelo Consetho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades énicas de acordo com essas normas.
Acreditamos gue a evidéncia de apditoria obtida & suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa
opinifio.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditona sdo agueles que, em nosso julgamento profissional. foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditona das demonstragbes financeiras como um odo ¢ na formacdo de nossa opinido sobre
essas demonstractes financeiras ¢, portanto, nido expressamos wma opinide separada sobre esses
ASEUnos.

Adicoes ao aivo intangivel da Companhia relacionadas ds obrigactes frente ao contraie de
CONCEssin

Conforme noda explicativa n® 2. para os contratos de concessfio de servigos sobre direito de
expleragio de infraestritura, o concessiondrio (em acesso para construir efou operar 2 infraestrutura
para a prestacio dos servigos pidblicos em nome do poder concedente, nas condighes previstas no
contrato. Nos lermos dos contratos de concessiio, o concessiondrio atua como prestador de servico,
construindoe ou melhorando a infreestrutura (servigos de construc@io ou melhoria) usada para prestar
um servige piblico, além de operar e manter essa infraestrutura (servigos de operacio) durante
determinado prazo, sendo esses ativos regisirados como intangivel., pois sio revertidos ao Poder
Concedente apds o encerramento do respectivo contrato. Desta forma, o assunte foi considerado em
nossa awditoria como um rsco inerenie na constituigho dos alivos inlengivels, wma ver gue as
adiches podem representar custos ndo gualificiveis ou gue ndo representem obras efetivamente
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realizadas para aivacdo de acordo com as normas contabeis.

Conseguentemente, efetuamos procedimentos especificos de auditoria, que incluem, mas ndo se
limmiam a. entendimento. dos controles internos e testes substantivos de detalhe com base em
amostragem para verificacio das documentagtes que suportam referidas transagies.

Outros assuntos

Demonstragde do valor adicionado

A demonstragiio do valor adicionado (“DVA”), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, elaborada sob a responsabilidede da administraciio da Companhia, e apresentadas como
informagio suplementar para fins de IFRS. foram sobmetidas a procedimentos de awditoria
executados em conjunto com a auditoria das demonstragoes fnanceiras da Companhia. Para a
formacfio de nossa opinido, avaliamos se essa demonsiracio estd conciliada com as demonstragbes
financeims e registros contibeis, conforme aplicdvel, e se a sua forma e conteddo estd de acordo
com os criténos definidos no Pronunciamento Técnico CPC 0% - Demonstragio  do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracio do valor adicionadoe foi sdeqguadaments
elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e & consistente em relagio as demonstraghes financeiras.

Outras informacies gque acompanham as demonstracies financeiras e o relatrio do anditor

A administracio da Companhia & responsivel por essas outras informagdes gue compreendem o
Relatdrio da Administragio.

Mossa opiniiao sobre as demonstragdes linanceiras nio abrange o Relatdrio da Administracio ¢ nio
expressamos qualquer forma de conclusdo de anditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditona das demonsiragtes financemras, nossa responsabilidade & a de ler o
Relatdrio da Administracio e, ao fazé-lo, considerar se esse relatbrio estd de forma relevante,
inconsistente com as demonstragtes (inanceirs ou com nosso conhecimento obtido na auditona ou,
de outra forma, aparents estar distorcido de forma relevanie. Se. com base no trabalho realizado,
concluirmos gue hd distorcdio relevante ne Relatdnio da Administracfio. somos requeridos a
comunicar esse fato. Nio temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administragio € responsdvel pela elaboracio ¢ adequada apresentaciio das demonstrapbes
financeiras de acordo com as priticas contdbeis adofadas no Brasil ¢ com as normas intermacionais
de relattrio financeira (IFRS). emitidas pelo fnternanenal Accounting Standardys Board (IASB) e
pelos controles internos gue ela determinon comd necessdnos para permitic a elaboracio de
demonstracies financeiras livies de distorgio relevante, independentemente se causada por fraude
Ol Erro.

Na elaboracio das demonstragdes financeiras, a administragio ¢ responsdvel pela avaliacio da
capacidade da Companhia continuar  operando, divilgando, gquando aplicivel, 05 assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contibil na elaboracio das
demonsiraghes financeiras, a ndo ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar
sitas operagoes, ou ndo lenha nenhuma alternativa realista para evitar 0 encerramento das operaghes.
s responsdveis pela sovernanca da Companhia sio agqueles com responsabilidade pela supervisio
do processo de elaboracio das demonstragies linanceiras.
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Responsabilidades do auditor pela anditoria das demonstragoes financeiras

MNossos objetivos sio obter sepuranca razodvel de gque as demonstragtes linanceiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgio relevante, independentemente se causada por frande ou ero, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca mecdvel & um alto nivel de
sEEUranca, mas nio uma garantia de que a anditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de suditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevanies existentes. As
distorgdes podem ser decomentes de fraude ou erro e sio consideradas relevantes guande,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva rarodvel, as
decistes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragies financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileims ¢ internacionais de aonditoria,
exercemos julgamento profissional & mantemos ceticisma profissional ao longo da auditoria. Além
disso

®  [dentificamos e avaliamos o5 nscos de distorc@io relevante nas demonsiractes financeiras,
independentermente se consada por frande ou erro, plangjamos e executamos procedimentos
de asuditoria em resposia a lais riscos, bem como obtivemos evidéncia de awditona
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidos. O nsco de ndo deteccio de
distorgao relevante resultante de fraude & maior do que o provemente de erro, ji que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacio. omissio ou
represeniacies falsas inlencionas.

s Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a apditoria para plangjarmos
procedimentos de auditoria apropriados s circunstincias, mas, ndo, com o objetive de
expressarmios opiniio sobre a eficdcia dos controles imternos da Companhia.

*  Avaliamos a adequacio das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis ¢ respectivas divulgacies feitas pela admimstragio.

*  Concluimos sobre 2 adequacio do uso. pels admimstracio, da base contibil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de anditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacio a eventos ou condighes que possam levantar divida significativa em relagio 4
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos gue existe incertexa
relevante, devemos chamar atencfo em nosso relatdno de soditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstraces financeiras ou incluir modificacio em nossa opinido, se as
divulgacaes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio fundamentadas nas evidéncias de
auditona obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos oo condigoes futuras podem
levar a Companhia a niice mais s¢ manter em continuidade operacional.

*  Avaliamos a apresentacdo geral, a estrulura e o contelido das demonsiraces financeiras,
inclusive as divulgacoes ¢ se as demonstraches financeiras representam as cormespondentes
trunsacies ¢ 05 eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagio adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela povernanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditora ¢ das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significalivas nos controles internos gue identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos (ambém aos responsdveis pela governanca declaraciio de que cumprimos com as
exigéneias éticas relevantes, incluindo os requisitos aphiciveis de independéncia, e comunicamos
todos o8 eventuais relscionamentos ou assuntos gque poderiam afetsr, consideravelmente, nossa
independéncin, incluindo, guando aplicivel. as respectivas salvaguardas.
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Dros assuntos gue foram objeto de comunicaciio com 03 responsdvels pela governanca, determinamos
agueles gue foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstraghes Nnanceiras
do exercicio corrente ¢ gue, dessa maneima, consttuem Os principais assuntos de auditora.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatdeio de auditona, a menos gue lei ou regulamento tenha
probido  divulgacio pdblica do assunto, oo gQuande, em circunstiincias extremamente  rarss,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porgue as consequéncias
adversas de al comunicagio podem, dentro de uma perspectiva razodvel. superar os beneficios da
comunicacio para o interesse pdblico.

Sio Paulo, 03 de margo de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Alexandre Cassind Decourt
Auditores Independentes Contador
CRC n® 2 5P 01 1609/0-8 CRC n®l 5P 276937/0-4
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