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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 175.000.000
Preferenciais 0
Total 175.000.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versédo : 2
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 3.677.195 3.532.694
1.01 Ativo Circulante 358.830 277.070
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 227.328 127.577
1.01.03 Contas a Receber 113.863 124.609
1.01.03.01 Clientes 113.863 124.609
1.01.03.01.01 Contas a receber 7.630 6.811
1.01.03.01.02 Créditos com Partes relacionadas 106.233 117.798
1.01.06 Tributos a Recuperar 5.316 5.546
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 5.316 5.546
1.01.06.01.01 Impostos a recuperar 5.316 5.546
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.633 6.039
1.01.07.01 Despesas antecipadas 5.633 6.039
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 6.690 13.299
1.01.08.03 Outros 6.690 13.299
1.01.08.03.01 Pagamentos antecipados relacionados a concessao 4.727 4.727
1.01.08.03.02 Qutros créditos 1.963 8.572
1.02 Ativo Nao Circulante 3.318.365 3.255.624
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.013.718 953.473
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 866.883 831.239
1.02.01.07.01 Despesa antecipada outorga fixa 866.883 831.239
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 873 352
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 873 352
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 145.962 121.882
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 2.359 2.239
1.02.01.09.04 Pagamentos antecipados relacionados a concesséo 50.814 51.997
1.02.01.09.05 Outros créditos 1.161 1.179
1.02.01.09.06 Contas a Receber com Operac¢8es de Derivativos 91.628 66.467
1.02.03 Imobilizado 117.346 119.374
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 99.184 100.710
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 18.162 18.664
1.02.04 Intangivel 2.187.301 2.182.777
1.02.04.01 Intangiveis 2.187.301 2.182.777
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 3.677.195 3.532.694
2.01 Passivo Circulante 560.479 477.213
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 19.569 16.868
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 19.569 16.868
2.01.01.01.01 Obrigacgdes sociais e trabalhistas 19.569 16.868
2.01.02 Fornecedores 32.365 28.987
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 32.341 28.797
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 24 190
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 53.531 129.232
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 44.198 120.102
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 37.498 113.437
2.01.03.01.03 Impostos e contribui¢Bes federais retidos 548 475
2.01.03.01.04 Pis e Cofins a recolher 6.152 6.190
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 493 424
2.01.03.02.01 Outros impostos a recolher 493 424
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 8.840 8.706
2.01.03.03.02 ISS arecolher 8.840 8.706
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 339.360 208.817
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 45.383 45.413
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 45.383 45.413
2.01.04.02 Debéntures 293.977 163.404
2.01.05 Outras Obrigactes 86.221 72.299
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 9.927 9.606
2.01.05.01.01 Débitos com Coligadas 9.927 9.606
2.01.05.02 Outros 76.294 62.693
2.01.05.02.04 Obrigacdes com poder concedente 2.529 2.519
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 2.260 2.853
2.01.05.02.06 Mutuos - partes relacionadas 14.029 5.917
2.01.05.02.07 Contas a pagar com operacdes de derivativos 57.476 51.404
2.01.06 Provisdes 29.433 21.010
2.01.06.02 Outras Provisbes 29.433 21.010
2.01.06.02.04 Provisdo de Manutengéo 29.433 21.010
2.02 Passivo Néo Circulante 2.385.445 2.468.696
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.921.712 2.007.339
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 41.400 52.682
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 41.400 52.682
2.02.01.02 Debéntures 1.880.312 1.954.657
2.02.02 Outras Obrigactes 283.263 283.323
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 269.471 269.217
2.02.02.02 Outros 13.792 14.106
2.02.03 Tributos Diferidos 137.820 135.261
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 137.820 135.261
2.02.04 Provisdes 42.650 42.773
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 11.547 11.214
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 4.938 4.864
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 4.543 4.470
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2015 31/12/2014
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 2.066 1.880
2.02.04.02 Outras Provisbes 31.103 31.559
2.02.04.02.04 Provisdo de manutengéo 31.103 31.559
2.03 Patrimonio Liquido 731.271 586.785
2.03.01 Capital Social Realizado 246.750 246.750
2.03.04 Reservas de Lucros 340.035 340.035
2.03.04.01 Reserva Legal 49.350 49.350
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 196.685 196.685
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 94.000 94.000
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 144.486 0
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 469.119 505.356
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -158.893 -180.048
3.02.01 Custo de construgéo -30.512 -69.946
3.02.02 Provisdo de manutengdo -7.104 -4.978
3.02.03 Depreciacdo e amortizagdo -34.326 -26.335
3.02.04 Custo da outorga -45.927 -44.306
3.02.05 Servicos -16.805 -13.108
3.02.06 Custo com pessoal -15.526 -14.438
3.02.07 Materiais, equipamentos e veiculos -3.946 -3.690
3.02.08 Outros -4.747 -3.247
3.03 Resultado Bruto 310.226 325.308
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -23.563 -24.668
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -23.555 -24.555
3.04.02.01 Servicos -12.929 -13.168
3.04.02.02 Despesas com pessoal -5.238 -5.405
3.04.02.03 Materias, equipamentos e veiculos -256 -354
3.04.02.04 Depreciag¢éo e amortiza¢ao -1.048 -1.009
3.04.02.05 Outros -4.084 -4.619
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 133 214
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -141 -327
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 286.663 300.640
3.06 Resultado Financeiro -68.699 -39.241
3.06.01 Receitas Financeiras 58.730 46.636
3.06.02 Despesas Financeiras -127.429 -85.877
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 217.964 261.399
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -73.478 -88.799
3.08.01 Corrente -70.919 -79.616
3.08.02 Diferido -2.559 -9.183
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 144.486 172.600
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 144.486 172.600
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,82563 0,98629
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,82563 0,98629
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014

4.01 Lucro Liquido do Periodo 144.486 172.600

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 144.486 172.600
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DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 184.893 141.763
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 265.705 257.909
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 144.486 172.600
6.01.01.02 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2.559 9.183
6.01.01.03 Apropriacdo de despesas antecipadas 1.183 1.182
6.01.01.04 Depreciacéo e amortizacao 35.374 27.344
6.01.01.05 Baixa do ativo imobilizado 140 327
6.01.01.07 Juros e var.monet.s/debéntures, emprést. e financ. 90.708 49.828
6.01.01.08 Juros sobre impostos parcelados 0 6.830
6.01.01.09 Juros e Vari.Monet. s/Mutuo c/Partes relacion. 8.112 0
6.01.01.11 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 136 355
6.01.01.12 Provisao para riscos trabalhistas, tributarios e 1.054 873
previdenciarios
6.01.01.13 Constituicdo (Reverséo) da provisdo de manutencao 7.104 4.978
6.01.01.14 Ajuste a valor presente da provisdo de manutencao 1.299 444
6.01.01.15 Capitalizagdo de custos dos empréstimos -3.713 -10.250
6.01.01.16 Resultado de operagbes com derivativos -22.737 -5.785
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -80.812 -116.146
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -955 -6.971
6.01.02.02 Contas a receber - Partes relacionadas 11.044 13.087
6.01.02.03 Tributos a recuperar 230 -1.016
6.01.02.04 Despesas antecipadas 6.913 2.274
6.01.02.05 Despesas antecipadas de outorga fixa -35.644 -31.949
6.01.02.07 Fornecedores 18.465 435
6.01.02.08 Fornecedores - Partes relacionadas -5.811 361
6.01.02.09 Obrigacdes sociais e trabalhistas 2.701 1.957
6.01.02.10 Impostos e contribui¢cdes a recolher e parcelados e provisédo 69.912 69.200
para imposto
6.01.02.11 Pagamentos com IR e CS -145.613 -163.758
6.01.02.12 Obriga¢des com o poder concedente 10 118
6.01.02.13 Realizacéo da provisdo de manutengao -436 -50
6.01.02.14 Outras contas a pagar -907 298
6.01.02.15 Pagamento de provisdo para riscos civeis, trabalhistas, -721 -132
tributarios e previdenciarios
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -42.998 -82.768
6.02.01 Aquisi¢cdo de ativo imobilizado -3.737 -1.889
6.02.02 Aquisicdo de ativo intangivel -39.261 -80.879
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -42.144 -68.464
6.03.02 Emprést., financ. e debéntures - pagamento de principal -11.288 -38.204
6.03.03 Emprést., financ. e debéntures - pagamento de juros -30.856 -30.260
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 99.751 -9.469
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 127.577 95.492
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 227.328 86.023
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 246.750 0 246.035 94.000 0 586.785
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 246.750 0 246.035 94.000 0 586.785
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 144.486 0 144.486
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 144.486 0 144.486
5.07 Saldos Finais 246.750 0 246.035 238.486 0 731.271
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 246.750 0 423.659 0 0 670.409
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 246.750 0 423.659 0 0 670.409
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 172.600 0 172.600
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 172.600 0 172.600
5.07 Saldos Finais 246.750 0 423.659 172.600 0 843.009
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 31/03/2015 01/01/2014 & 31/03/2014
7.01 Receitas 509.165 551.755
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 499.855 531.461
7.01.02 Outras Receitas 9.310 20.294
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -79.857 -112.698
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -24.930 -19.394
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -17.311 -18.380
7.02.04 Outros -37.616 -74.924
7.02.04.01 Custo de construcéo -30.512 -69.946
7.02.04.02 Provisao de manutengdo -7.104 -4.978
7.03 Valor Adicionado Bruto 429.308 439.057
7.04 Retenc¢des -35.374 -27.344
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -35.374 -27.344
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 393.934 411.713
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 58.730 46.636
7.06.02 Receitas Financeiras 58.730 46.636
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 452.664 458.349
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 452.664 458.349
7.08.01 Pessoal 18.022 17.580
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 12.296 12.280
7.08.01.02 Beneficios 4.671 4.328
7.08.01.03 F.G.T.S. 694 683
7.08.01.04  Outros 361 289
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 112911 127.706
7.08.02.01 Federais 88.886 103.911
7.08.02.02 Estaduais 234 236
7.08.02.03 Municipais 23.791 23.559
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 177.245 140.463
7.08.03.01  Juros 131.082 95.867
7.08.03.02  Aluguéis 236 290
7.08.03.03 Outras 45.927 44.306
7.08.03.03.01 Direito de outorga 45.927 44.306
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 144.486 172.600
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 144.486 172.600
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Comentario do Desempenho

1. ANALISE DE DESEMPENHO OPERACIONAL DA AUTOBAN

Janeiro a Marc¢o/2015

As informagdes financeiras e operacionais abaixo sdo apresentadas de acordo com as préaticas
contdbeis adotadas no Brasil e especificamente o CPC 21 (R1) — Demonstracdes Intermedidrias,
aplicdveis para a apresentacdo das informacdes trimestrais e as comparagdes sao referentes ao 1T14.

1.1 - Principais indicadores:

> A receita liquida operacional alcangou R$ 438,6 milhoes (+0,7%);
» O EBIT ajustado atingiu R$ 294,9 milhdes (-3,8%) e a margem EBIT ajustada 67,2% (-3,3

p-p);
» O EBITDA ajustado atingiu R$ 330,3 milhdes (-1,1%) e a margem EBITDA ajustada 75,3% (-
1.4 p.p);
» O lucro liquido atingiu R$ 144,5 milhdes (-16,3%);
Indicadores (R$ MM) 1T15 1T14 Var.%
Receita Liquida Operacional * 438.,6 435,4 0,7%
EBIT (ajustado) 294.9 306,8 -3,8%
Margem EBIT (ajustada) 67,2% 70,5% -3,3p.p.
EBITDA (ajustado) 330,3 334,1 -1,1%
Margem EBITDA (ajustada) 75,3% 76,7% -1,4 p.p.
Lucro Liquido 144,5 172,6 -16,3%

*Receita Liquida Operacional é a soma da Receita de Peddgio com a Receita Acessoria
deduzindo os tributos.

1.2 - Volume de trafego em comparacao com igual periodo do ano anterior (Veq!)

Em unid. (Veq?) 1T15 1T14 Var. %
Veiculos Equivalentes 66.489.465  69.060.618 -3,7%
Veiculos de Passeio (Eq) 30.839.823  30.683.275 0,5%
Veiculos Comerciais (Eq) 35.649.642  38.377.343 -71%

(Veq) - Veiculos equivalentes é a medida calculada adicionando aos veiculos leves, os veiculos pesados (comerciais como caminhdes e

onibus) multiplicados pelos respectivos nimeros de eixos cobrados. Um veiculo leve equivale a um eixo de veiculo pesado.

Trafego consolidado (-3,7%)

O trafego consolidado apresentou uma reducéo de -3,7% sobre o mesmo periodo de 2014.
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Comentario do Desempenho

Veiculos de passeio (+0,5%)

A categoria apresentou crescimento de 0,5% no 1T15 em compara¢do ao mesmo periodo do ano
anterior.

Veiculos comerciais (-7,1%)

A categoria apresentou uma reducdo de -7,1% no 1T15 em comparagdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

1.3 - Reajustes de tarifas de pedagio

Vide Contexto operacional.

1.4 - Analise do demonstrativo de resultado trimestral

Receita bruta operacional

Receita Bruta Operacional (R$ mil) 1T15 1T14 Var.%

Receita de Peddgio 469.112 461.296 1,7%
Receitas Acessorias 5.828 10.263 -43,2%
Receita Bruta Operacional Total 474.940 471.559 0,7 %

Receita de construcao

Receita Bruta de Constru¢do (R$ mil) 1T15 1T14 Var.%
Total 30.512 69.946 -56,4%

Conforme Interpretacio Técnica ICPC 01, a Concessiondria deverd reconhecer a receita e o custo de
construgdo de acordo com o CPC 17 — Contratos de Concessao. Para a CCR AutoBAn, a receita e o
custo de construg¢do sdo iguais, ndo incorrendo lucro sobre este item.

O 1T14 apresentou um alto volume de investimentos, principalmente devido a implantacdo de
faixas adicionais na Rodovia Anhanguera e de vias Marginais em Campinas. Além disso, também
se destaca a implantag¢do da 5* faixa da Rodovia dos Bandeirantes.

Receita liquida operacional

A receita liquida operacional do 1T15 (conforme demonstrado no quadro 1.1) ficou 0,7% superior
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, principalmente pelo reajuste da tarifa em julho/14.
As deducdes sobre a receita operacional bruta, isto é, o recolhimento de PIS (Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social) e ISSQN
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), cujo percentual total € de 7,65% sobre a receita
operacional bruta, aumentaram em 0,5% no 1T15, em relagcdo ao 1T14, totalizando o valor de R$
36,3 milhoes.
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Comentario do Desempenho

Custos e despesas totais

Custos (R$ mil) 1T15 1T14 Var.%

Custo de Construcio 30.512 69.946 -56,4%
Provisdo de Manutengao 7.104 4.978 42,7%
Depreciacdo e Amortizagao 35.374 27.344 29,4%
Custo da Outorga 45.927 44.306 3,7%
Servigos de Terceiros 29.734 26.276 13,2%
Custo com pessoal 20.764 19.843 4,6%
Materiais, Equipamentos e Veiculos 4.202 4.044 3.9%
Outros 8.831 7.866 12,3%
Custos Totais 182.448 204.603 -10,8%

Os custos e a despesas totais da Concessiondria tiveram uma reducdo de 10,8% no 1T15,
alcancando o valor de R$ 182,5 milhdes.

Custo de construciao: Os custos de construgdo sofreram uma reducdo de 56,4% no 1T15
comparado ao 1T14. Esta alteracdo reflete o cronograma de investimentos do periodo.

Provisao de manutencido: A provisdo de manutencdo sofreu um aumento de 42,7% no 1T1S5,
refletindo os ciclos de manutengao programada da companhia.

Depreciacao e amortizacao: O aumento das despesas no 1T15, em comparacio a 1T14 se deve ao
inicio de depreciacdo/amortiza¢do dos investimentos incorridos pela Companhia entre o 2T14 e o
4T14.

Custo da outorga: Este grupo de custos € impactado pela outorga varidvel, bem como o reajuste da
outorga fixa incorrido em julho de 2014.

Servicos de Terceiros: Os valores do 1T15 estdo 13,2% superiores ao 1T14, principalmente em
razdo de variagdo servicos de manutencdo da rodovia (custo direto) que tiveram um aumento
pontual no periodo.

Materiais, Equipamentos e Veiculos: Os valores do 1T15 estdao 3,9% superiores ao 1T 14

Outros: Os valores do 1T15 estdo 12,3% superiores ao 1T14, principalmente pela doagdo para
projetos da Lei Rouanet.
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EBITDA

Reconciliacio EBITDA Ajustado (R$ MM) 1T15 1T14 Var.%

Lucro Liquido 144,5 172,6 -16,3%
(+) IR/CS 73,5 88,8 -17.2%
(+) Resultado Financeiro Liquido 68,7 39,2 75,3%
(+) Depreciacdo e Amortizacio 35,4 27,3 29,7%
EBITDA (a) 322,1 327,9 -1,8%
Margem EBITDA (a) 68,7 % 64,9% -3,8 p.p.
(+) Despesas antecipadas (b) 1,2 1,2 0,0%
(+) Provisdo de Manutenc¢io (c) 7,0 5,0 40,0%
EBITDA ajustado 330,3 334, 1 -1,1%
Margem EBITDA ajustada 75,3% 76,7 % -1,4 p.p.

EBIT

Reconciliacio EBIT Ajustado (R$ MM) 1T15 1T14 Var.%

Lucro Liquido 144,5 172,6 -16,3%
(+) IR/CS 73,5 88,8 -17,2%
(+) Resultado Financeiro Liquido 68,7 39,2 75,3%
EBIT (a) 286,7 300,6 -4,6%
Margem EBIT (a) 61,1% 59,5% -1,6 p.p.
(+) Despesas antecipadas (b) 1,2 1,2 0,0%
(+) Provisdo de Manutengao (c) 7,0 5,0 40,0%
EBIT ajustado 294,9 306,8 -3,8%
Margem EBIT ajustada 67,2% 70,5% -3,3 p.p.

(a) Célculo efetuado segundo Instrugdo CVM527/2012.

(b) Refere-se a apropriagdo ao resultado de pagamentos antecipados relacionados a concessao, ajustada por tratar-se de
item nao caixa nas demonstragdes financeiras.

(c) A provisdo de manutencdo refere-se a estimativa de gastos futuros com manutengdo periddica das rodovias, ajustada
por tratar-se de item nao caixa nas demonstracdes financeiras.
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Resultado financeiro liquido

Resultado Financeiro Liquido (R$ MM) 1T15 1T14 Var.%

Despesas Financeiras 127,5 85,9 48,4%
Juros e Variacdes Monetdrias 90,7 49,8 82,1%
Juros e variacdes monetarias sobre mutuos 8,1 0,0 100,0%
Juros sobre impostos parcelados 0,0 6,8 -100,0%
Valor justo de operagdes com derivativos 15,0 16,9 -11,2%
Perda com operagdes de derivativos 15,5 21,1 -26,5%
Outras despesas financeiras -1,8 -8.,8 -79,5%
Receitas Financeiras -58,7 -46,6 26,0%
Rendimento sobre aplica¢des financeiras -5,1 2,4 112,5%
Valor Justo de divida (fair value option) -18,6 21,4 -13,1%
Ganho com operagdes de derivativos -34,6 -22.4 54,5%
Outras receitas financeiras -04 -04 0,0%
Resultado Financeiro Liquido 68,8 39,2 75,5%

O item de Despesas Financeiras no 1T15 estd 75,5% superior quando comparado ao 1T14,
principalmente pela contratacdo, em outubro de 2014, de nova divida e pela variagdo dos
indexadores das dividas.

Em 28 de maio de 2013, a Companhia contratou operacido de derivativo com objetivo de protecao
de taxa, de 2,71% sobre o IPCA (taxa de remuneragdo da divida — 4* emissdo de debéntures, série 2)
para 88,95% do CDI. Em 17 de outubro de 2013, a Companhia contratou operac¢do de derivativo
com objetivo de protecdo de taxa de 4,88% sobre o IPCA (taxa de remuneracdo da divida — 5*
emissdo de debéntures) para 98,00% do CDI. Em 27 de outubro de 2014, a Companhia contratou
operacdes de derivativo com objetivo de protecdo de taxa, de 5,428% sobre o IPCA (taxa de
remuneracdo da divida — parte da 6° emissdo de debéntures) para 98,90% do CDI (R$ 100 milhdes),
para 97,65 % do CDI (R$ 100 milhGes) e para 97,85% do CDI (R$ 50 milh&es).

2. Investimentos

A Concessiondria mantém em dia os compromissos contratuais de investimento das rodovias no
Sistema Anhanguera Bandeirantes.

3. Fatos relevantes sobre o Servico de Atendimento ao Usuario (SAU)

Total de Acidentes (un) 1T15 1T14 Var.%
Total de acidentes 1.586 1.731 -8,4%
Total de vitimas 885 1.017 -13,0%

A Diretoria.
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Notas explicativas as Informacoes Trimestrais (ITR) para o trimestre findo em 31 de marco de
2015

Os saldos apresentados em Reais nestas ITR foram arredondados para milhar, exceto quando indicado
de outra forma.

1. Contexto operacional

A Companhia é uma sociedade andnima de capital aberto domiciliada no Brasil, constituida de acordo
com as leis brasileiras. A sede esta localizada na Avenida Professora Maria do Carmo Guimaraes
Pellegrini, n° 200, Bairro do Retiro, na cidade de Jundiai, estado de Sao Paulo.

A Companhia tem por objetivo exclusivo realizar, sob o regime de concessdo, até 1° de janeiro de
2027, a exploracdo do Sistema Rodovidrio Anhanguera-Bandeirantes, composto pelas rodovias SP-330
e SP-348, entre Sdo Paulo e Limeira, sendo responsdvel pela administracio de 316,8 km,
compreendendo a execucdo, gestdo e fiscalizacdo dos servicos delegados, incluindo servigos
operacionais, de conservacdo e de ampliagdo do sistema, servigos complementares e ndo delegados,
além de atos necessdrios ao cumprimento do objeto, nos termos do contrato de concessdo celebrado
com o Departamento de Estradas de Rodagem de Sdo Paulo - DER/SP.

A Companhia iniciou suas operacdes em 1° de maio de 1998 e assumiu os seguintes principais
compromissos decorrentes da concessao:

¢ Na Rodovia Anhanguera:

- Recapeamento inicial do trecho entre Campinas e Limeira. (a)

- Construgdo de novas faixas de aceleracdo e desaceleracdo entre os km 13 e 124. (b)

- Construgdo de 47 km de vias marginais no trecho entre Sdo Paulo e Limeira. (a)

- Implantagdo de 49 km de vias de 3" e 4* faixas, no trecho entre Sao Paulo e Limeira. (a)
- Execucdo de nova ponte sobre o Rio Piracicaba. (a)

- Implantagdo do trevo do RodoAnel no km 21. (a)

- Recuperacido do trevo do km 62. (a)

e Na Rodovia dos Bandeirantes:

- Prolongamento de 76,7 km, alcangando o Municipio de Limeira. (a)
- Implantacdo de 62 km de 4° e 5 faixas. (a)
- Implantagdo do trevo do RodoAnel no km 20. (a)

a) Obras concluidas.

b) Obras divididas em trechos que estdo sendo realizadas conforme previstos no contrato de
concessao.

Em 06 de janeiro de 2010, a Companhia incorporou o trecho de 5,9 km (2,7 km da margem esquerda e
3,2 km da margem direita) das marginais do Rio Tieté, conforme segue:

a) Marginal Direita do Rio Tieté — sentido Pinheiros, entre o km 44400 (préximo a Ponte Ulysses
Guimaraes, estaca 4.260 do projeto DERSA) e o km 1+730;

b) Marginal Esquerda do Rio Tieté — sentido Rodovia Ayrton Senna, entre o km 1+170 e o km 4+400
(préximo ao acesso a Rodovia dos Bandeirantes) — estaca 4.260 do projeto DERSA;
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c) Ligacdo da Rodovia Anhanguera, com as Marginais do Rio Tieté, incluindo acessos
correspondentes.

Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 55.016, de 11 de novembro de 2009, a operacdo do trecho
incorporado ficou sob a responsabilidade da Companhia de Engenharia de Trafego — CET, ficando sob
responsabilidade da Concessiondria apenas a manuteng@o e a conservagao.

Neste periodo nido ocorreram mudancas relevantes no contexto operacional, em relacdo as
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2014.

QOutras informacdes relevantes
Reajuste tarifario de 2014

A ARTESP determinou a aplicacdo de um indice de reajuste diverso do contratual, em razdo de calculo
unilateral que considerou efeitos decorrentes da aplicacdo de indice de reajuste em 2013, mas impediu
sua cobranga aos usudrios devido a compensacdo (tarifa sobre eixos suspensos e redugdo da outorga
variavel).

Em 1° de julho de 2014 a Concessiondria propds Acdo ordindria de desconstitui¢do de ato
administrativo, com pedido de condenagdo em obrigagdo de fazer, visando a aplicacdo do indice
previsto no respectivo Contrato de Concessdo as tarifas de pedagio. Em 03 de marco de 2015, foi
publicada sentenca que julgou a agdo procedente. Em 09 de marco de 2015, foram opostos embargos
de declaracido pela Autoban, bem como pela ARTESP e pelo Estado de Sdo Paulo, que aguardam
decisdo.

Apresentacao das ITR

Estas informacdes financeiras intermedidrias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades
por Agdes, normas definidas pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) e nos Pronunciamentos,
Orientacdes e Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”) e
especificamente o CPC 21 (R1) — Demonstracdes Intermedidrias, aplicdveis para a apresentacdo das
informagdes trimestrais.

Estas ITR devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014.

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lei Federal n° 12.973, em conversdo a MP n° 627/2013, que
alterou a legislacdo tributdria federal para adequé-la a legislacdo societdria e as novas normas
contdbeis, entre outras providéncias, a qual foi adotada a partir de 1° de janeiro de 2015. A
Administracido ndo optou pela ado¢@o de forma antecipada desta lei em 2014.

As informagdes financeiras contidas nas informacdes trimestrais foram aprovadas pela Administragdo
da Companhia em 13 de maio de 2015.

2. Principais praticas contabeis
Neste trimestre ndo ocorreram mudancas nas principais préiticas contdbeis e, portanto, mantém-se a

consisténcia de aplicagdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as demonstracdes
financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
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3. Determinacao dos valores justos
Neste trimestre ndo ocorreram mudangas nos critérios de determinag@o dos valores justos.

4.  Gerenciamento de riscos financeiros
Neste trimestre ndo ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.
Em 31 de marco de 2015, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$ 201.649,
substancialmente composto por empréstimos, financiamentos e debéntures e tributos a pagar, conforme
mencionado nas notas explicativas n°® 12 e 13. Essas dividas s@o formadas por captacdes aplicadas em
projetos ja performados. Além da geracdo de caixa decorrente de suas atividades, a Companhia esta

permanentemente reestruturando suas dividas.

5. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 4.848 6.070

Aplicacdes financeiras
Fundos de investimentos 222.480 121.507
227.328 127.577

As aplicacdes financeiras foram remuneradas a taxa de 99,74% do CDI, equivalente a 12,07% ao ano
(10,73% ao ano em 31 de dezembro de 2014).

6. Contas a receber

31/03/201S  31/12/2014

Circulante

Receitas acessorias (a) 3.757 3.332

Pedagio eletronico — outros (b) 6.114 5.584
9.871 8.916

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (c) (2.241) (2.105)
7.630 6.811

(a) Créditos de receitas acessorias (principalmente ocupagdo de faixa de dominio e locag@o de painéis
publicitdrios) previstas nos contratos de concessao;

(b) Créditos a receber decorrentes dos servicos prestados aos usudrios, relativos as tarifas de
pedégio que serdo repassadas a Concessiondria e créditos a receber decorrentes de vale pedégio;

(c) Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD) — E constituida para titulos vencidos ha
mais de 90 dias. A PCLD reflete o histérico de perda da Companhia.
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Idade de vencimentos dos titulos em aberto

Créditos a vencer

Créditos vencidos até 60 dias
Créditos vencidos de 61 a 90 dias
Créditos vencidos de 91 a 180 dias

Créditos vencidos ha mais de 181 dias

7. Imposto de renda e contribuicao social

31/03/2015  31/12/2014
6.899 6.569

655 194

76 48

393 111

1.848 1.994

9.871 8.916

a. Conciliacdo do imposto de renda e da contribuicao social - correntes e diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social registrada no resultado é demonstrada a

seguir:

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social
Aliquota nominal
Imposto de renda e contribuic@o social a aliquota nominal
Efeito tributario das adicées e exclusdes permanentes
Provisdo para participacao nos resultados (PLR)
Despesas com brindes e associacdes de classe
Despesas indedutiveis

Incentivos fiscais de deducdo de imposto de renda
Outros ajustes tributrios

Despesa de imposto de renda e contribuicao social

IIIlpOStOS correntes

Impostos diferidos

Aliquota efetiva de impostos

31/03/2015 31/03/2014
217.964 261.399
34% 34%
(74.108) (88.876)
(67) (68)
On (50)
(276) 31)
1.057 220

7 6
(73.478) (88.799)
(70.919) (79.616)
(2.559) (9.183)
(73.478) (88.799)
34% 34%
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b. Impostos diferidos

Bases ativas
Diferencas tempordrias - Lei 12.973/14 (a)
Valor justo de operacdes de derivativos

Provisdes para riscos civeis, trabalhistas, previdencidrios e tributdrios

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PCLD)

Provisdo para participagdo nos resultados (PLR)
Outros

Bases passivas

Diferencgas temporarias - Lei 12.973/14 (a)
Valor justo de operagdes de derivativos
Ganho nas operacgdes de derivativos
Outros

Passivo diferido liquido

Versado : 2

31/03/2015 31/12/2014

124.788 123.651
46.126 35.774
3.923 3.812
2.526 2.237
2.151 1.756
1.893 1.854
181.407 169.084
(245.768) (248.998)
(50.372) (39.122)
(21.189) (14.356)
(1.898) (1.869)
(319.227) (304.345)
(137.820) (135.261)

(a) Saldos de diferengas temporarias de depreciacdo e amortizacdo resultante da aplicacao
do art. 69 da lei 12.973/14 (fim do RTT).

8.  Pagamentos antecipados relacionados a concessio

Inicio da concessao (1)

31/03/2015 31/12/2014
Circulante 4,727 4.727
Inicio da concessao (1) Extensao do prazo da concessao (2) Total
31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014
Nao Circulante 50.814 51.997 866.883 831.239 917.697 883.236

(1) A Companhia efetuou pagamentos antecipados no inicio da concessdo e pré-pagamentos ao
Poder Concedente, relativos a outorga fixa da concessdo as indenizacdes de contratos sub-
rogados, que foram ativados e estdo sendo apropriados ao resultado pelo prazo de concessdo.

(2) Para adequacdo do valor dos custos com outorga fixa em que o prazo da concessido foi
estendido sem que houvesse alteracdo do prazo de pagamento da outorga fixa, parte do valor
dos pagamentos estd sendo ativada e serd apropriada ao resultado no periodo de extensdo das

concessoes.
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Partes relacionadas

Os saldos de ativos e passivos em 31 de marco de 2015 e 31 de dezembro de 2014, assim como as
transagdes que influenciaram os resultados dos trimestres findos em 31 de marco de 2015 e 2014,
relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes entre a Companhia, sua
controladora, profissionais chave da administracdo e outras partes relacionadas.

Saldos
Transacoes Ativo Passivo
Fornecedores
Servicos Despesas  Contas a e contas a
prestados Receitas Intangivel financeiras receber pagar Miituos
Controladora
CCR (a) 5.443 - - - 7 1.710 -
Outras partes relacionadas
CPC (b) 7.259 - - - 176 2.356 -
RodoAnel Oeste (d) - - - 8.112 - - 283.246
RodoNorte (c) - - - - 2 1 -
Serveng Cilvilsan (e) - - 6.577 - - 5.804 -
Samm (f) - 598 - - 1.776 297 -
STP / CGMP / SGMP (g) - - - - 105.145 7 -
ViaOeste (c) - - - - - 6 -
Total circulante, 31 de marco de 2015 106.233 9.927 -
Total ndo circulante, 31 de margo de 2015 873 254 283.246
Total, 31 de marco de 2015 12.702 598 6.577 8.112 107.106 10.181 283.246
Total, 31 de dezembro de 2014 118.150 9.606 275.134
Total, 31 de marco de 2014 12.955 219 31.785
Saldos a pagar aos profissionais chave da administracao:
(Reapresentado)
Remuneracao dos administradores (h) 1.220 992

Na AGO realizada em 16 de abril de 2015, foi fixada a remuneragdo anual dos membros do conselho

de administragdo e diretoria da Companhia de até R$ 4.100, incluindo saldrio, beneficios, remuneragio
varidvel e contribuicdo para seguridade social.

Despesas com profissionais chave da administracio:
31/03/2015 31/03/2014
(Reapresentado)

Remuneracio: (h)
Beneficios de curto prazo - remuneracao fixa 498 467
Outros beneficios:

Provisdo de participacao no resultado 268 200
Previdéncia privada 41 46
Seguro de vida 1 1

808 714

a) Contrato de prestacdo de servigos de contabilidade, assessoria juridica, suprimentos, tesouraria
e recursos humanos, cujos valores sdo liquidados mensalmente no 1° dia ttil do més;

b) Contrato de prestacdo exclusivo de servigos de administragdo de obras de investimentos,
conservacao, servicos de informdtica e manutenc¢do, cujos valores sdo liquidados mensalmente
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10.

c)

d)

g)

h)

no 1° dia util do més;
Refere-se a encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

Cessdo de crédito de IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas, conforme
autorizado pelo artigo 33 da Medida Proviséria — MP 651/14, remunerada a taxa de 105% do
CDLI. Os juros serdo pagos semestralmente, em abril e outubro de cada ano, até o vencimento
final da operacdo, em 28 de outubro de 2019, quando serd efetuado o pagamento do principal;

Prestagdo de servigos por empreitada a preco global com vigéncia de 17 de abril de 2014 a 11
de fevereiro de 2015;

Contrato de locacdo de fibra dptica apagada com prazo contratual até o término da vigéncia do
contrato de concessdo, com valores liquidados no 10° dia util do més subsequente apds
recebimento e aceitacido. Qualquer atraso no pagamento sujeito a incidéncia de juros a taxa de

1% ao més, calculados proporcionalmente a partir da data do vencimento até a data do efetivo

pagamento, mais multa moratéria de 2% sobre o valor devido e atualizagdo monetaria
calculada pela variagao do IGMP;

Referem-se as receitas de pedagio eletronico cobradas de usudrios do Sistema Sem Parar, os
quais serdo repassados a Companhia nos meses subsequentes;

Contempla valor total a pagar referente a remuneracdo fixa e varidvel atribuivel aos membros
da administracdo e diretoria, registradas no balanco patrimonial como obrigacdes trabalhistas.

Ativo imobilizado

31/03/2015 31/12/2014

Taxa média anual
de depreciacio % Custo  Depreciacio Liquido Custo Depreciacio Liquido
Moveis e utensilios 12 3.104 (1.357) 1.747 3.121 (1.313) 1.808
Miquinas e equipamentos 14 38.520 (16.012) 22.508 37.640 (15.033) 22.607
Veiculos 23 18.350 (8.225) 10.125 16.417 (7.818) 8.599
Equipamentos operacionais 16 129.800 (64.996) 64.804 128.525 (60.829) 67.696
Imobilizagdes em andamento - 18.162 - 18.162 18.664 - 18.664
207.936 (90.590) 117.346 204.367 (84.993) 119.374

O imobilizado em andamento refere-se, substancialmente, a equipamentos e sistemas em fase de
instalagao.

Versado : 2
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11.

Movimentacio do custo

Moveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Equipamentos operacionais
Imobilizagdes em andamento

Movimento em 2014

Movimentac¢ao da depreciacao

Moveis e utensilios
Magquinas e equipamentos
Veiculos

Equipamentos operacionais

Movimento em 2014

(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel.

Verséo : 2
31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
3.121 - 17 - 3.104
37.640 - (80) 960 38.520
16.417 - (413) 2.346 18.350
128.525 - (48) 1.323 129.800
18.664 4.265 - (4.767) 18.162
204.367 4.265 (558) (138) 207.936
31/12/2013 31/03/2014
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
234.340 2.292 (936) 1.448 237.144
31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias Saldo final
(1.313) 9 - (1.357)
(15.033) (1.020) 48 @) (16.012)
(7.818) (740) 333 - (8.225)
(60.829) (4.202) 28 7 (64.996)
(84.993) (6.015) 418 - (90.590)
31/12/2013 31/03/2014
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
(109.327) (5.847) 609 (698) (115.263)

Foram acrescidos aos ativos imobilizados, custos de empréstimos no montante de R$ 528 no trimestre
findo em 31 de margo de 2015 (R$ 403 no 1° trimestre de 2014). A taxa média de capitaliza¢ao no 1°
trimestre de 2015 foi de 0,62% a.m. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo médio de
empréstimos, financiamentos e debéntures) e 0,64% a.m. no 1° trimestre de 2014.

Ativo intangivel

Direitos de exploragdo da infraestrutura

Direitos de uso de sistemas informatizados

Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

31/03/2015

31/12/2014

Taxa média anual
de amortizacio %

)
24
20

Custo  Amortizacio Liquido Custo  Amortizacio Liquido
2.923.926 (740.585) 2.183.341 2.890.180 (711.723) 2.178.457
8.741 (6.166) 2.575 8.604 (5.843) 2.761
5.266 (3.881) 1.385 5.266 (3.707) 1.559
2.937.933 (750.632) 2.187.301 2.904.050 (721.273) 2.182.777
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(*) Amortizacgdo pela curva de beneficio econdmico.

Movimentacio do custo

Direitos de exploracio da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Movimento em 2014

31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial Adi¢ées  Transferéncias(a) Saldo final
2.890.180  33.745 1 2.923.926
8.604 - 137 8.741
5.266 - - 5.266
2.904.050  33.745 138 2.937.933

31/12/2013 31/03/2014
Saldo inicial Adicées  Transferéncias(a) Saldo final
2.663.091 79.941 (1.448) 2.741.584

(a) Reclassificagdes do ativo imobilizado para o intangivel.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 3.185 no trimestre
findo em 31 de marg¢o de 2015 (R$ 9.847 no 1° trimestre em 31 de marco de 2014). A taxa média de
capitalizagdo no 1° trimestre de 2015 foi de 0,62% a.m. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo
médio de empréstimos, financiamentos e debéntures) e 0,64% a.m. no 1° trimestre de 2014.

Movimentacao da amortizacao

Direitos de exploragio da infraestrutura
Direitos de uso de sistemas informatizados
Custos de desenvolvimento de sistemas informatizados

Movimento em 2014

31/12/2014 31/03/2015
Saldo inicial  Adicées Saldo final
(711.723) (28.862) (740.585)
(5.843) (323) (6.166)
(3.707) (174) (3.881)
(721.273) (29.359) (750.632)

31/12/2013 31/03/2014

Saldo inicial Adicoes Transferéncias(a) Saldo final
(614.132) (21.497) 698 (634.931)

Versado : 2
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12. Financiamentos e arrendamentos mercantis financeiros

Institui¢oes financeiras

Taxas contratuais

Taxa efetiva
do custo de
transacéo (%
a.a)

Custos de
transacio
incorridos

Saldos dos
custos a
apropriar
31/03/2015

Vencimento Final

31/03/2015

31/12/2014

BNDES - FINEM IIT
BNDES - FINEM IV
Alfa S.A. (Finame)

Total em moeda nacional

Circulante
Financiamentos e arrendamentos mercantis financeiros
Custos de transagdo

Nio Circulante
Financiamentos e arrendamentos mercantis financeiros
Custos de transagido

TILP +2,12% a.a.
TILP +2,12% a.a.
550% a.a.

0.0530% (a)
N/T
N/T

535

35

35

Fevereiro de 2017
Fevereiro de 2017
Julho de 2017

79.178
7.469
136

86.783

45.410
@n

45.383

41.408
®)

41.400

N/I - Custo de transacdo ndo identificado em fun¢do da impraticabilidade ou imaterialidade.

89.500 (b)
8.444 (b)
151 (c)

98.095

45.445
(32

45.413

52.695
a3

52.682

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se aos custos incorridos na emiss@o dos titulos e nao
considera taxas pds-fixadas, uma vez que a liquidacdo dos juros e principal dar-se-a no final da
operacdo e na data de cada transacdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicdveis. Estas taxas
somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transa¢do. Quando uma operacio
possui mais de uma série/tranche, estd apresentada a taxa média ponderada.

Garantias:

(b) Fianga bancaria
(c) Bens financiados

Cronograma de desembolsos (ndo circulante)

31/03/2015
2016 33.859
2017 7.549

41.408

As condigcdes, garantias e restricdes pactuadas ndo foram alteradas e estdo sendo cumpridas

regularmente.

No trimestre findo em 31 de marco de 2015, ndo houve a contratagdo de novas operagdes,

renegociacodes ou liquidacdes de operagdes anteriores.
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13. Debéntures

Saldos dos
Custo efetivo do Custo de  custos a
custo de transacao transacao apropriar
Série Taxas contratuais (% a.a) incorridos 31/03/2015 Vencimento final 31/03/2015 31/12/2014
4a Emissdo - Série 1 109% do CDI 0,1217% (b) 4.151 1.928  Setembro de 2017 968.537 967.824 (e)
4a Emissdo - Série 2 (c) IPCA +2,71% a.a. 0,0983% (a) 1.100 342 Outubro de 2017 149.527 142.670 (e)
5° Emiss@o - Série tnica (d) IPCA + 4,88% a.a. 0,04115% (a) 9.147 6.551 Outubro de 2018 489.796 465.385 (e)
6° Emissdo - Série tnica (¢) IPCA + 5428% a.a. 0,02831% (a) 7.650 7.032 Outubro de 2019 253.867 241.183 (e)
6° Emissdo - Série tnica IPCA + 5428% a.a. N/ - - Outubro de 2019 182.114 300.999 (e)
6° Emissao - Série tnica (d) IPCA + 5428% a.a. N/T - - Outubro de 2019 130.448 - (e)
Total geral 15.853 2.174.289 2.118.061
31/03/2015 31/12/2014
Circulante
Debéntures 298.811 168.280
Custos de transac¢@o (4.834) (4.876)
293.977 163.404
Nio Circulante
Debéntures 1.891.331 1.966.780
Custos de transac@o (11.019) (12.123)

1.880.312 1.954.657

(a) O custo efetivo destas transagdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando
os juros contratados mais os custos de transacdo. Para os casos aplicaveis, ndo foram consideradas
para fins de cdlculo da TIR as taxas contratuais varidveis.

(b) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos de transac¢do incorridos na emissdo dos
titulos e ndo considera taxas poés-fixadas, uma vez que na data de cada transacdo ndo sdo
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicaveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transagdo.

(c) A operagdo estd sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado, de acordo com os métodos
da contabilidade de hedge (hedge de valor justo). Para maiores detalhes vide nota explicativa n°
18.

(d) Essa parcela da operacdo estd sendo mensurada ao valor justo por meio do resultado (fair value
option).

Garantias:

(e) Nao existem garantias.
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14.

15.

Cronograma de desembolsos (nio circulante)

31/03/2015

2016 361.875
2017 507.518
2018 472.500
2019 549.438
1.891.331

As condigdes, garantias e restricdes pactuadas e divulgadas em 31 de dezembro de 2014 ndo foram

alteradas e estao sendo cumpridas regularmente.

Neste trimestre findo em 31de marco de 2015 ndo houve a contratacdo de novas operacdes ou

liquidacdes antecipadas de operagdes anteriormente divulgadas.

Obrigacoes fiscais

IRPJ e CSLL

ISS

COFINS

PIS

PIS, COFINS e CSLL retidos
INSS retido

IRRF

Outros

31/03/2015  31/12/2014
37.498 113.437
8.840 8.706

5.054 5.088

1.098 1.102

548 475

320 296

149 128

24 -

53.531 129.232

Provisdo para riscos civeis, trabalhistas, previdenciarios e tributarios

A Companhia € parte em acgdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e orgaos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes

civeis, trabalhistas, previdencidrias e tributérias.

A Administragdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis
perdas estimadas com as agdes em curso, conforme quadro a seguir, com base em (i) informacgdes de
seus assessores juridicos; (i1) andlise das demandas judiciais pendentes; e (iil)) com base na experiéncia

anterior referente as quantias reivindicadas:
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16.

Versado : 2

31/12/2014 31/03/2015
Atualizacio
Saldo inicial _Constituicdo Reversio mone taria Pagamentos Saldo final
Nao circulante
Civeis 1.880 146 (29) 122 (53) 2.066
Trabalhistas e previdencidrios 4.470 587 (297) 122 (339) 4.543
Tributérios 4.864 - - 74 - 4.938
11.214 733 (326) 318 (392) 11.547
31/12/2013 31/03/2014
Atualizaca
Saldo inicial Constituicao Reversao ua lzafga.o Pagamentos Saldo final
mone taria
Movimento em 2014 6.826 1.184 (409) 98 (132) 7.567

Além dos pagamentos dos processos provisionados com diagndstico de perda provdvel, a Companhia
efetuou acordos para pagamentos de processos administrativos no trimestre findo em 31 de margo de
2015, nas esferas civel e trabalhista, nos montantes de R$ 123 e R$ 206, respectivamente (R$ 146 e R$

588, respectivamente em 31 de marco 2014).

A Companhia possui outros processos passivos relativos a questdes civeis, trabalhistas e tributarias
avaliadas pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo,
para os quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as préaticas contdbeis adotadas no

Brasil ndo determinam sua contabilizag3o.

31/03/2015  31/12/2014

Civeis e administrativo 10.611 6.675
Trabalhistas e previdencidrios 2.910 2.199
Tributérias 708 695
14.229 9.569

Além de efetuar depdsitos judiciais, a Companhia contratou fiancas bancdrias no montante de
R$ 135.556 para os processos tributdrios em andamento, os quais sdo considerados como de risco

remoto.

Provisao de manutencao

31/12/2014

31/03/2015

Constituicao de
provisdo a valor

Reversio do
ajuste a valor

Saldo inicial presente presente Realizacio Transferéncias Saldo final
Circulante 21.010 5.095 824 (436) 2.940 29.433
Nio circulante 31.559 2.009 475 - (2.940) 31.103
Total 52.569 7.104 1.299 (436) - 60.536
31/12/2013 31/03/2014
Total em 2014 17.555 4.978 444 (50) - 22.927

As taxas para cdlculo do valor presente para os projetos com inicio de provisdo até 2009 e de 2010 a
2015 sdo de 14,75% a.a., 12,34% a.a., 12,62% a.a., 8,20% a.a., 10.14 % a.a. e 12,29% a.a,
respectivamente. As mesmas sao equivalentes as taxas de mercado para os periodos a que se referem.
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17. Receitas

31/03/2015 31/03/2014

Receitas de peddgio 469.112 461.296
Receitas de constru¢do (ICPC 01 R1) 30.512 69.946
Receitas acessorias 5.828 10.263
Receita bruta 505.452 541.505
Impostos sobre receitas (36.333) (36.148)
Abatimentos - )
Deducoes das receitas brutas (36.333) (36.149)
Receita liquida 469.119 505.356

18. Resultado financeiro
31/03/2015 31/03/2014

Despesas Financeiras

Juros sobre financiamentos, debéntures e arrendamentos mercantis (47.176) (35.733)
Juros sobre muituos (8.112) -
Variagdo monetdria sobre financiamentos e debéntures (43.532) (14.095)
Perda com operacdes de derivativos (15.471) (21.101)
Juros sobre impostos parcelados - (6.830)
Ajuste a valor presente da provisdo de manutencao (1.299) (444)
Capitalizagdo de custos dos empréstimos 3.713 10.250
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) (14.974) (16.909)
Taxa, comissdes e outras despesas financeiras (578) (1.015)
(127.429) (85.877)

Receitas Financeiras
Ganho com operagdes de derivativos 34.560 22.355
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) 18.622 21.440
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 5.101 2.424
Juros e outras receitas financeiras 447 417
58.730 46.636
Resultado financeiro liquido (68.699) (39.241)
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19.

Instrumentos financeiros

Versado : 2

A politica de contratacdo de instrumentos financeiros, os métodos e as premissas adotados na
determinacdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificacdes hierdrquicas
sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstragdes financeiras do exercicio encerrado

em 31 de dezembro de 2014.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros da Companhia estdo reconhecidas nas I'TR, conforme

o quadro a seguir:

Ativos

Aplicacdes financeiras

Contas a receber

Contas a receber de clientes - partes
relacionadas

Contas a receber com operagdes de
derivativos

Passivos

Financiamentos em moeda nacional (a)
Debéntures (a)

Fornecedores e outras contas a pagar
Fornecedores e contas a pagar - partes
relacionadas

Muituos - partes relacionadas

Contas a pagar com operacdes de
derivativos

(a) Valores liquidos dos custos de transagao

31/03/2015

31/12/2014

Valor justo Passivo financeiro Valor justo Passivo financeiro
através do Empréstimos e mensurado ao custo através do Empréstimos mensurado ao
resultado recebiveis amortizado resultado e recebiveis  custo amortizado
222.480 - - 121.507 - -

- 7.630 - - 6.811 -

- 107.106 - - 118.150 -

91.628 - - 66.467 - -

- - (86.783) - - (98.095)
(1.023.638) - (1.150.651) (849.238) - (1.268.823)
- - (48.417) - - (45.946)

- - (10.181) - - (9.606)

- - (283.246) - - (275.134)

(57.476) - - (51.404) ) )
(767.006) 114.736 (1.579.278) (712.668) 124.961 (1.697.604)

Debéntures mensurados ao custo amortizado: Caso a Companhia adotasse o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

31/03/2015

Debéntures

(a) Valores brutos do custo de transacao.

31/12/2014

Valor

Valor

contabil (a) Justo (b)

1.152.579

1.471.417

Valor

Valor

contabil (a) Justo (b)

1.271.044

1.280.689

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme definicio detalhada no item

“Hierarquia de Valor Justo”, abaixo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacoes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex.: BM&FBovespa e Bloomberg),
acrescidas dos spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI).
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Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados no nivel 2:

31/03/2015 31/12/2014

Aplicacdes financeiras 222.480 121.507
Debéntures (1.023.638) (849.238)
Derivativos 34.152 15.063

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:
e Nivel 1: precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel 2: inputs, diferente dos precos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1, que sdo
observdveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos); e

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sio baseadas em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia contratou operagdes de swap para protecdo contra riscos de inflagcdo da totalidade da
2% série da 4° emissdo de debéntures, da 5* emissdo e parcialmente para a 6* emissdo de debéntures, de
série Unica.
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O contrato possui vencimentos semestrais em abril e outubro de cada ano até o vencimento final.

Resultado com instrumentos financeiros derivativos com propdésito de protecio

31/03/2015  31/03/2014

Riscos de juros 19.089 1.254

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e pressupostos em relacdo a
eventos futuros. A Administracio da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos cdlculos. No entanto, a liquidacdo das transagcdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na
preparagdo das andlises.

Em atendimento a Instrucdo CVM n°. 475 apresentamos abaixo, as analises de sensibilidade referentes
aos juros e variacdes monetarias.

Nas andlises de sensibilidade ndo foram considerados nos cédlculos novas contratagdes de operagdes
com derivativos além dos ja existentes.

Analise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variacdes monetdrias e de juros sobre os

contratos de financiamentos e debéntures com taxas pds-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até
31 de marco de 2016, ou até o vencimento final de cada operacdo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposi¢do  Cenario  Cendrio A Cenirio B
Operacio Risco Vencimentos até em R$ ® provavel 25% 50 %
Passivos Financeiros
Debéntures Aumento do IPC-A  Outubro de 2017 161.775 (17.729) (21.065) (24.401)
Debéntures Aumento do IPC-A  Outubro de 2018 514.724 (68.064) (78.750) (89.476)
Debéntures Aumento do IPC-A  Outubro de 2019 583.835 (80.640) (93.116) (105.592)
Swap IPC-A x CDI (ponta ativa) Diminui¢ao do IPC-A Outubro de 2017 (161.938) 17.747 21.086 24.426
Swap IPC-A x CDI (ponta ativa) Diminuicdo do IPC-A Outubro de 2018 (514.723) 68.064 78.750 89.476
Swap IPC-A x CDI (ponta ativa) Diminuicdo do IPC-A Outubro de 2019 (267.814) 36.991 42.714 48.437
Swap IPC-A x CDI (ponta ativa) Diminuicdo do [IPC-A  Outubro de 2019 (130.414) 18.410 21.043 23.836
Swap IPC-A x CDI (ponta passiva) ~ Aumento do CDI Outubro de 2017 147.646 (16.301) (20.342) (24.370)
Swap IPC-A x CDI (ponta passiva)  Aumento do CDI Outubro de 2018 472.795 (57.820) (72.247) (86.662)
Swap IPC-A x CDI (ponta passiva) ~ Aumento do CDI Outubro de 2019 261.848 (32.088) (40.096) (48.097)
Swap IPC-A x CDI (ponta passiva) ~ Aumento do CDI Outubro de 2019 130.281 (15.393) (19.225) (23.051)
Debéntures Aumento do CDI Setembro de 2017 970.465 (132.876) (166.289) (199.776)
BNDES Aumento da TILP Fevereiro de 2017 86.682 (6.719) (7.933) (9.146)
Total do efeito de ganho ou perda (286.418) (355.470) (424.396)
As taxas de juros consideradas foram :
cp1® 12,60% 15,75% 18.90%
PC-A® 8,13% 10,16% 12,19%
TILP @ 5,50% 6,88% 8,25%

Versado : 2
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20.

21.

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o célculo. As mesmas foram utilizadas nos
12 meses do célculo.

Nos itens (2) a (4) abaixo, estdo detalhadas as premissas para obtencdo das taxas do cendrio provavel:

(2) Refere-se a taxa de 31/03/2015, divulgada pela CETIP.
(3) Refere-se a variacdo acumulada nos dltimos 12 meses, divulgada pelo Banco Central do Brasil.
(4) Refere-se a taxa de 31/03/2015, divulgada pelo BNDES.

(5) Nos valores de exposi¢ao ndo estdo deduzidos os custos de transacdo.
Cobertura de seguros

Em 31 de marco de 2015, as coberturas proporcionadas pelas apdlices de seguros da Companhia estdo
resumidas conforme abaixo:

Riscos de Engenharia — Ampliagdo e melhoramentos, cobertura por obra — R$ 37.547;

Risco de Engenharia — Conservagdo e manutengdo — R$ 25.000;

Riscos Patrimoniais / Operacionais — R$ 78.800;

Responsabilidade Civil — R$ 98.500;

Perda de receita — R$ 175.012;

Veiculos: Cobertura para danos materiais de R$ 76.000 (R$ 500 por veiculo) e para danos morais
de R$ 15.200 (R$ 100 por veiculo).

Além disso, a Companhia possui um seguro garantia de R$ 417.819, cobrindo riscos relativos as
obrigagdes previstas no contrato de concessdo, tendo como beneficidrio o Poder Concedente.

Compromissos vinculados ao contrato de concessao
a) Decorrente do direito de outorga fixa
Refere-se ao preco da delegacdo do servigo publico, assumido no processo de licitacdo, determinado

com base no valor fixo a ser pago ao Poder Concedente, em parcelas iguais mensais até 2018,
corrigidas pela variacdo do IGP-M, em julho de cada ano.

Valor nominal Valor presente

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2015 31/12/2014

Outorga fixa 904.388 9771.717 837.943 900.520

O célculo do valor presente foi efetuado considerando-se uma taxa de juros de 5% a.a., compativel com
a taxa estimada para emissdo de divida com prazo similar, ndo tendo vinculacdo com a expectativa de
retorno do projeto.

Versao :

2

PAGINA: 34 de 41



ITR - Informages Trimestrais - 31/03/2015 - CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA BANDEIRANTES S/A Verséo : 2

Notas Explicativas

Esses compromissos atualizados até 31 de marco de 2015 estavam assim distribuidos:

Valor Nominal Valor Presente

2015 219.986 215.571
2016 293.315 275.428
2017 293.315 262.312
2018 97.772 84.632

904.388 837.943

No decorrer do periodo foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 73.329 (sendo R$ 64.024 em
caixa ¢ R$ 9.305 através de encontro de contas financeiros), referente ao direito de outorga fixa (R$
68.000 em 31 de margo de 2014, sendo R$ 59.451 em caixa e R$ 8.549 através de encontro de contas
financeiros).

A Companhia esté retendo 8,26% de cada uma das 86 (oitenta e seis) parcelas restantes do 6nus fixo,
periodo de margo de 2011 a abril de 2018, autorizada pelo Termo Aditivo Modificativo n°. 24, de abril
de 2011, como parte do reequilibrio econdmico-financeiro decorrente da implantacdo de um conjunto
de obras a serem realizadas.

b) Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se a parte do preco da delegagdo do servico publico, representado por valor varidvel, com
vencimento até o ultimo dia ttil do més subsequente, correspondente a 3% da receita bruta mensal. A
partir de julho de 2013 (exceto outubro de 2013), a aliquota passou a ser de 1,5% sobre a receita bruta
mensal, conforme autorizado pelo Poder Concedente.

No decorrer do periodo, foi pago ao Poder Concedente o montante de R$ 7.048 referente ao direito de
outorga variavel (R$ 6.953 em 31 de marco de 2014).

¢) Compromisso com o Poder Concedente

A Companhia assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos
(melhorias e manutencgdes) a serem realizados durante o prazo de concessdo. Os valores demonstrados
abaixo refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio do contrato de concessdo, ajustados
por reequilibrios firmados com o Poder Concedente e atualizados anualmente pelos indices de reajuste
tarifério:

31/03/2015 31/12/2014

Compromisso de investimento 149.153 156.821

Os valores acima ndo incluem eventuais investimentos contingentes.

d) Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS

De acordo com o Termo Aditivo Modificativo n°. 16/06, a partir de maio de 2007 até o final da
Concessdo, a diferenca de 2% para 3% referente a majoracdo da aliquota da COFINS sobre os fatos

geradores ocorridos a partir de abril de 2007 e recolhida pela Companhia, serd descontada
mensalmente do direito de outorga fixo da Concessao, recompondo o equilibrio econdmico-financeiro
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do contrato, uma vez que nao foi considerada a incidéncia dessa contribui¢@o nas projecdes financeiras
que serviram de base a adjudica¢@o do objeto da licitagdo.

22. Demonstracao de fluxo de caixa
Abaixo demonstramos os efeitos de transagdes que afetaram o caixa devido aos pagamentos ocorridos

e as transagdes que ndo afetaram o caixa pelas compras a prazo; cujos ajustes foram efetuados na
demonstracio dos fluxos de caixa do exercicio de 2015:

31/03/2015 31/03/2014

Fornecedores 15.087 12.719
Fornecedores - partes relacionadas (6.386) (1.934)
Efeito no caixa liquido das atividades operacionais 8.701 10.785
Adi¢des ao ativo intangivel (8.701) (10.785)
Efeito no caixa liquido das atividades de investimento (8.701) (10.785)

23. Eventos subsequentes
Dividendos

Em 28 de abril de 2015, foram aprovados os pagamentos de (i) dividendos de 2014 no montante de R$
94.000, representando aproximadamente R$ 0,5371 acdo e (ii) dividendos intermedidrios no montante
de R$ 65.250, representando aproximadamente R$ 0,3739 por agdo. Os pagamentos iniciaram-se em
28 de abril de 2015.

Lei 13103/2015

Em 16 de abril de 2015, a Companhia divulgou Comunicado ao Mercado informando que, conforme
decisdo comunicada pela Agéncia Reguladora de Transportes do Estado de Sdo Paulo — Artesp, as
disposi¢des da Lei n° 13103/2015, publicada no Didrio Oficial da Unido (DOU), em 3 de margo de

2015, relativas as tarifas de peddgio dos eixos suspensos dos caminhdes, ndo se aplicam as rodovias
paulistas, em razdo do que mantém-se a cobranga normalmente.

& ok ok
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Composicao do Conselho de Administracao

Antonio Linhares da Cunha Conselheiro
Arthur Piotto Filho Conselheiro
ftalo Roppa Conselheiro
José Braz Cioffi Conselheiro
Leonardo Couto Vianna Conselheiro
Marcus Rodrigo de Senna Conselheiro
Paulo Yukio Fukuzaki Conselheiro
Renato Alves Vale Conselheiro

Composicao da Diretoria

Mauricio Soares Vasconcellos Diretor Presidente e de Relacdes com Investidores
Roberto Siriani de Oliveira Diretor Operacional

Contador

Hélio Aurélio da Silva
CRC 1SP129452-03
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMAGOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessionéria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A.

Jundiai - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias da Concessiondria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A. (“Companhia”)
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2015, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de marc¢o de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao dessas informacgdes financeiras intermediarias de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracao Intermediaria, assim como pela apresentacédo dessas informacgfes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informag6es Trimestrais —
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisado

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacéo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag6es financeiras
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com o CPC 21 (R1) plicaveis a elaboragdo das Informacgdes Trimestrais — ITR, e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragfes do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2015,
preparada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informagdes Trimestrais — ITR, que
ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstrag¢éo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada,
em todos 0s seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informacgdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 13 de maio de 2015
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n° 2 SP 011609/0-8

Joédo Rafael Belo de Araujo Filho
Contador

CRC n°1 SP 246752/0-6
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DECLARAGCAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, a
Diretoria da Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com o contetudo no Relatério de Revisdo da Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as Informagdes Trimestrais da Companhia — ITR e com as demonstracées
financeiras, todas relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2015.

Jundiai, 13 de maio de 2015.

Sr. MAURICIO SOARES VASCONCELLOS
Diretor Presidente e de Relag&o com Investidores
Sr. ROBERTO SIRIANI DE OLIVEIRA

Diretor Operacional
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

DECLARAGCAO DA DIRETORIA

Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, a
Diretoria da Companhia declara que discutiu, reviu e concordou, por unanimidade, com o contetudo no Relatério de Revisdo da Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as Informagdes Trimestrais da Companhia — ITR e com as demonstracées
financeiras, todas relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2015.

Jundiai, 13 de maio de 2015.

Sr. MAURICIO SOARES VASCONCELLOS
Diretor Presidente e de Relag&o com Investidores
Sr. ROBERTO SIRIANI DE OLIVEIRA

Diretor Operacional
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Motivos de Reapresentacao

Verséo Descricdo

2|Alteragéo do EBIT ajustado e do EBITDA ajustado do 1T15 e de

percentuais de varia¢do ao longo do item 1.1 e 1.2 do comentario
de desempenho. Alterac&o do percentual das margens EBIT,
EBITDA e EBITDA Ajustada do 1T15 e 1T14, assim como do
EBITDA Ajustado do 1T15 no quadro de reconciliagdo do EBIT e
EBITDA do item 1.4 do comentario de desempenho. Alteracéo do
valor do capital circulante negativo na nota explicativa 4 e incluséao
de total na coluna Valores Brutos Liquidados - 31/12/2014 do
guadro Instrumentos financeiros derivativos da nota explicativa 19.
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