CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-
BANDEIRANTES S.A.
CNPJ/MF N 02.451.848/0001-62
NIRE N° 35.300.154.461
COMPANHIA ABERTA — CATEGORIA B

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA A ASSEMBLEIA
GERAL EXTRAORDINARIA A SER REALIZADA EM 17 DE MAIO
DE 2017

Senhores Acionistas,

A Administracao da Concessionaria do Sistema Anhangiiera-Bandeirantes S.A.
(“Companhia”) encaminha a presente proposta da administracio (“Proposta”)
relacionada a Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia a ser realizada em

17 de maio de 2017 (“AGE™).

Considerando o interesse da Companhia, a Administracdo apresenta as
seguintes recomendacoes em referéncia as matérias incluidas na ordem do dia

da mencionada AGE:

1. APRECIAR E DELIBERAR SOBRE A 8 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA EMISSORA,
AS QUAIS SERAO OBJETO DE OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO, NOS TERMOS DA LEI N° 6.385, DE 7 DE
DEZEMBRO DE 1976, CONFORME ALTERADA, DA INSTRUCAO
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE
29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA E DEMAIS
DISPOSICOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS,
OBSERVADO O PROCEDIMENTO SIMPLIFICADO PARA
REGISTRO DE OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO DE
VALORES MOBILIARIOS NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA
CVM N° 471, DE 8 DE AGOSTO DE 2008 E O CONVENIO
CELEBRADO PARA ESSE FIM EM 20 DE AGOSTO DE 2008 E
ADITADO EM 25 DE JANEIRO DE 2010, EM 8 DE MAIO DE 2012 E
EM 16 DE DEZEMBRO DE 2014, ENTRE A CVM E A ANBIMA -
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ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“OFERTA”), SENDO QUE OS
PROJETOS DE INVESTIMENTO, QUE SERAO DESCRITOS NOS
DOCUMENTOS DA OFERTA, FORAM CONSIDERADOS COMO
PRIORITARIOS PELO MINISTERIO DOS TRANSPORTES, NOS
TERMOS DA LEI N° 12431, DE 24 DE JUNHO DE 2011,
CONFORME ALTERADA, POR MEIO DA PORTARIA N° 3,
EMITIDA POR REFERIDO MINISTERIO EM 04 DE JANEIRO DE
2017 E PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO EM 05 DE
JANEIRO DE 2017, PARA FINS DO DISPOSTO NA LEI 12.431/2011

A Administracao da Companhia submete a apreciacao de V.Sas. a minuta
Instrumento Particular de Escritura da Oitava Emissao de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, Para
Distribuicao Publica da Companhia (Anexo I).

2.  AUTORIZAR A DIRETORIA DA EMISSORA A ADOTAR
TODOS E QUAISQUER ATOS NECESSARIOS A
IMPLEMENTACAO DA OFERTA E EMISSAO, BEM COMO
RATIFICAR TODOS E QUAISQUER ATOS ATE ENTAO
ADOTADOS PELA DIRETORIA DA EMISSORA PARA A
IMPLEMENTACAO DA OFERTA E EMISSAO

A Administragiao
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ANEXO I — Minuta do Instrumento Particular de Escritura 4
da Oitava Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Série

Unica, Para Distribuicio Publica da Companhia.
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CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-
BANDEIRANTES S.A.
CNPJ/MF N 02.451.848/0001-62
NIRE N° 35.300.154.461
COMPANHIA ABERTA — CATEGORIA B

- ANEXO I -

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA OITAVA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

CELEBRADA ENTRE

CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunbao dos Debenturistas

CCR S.A.
como Fiadora

DATA
17 DE MAIO DE 2017
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA OITAVA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA DO SISTEMA
ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

Sio partes neste "Instrumento Particular de Escritura da Oitava Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicao Publica, da Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A.”
("Escritura de Emissdo"):

I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A., sociedade por
agoes, com registro de companhia aberta na categoria “B” perante a CVM — Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), e sede na Cidade de Jundiai, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Professora Maria do Carmo Guimardes Pellegrini, n® 200, Bairro do Retiro, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/ME") sob o
n° 02.451.848/0001-62, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.154461, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Companhia" e/ou “Emissora”);

Il. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissio, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”); e

1. sujeito aos termos e condi¢oes desta Escritura de Emissao, em especial a verificagao da
Condigao Suspensiva (conforme definido na Clausula 6.27 abaixo), como fiadora:

CCR S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 5°
andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04551-065, insctita no CNPJ/MF sob o n°
02.846.056/0001-97, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora” e,
quando em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario, “Partes”),

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e

condigoes:
1. AUTORIZACAO
1.1 Esta Escritura de Emissdao é firmada com base nas deliberacoes da Assembleia

Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 17 de maio de 2017 (“AGE”), conforme
proposta do Conselho de Administragao da Emissora formalizada em reunido realizada em
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17 de maio de 2017 (“RCA”), nos termos do seu estatuto social. De acordo com a AGE
foram aprovados (1) a Emissao (conforme definida abaixo) e seus termos e condi¢oes, nos
termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Acdes”) e (2) a Oferta (conforme definida abaixo) e seus termos e
condicoes, nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
6.385”), Instru¢ado CVM 400 (conforme definida abaixo) e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

1.2 A fianga a ser prestada pela Fiadora, nos termos da Clausula 6.26. abaixo, foi
autorizada em Reunido do Conselho de Administracio da Fiadora realizada em 17 de maio
de 2017 (“RCA Fianca”), nos termos do seu estatuto social. A Fianca (conforme definido na
Clausula 6.26. abaixo) encontra-se sujeita a Condi¢ao Suspensiva (conforme definido na
Clausula 6.27. abaixo), e tornar-se-a plenamente eficaz e exequivel exclusivamente caso se
verifique a Condigao Suspensiva.

2. REQUISITOS

2.1 A 8" emissao de Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, ou seja, sem garantia e sem preferéncia, em série unica, para distribuicao
publica pela Emissora (“Emissao”) e a Oferta (conforme abaixo definida) serdo realizadas
com observancia aos seguintes requisitos:

L Arguivamento e Publicacao das Atas dos Atos Societdrios. Nos termos do artigo 62, inciso
I, do artigo 142, paragrafo primeiro, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢oes, as atas da
AGE, da RCA e da RCA Fianga serao arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
(“JUCESP”), e publicadas (a) no caso da AGE e da RCA, no Diario Oficial do Estado de
Sio Paulo ("DOESP") e no Jornal de Jundiai; e (b) no caso da RCA Fianga, no DOESP e no
jornal “Valor Econoémico”. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados
apos o arquivamento desta Escritura de Emissao também serdo arquivados na JUCESP e
publicados pela Emissora no DOESP e no Jornal de Jundiai e pela Fiadora no DOESP e no
jornal “Valor Econémico”, conforme legislagao em vigor.

1I. Inscricao e Registro desta Escritura de Emissao. Nos termos do artigo 62, inciso 11 e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢oes, esta Escritura de Emissao e seus aditamentos
serdo inscritos na JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de sua assinatura,
devendo 1 (uma) via original da respectiva Escritura de Emissao e seus eventuais
aditamentos, devidamente arquivados na JUCESP, ser enviados em até 4 (quatro) Dias Uteis
contados da data de arquivamento, pela Emissora ao Agente Fiduciario. Esta Escritura de
Emissao sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido), de modo a especificar a taxa de remuneracao final aplicavel as
Debéntures (“Aditamento”). Adicionalmente, em razio da Fianga outorgada pela Fiadora,
esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos também serdo registrados nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, da cidade de Jundiai e da cidade de Sao Paulo, estas duas dltimas ambas do Estado
de Sdo Paulo (“RTDs”), devendo esta Escritura de Emissdo (e eventuais aditamentos) ser
registrada nos RTDs em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de sua assinatura e enviada
1 (uma) via original pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 4 (quatro) Dias Uteis,
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contados do respectivo registro.

I1I. Distribuigao Primdria. As Debéntures serdo depositadas eletronicamente em
mercado de bolsa e/ou mercado de balcio organizado, conforme o caso, para distribuicio
no mercado primario por meio do (i) MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos ("MDA"),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"),
sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP; e/ ou (ii)
DDA - Sistema de Distribui¢ao de Ativos (“DDA”) administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”), sendo a liquidagdo financeira das Debéntures
realizadas por meio da B3.

1v. Depisito Eletronico para Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas em mercado
de bolsa e/ou mercado de balcio organizado, conforme o caso, para negociagio no mercado
secundario por meio do (i) CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (i) PUMA
Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3 (“PUMA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes liquidadas financeiramente e as Debéntures

custodiadas eletronicamente na B3.

V. Registro pela CVM. As Debéntures serdao objeto de oferta publica de distribuigao
(“Oferta”), que devera ser registrada na CVM na forma da Lei 6.385, da Lei das Sociedades
por Agdes, bem como de acordo com a Instrugao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucio CVM 400”) e demais disposi¢oes legais e regulamentares
aplicaveis, observado o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de
distribui¢ao de valores mobiliarios previsto na Instrucio CVM n° 471, de 08 de agosto de
2008, e o convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008, conforme aditado de
tempos em tempos, entre a CVM e a ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” e “Convenio CVM-ANBIMA”,
respectivamente).

VL Andlise Prévia pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de analise prévia pela ANBIMA,
no ambito do “Coédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas”, datado de 1° de abril de 2015 (“Cédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas”), do “Cédigo ANBIMA de Regula¢io e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢ao de Valores Mobiliarios”, datado de 1° de agosto de 2016
(“Codigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Coédigo ANBIMA de Atividades
Conveniadas, “Codigos ANBIMA”) e do Convénio CVM-ANBIMA.

VII.  Portaria do Ministério dos Transportes. A Emissio das Debéntures sera realizada nos
termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431/2011”), do
Decreto n® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto 8.874”) e das Resolugoes do Conselho
Monetario Nacional n°® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 e n° 4.476, de 11 de abril de 2016
(“CMN”, “Resolucio CMN 3.947” e “Resolucao CMN 4.476”, respectivamente), sendo que
os Projetos de Investimento (conforme abaixo definido) foram classificados como
prioritarios pelo Ministério dos Transportes, conforme previsto na Portaria (conforme
abaixo definido).
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3. OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1. A Companhia tem por objeto exclusivo realizar, sob o regime de concessio, a
exploragio do  Sistema  Rodoviario = Anhanguera-Bandeirantes  (“Concessdo”),
compreendendo a execugio, gestao e fiscalizagao dos servicos delegados, incluindo servigos
operacionais, de conservagao e de ampliagao do sistema, constru¢ao do prolongamento da
Rodovia dos Bandeirantes, servicos complementares, bem como os de apoio aos servigos
complementares e nao delegados, e atos correlatos necessarios ao cumprimento do objeto,
nos termos do Contrato de Concessao celebrado com o Departamento de Estradas de
Rodagem do Estado de Sio Paulo — DER/SP em decorréncia da Concorréncia Internacional
n°® 007/CIC/97, relativa ao denominado Lote 1 ("Contrato de Concessao").

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissao das Debéntures, incluindo os
recursos obtidos eventualmente com a alocagao das Debéntures Suplementares ¢/ou das
Debéntures Adicionais, serao destinados para realizagdo, pela Emissora, do resgate
antecipado obrigatério da totalidade da “4“ (Quarta) Ewmissao de Notas Promissirias Comerciais,
para Distribuicao Piblica com Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagao, em Série
Unica, da Concessiondria do Sistema Anbangnera-Bandeirantes §.A.”, emitidas pela Emissora em 17
de novembro de 2016 (“4* Emissao de Notas Comerciais”), conforme tabela abaixo, e para
reembolso de gastos e despesas com os Projetos de Investimento (conforme definidos
abaixo), incorridos pela Emissora em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da
data de encerramento da Oferta, nos termos da Lei 12.431/2011, devendo ser observado,
ainda, o disposto nas Clausulas 4.1.1. 2 4.1.4:

Valor a Pagar
Valor Mobiliario Dat‘a Cle DaFa de Taxa de (Pnn‘c1pal e Juros
Emissao Vencimento Juros estimados em

15/06/2017) — R$

4a E 1 ~ d 106,500/0
MISsa0.Ae 1 17 11.2016 17.01.2018 da Taxa 859.451.112,00
Notas Comerciais
DI
Total 859.451.112,00

4.1.1  Os recursos liquidos obtidos por meio da 4* Emissio de Notas Comerciais foram
utilizados pela Emissora para reembolso de gastos, despesas e¢/ou dividas passiveis de
reembolso e relacionadas aos projetos de investimentos aprovados conforme a Portaria
(conforme abaixo definido), nos termos dos Prospectos (conforme abaixo definido) e da Lei
12.431/2011 (“Projetos de Investimento”).

4.1.2  Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritarios pelo Ministério
dos Transportes, conforme portaria n° 3, emitida por referido Ministério em 04 de janeiro
de 2017 e publicada no Diario Oficial da Unido em 05 de janeiro de 2017, para fins do
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disposto na Lei 12.431/2011 (“Portaria”).

4.1.3 A implementa¢ao dos Projetos de Investimento ja esta em curso, encontrando-se em
fase de projeto e obras, sendo que seu encerramento ¢ estimado para dezembro de 2019.

4.1.4  Percentual que se estima captar com a Oferta, frente ds necessidades de recursos financeiros dos

Projetos de Investimento: A Emissora estima que o Valor Total da Emissdo (conforme abaixo
definido) represente aproximadamente 20,77% (vinte inteiros e setenta e sete centésimos por
cento) das necessidades de recursos financeiros dos Projetos de Investimento, caso seja

emitida a totalidade das Debéntures correspondente ao Valor Total da Emissio, sem
considerar a emissao das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais (conforme
abaixo definidos).

4.1.4.1. Tendo em vista que os recursos liquidos captados por meio das Debéntures,
incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocagao das Debéntures Suplementares
e/ou das Debéntures Adicionais, nao serdo suficientes para a conclusdo dos Projetos de
Investimento, a Emissora utilizara outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e
do caixa decorrente das suas atividades operacionais para a conclusio dos Projetos de
Investimento.

4.1.5 Os recursos liquidos que eventualmente sejam obtidos por meio da alocagdo das
Debéntures Suplementares ¢/ou das Debéntures Adicionais e que excedam o montante
necessario para a realizagdo do resgate antecipado obrigatério total da 4* Emissio de Notas
Comereciais, também deverio ser utilizados pela Emissora para reembolso de gastos, despesas
e/ou dividas relacionadas aos Projetos de Investimento que tenham ocortido em prazo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos da Lei
12.431/2011.

4.1.6 Caso os recursos liquidos captados por meio das Debéntures, incluindo os recursos
obtidos eventualmente com a emissio de Debéntures Suplementares ¢/ou Debéntures
Adicionais, ndo sejam suficientes para realizagdao, pela Emissora, do resgate antecipado
obrigatério da 4* Emissao de Notas Comerciais, a Emissora utilizara recursos provenientes
de financiamentos por outras institui¢des financeiras e/ou geracio de caixa préprio para
complementar o montante necessario para a realizacao do resgate antecipado obrigatério da
4* Emissiao de Notas Comerciais.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Colocacio e Procedimento de Distribuicao. A Oferta sera realizada nos termos da
Instrugao CVM 400, sob o regime de garantia firme de colocagdao para a totalidade das
Debéntures, no valor de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), com a
intermedia¢ao do Banco Itad BBA S.A. (“Itad BBA” ou “Coordenador Lider”), do Banco
Bradesco BBI S.A (“Bradesco BBI”), do BB- Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”) ¢ da
XP Investimentos Corretora de Cambio Tiitulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP
Investimentos” e, quando em conjunto com o Itad BBA, o Bradesco BBI e o BB-BI,
“Coordenadores”) nos termos do “Contrato de Coordena¢iao, Colocacao e Distribuicao de
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Debéntures Simples, nao Conversiveis em Ac¢does, da Espécie Quirografaria, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagiao, em Série Unica, da 8* Emissio da Concessionaria do
Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A.” a ser celebrado entre a Companhia e os
Coordenadores ("Contrato de Distribuicao").

5.1.1. As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas)
que venham eventualmente a ser emitidas serao objeto de distribui¢ao pelos Coordenadores
sob o regime de melhores esforcos de colocagao.

5.2 Coleta de Intencies de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes
de investimento dos potenciais investidores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do
artigo 44, ambos da Instru¢ao CVM 400, a ser organizado pelos Coordenadores, para a
defini¢ao em conjunto com a Companhia (a) dos Juros Remuneratérios (conforme definido
na Clausula 6.12.2 abaixo); e (b) do exercicio, ou ndo, da op¢io das Debéntures
Suplementares e/ou da op¢ao das Debéntures Adicionais, sem lotes minimos ou maximos,
observadas as disposi¢oes constantes no Contrato de Distribuicao (“Procedimento de

Bookbuilding”).

5.2.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio do
Aditamento e sera divulgado, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucao
CVM 400.

5.3 Prazo de Subscrigao. Observado o disposto na clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo
subscritas a partir da divulgagio do Anudncio de Inicio até a Data de Subscrigio e
Integralizagao (conforme abaixo definido), de acordo com cronograma indicativo previsto
nos Prospectos (conforme definido abaixo), observado o prazo regulamentar de 6 (seis)
meses contados da data de divulgagao do Andncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrucao

CVM 400 e a possibilidade de altera¢ao do cronograma da Emissao de acordo com o artigo
25 da Instrugao CVM 400.

5.4 Forma e Preco de Subscricio e de Integralizacio. A integralizagao das Debéntures serd a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao, pelo Valor Nominal Unitario
atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios, calculada pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Subscricio e Integralizacao (conforme abaixo definido) até a data da efetiva
subscri¢ao e integralizagao, por meio do MDA e DDA, conforme o caso, de acordo com as
normas de liquidacio aplicaveis a CETIP ou a B3, conforme o caso ("Data de Subscricdo e

Integralizacao").

5.5 Para fins do disposto nesta Escritura de Emissao, entende-se por “Primeira Data
de Subscricao e Integralizacao” a data em que ocorrer a primeira integralizacao e subscricao
das Debéntures.

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
6.1 Niimero da Emissao. As Debéntures representam a 8 (oitava) emissao de Debéntures
da Companhia.
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6.2 Valor da Emissdo. O valor da Emissio serd de, inicialmente, R$800.000.000,00
(oitocentos milhoes de reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definido), sem
considerar opgao de lote de Debéntures Adicionais e lote de Debéntures Suplementares,
conforme abaixo definidos (“Valor Total da Emissio”).

6.3 Quantidade. Serao emitidas 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo).

6.3.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugaio CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo definido)
podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 120.000 (cento e vinte
mil) Debéntures nas mesmas condi¢oes das Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures
Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, conforme opg¢do outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicao, que somente podera ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora até a data de conclusao do Procedimento

de Bookbuilding.

0.3.2. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, a critério da
Emissora, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 160.000
(cento e sessenta mil) Debéntures nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente
ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que somente poderdo ser emitidas pela Emissora em
comum acordo com os Coordenadores até a data de conclusio do Procedimento de

Bookbuilding.

6.4 Valor Nowinal Unitario. As Debéntures terao valor nominal unitario de R§ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao (conforme abaixo definido) ("Valor Nominal Unitario").

6.5 Séries. A Emissao sera realizada em série tnica.

0.6 Forma e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de certificados ou cautelas, sendo que, para todos os fins

de direito, a titularidade das Debéntures serda comprovada pelo extrato das Debéntures
emitido pelo Escriturador (conforme definido na Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente,
serd expedido pela CETIP e/ou pela B3 extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures, conforme as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na B3, conforme o caso.

6.7 Escriturador e Banco Liguidante da Emissao. A institui¢ao prestadora de servigos de
escrituracao das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, no nucleo administrativo denominado “Cidade de
Deus”, sem numero, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, insctrito no
CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12, o qual também prestara os servicos de banco
liquidante das Debéntures (“Escriturador” ou “Banco Liquidante”, conforme o caso).
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6.8 Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures serao simples, nao conversiveis em
acoes de emissao da Companhia e nem permutaveis em agdes de outra empresa.

6.9 Espécie. As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por A¢oes, nao contando com garantia real ou fidejussoéria, ou qualquer
segregacao de bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de
necessidade de execucio judicial ou extrajudicial das obriga¢oes da Emissora decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissio, e nao conferindo qualquer privilégio especial ou
geral aos Debenturistas, ou seja, sem qualquer preferéncia, observado, no entanto, o disposto
na Clausula 6.27. sobre a possibilidade de implementa¢ao da Condi¢ao Suspensiva, caso em
que as Debéntures passarao a contar com garantia adicional fidejussoria, na forma de fianga
outorgada pela Fiadora.

6.10 Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera
15 de junho de 2017 ("Data de Emissdo").

6.11 Prazo ¢ Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, o
prazo de vencimento das Debéntures sera de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2022 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, observando-se o disposto no artigo 1°,
§1°, inciso I, e artigo 2°, §1°, ambos da Lei 12.431/2011 e na Resolucio CMN 4.476.

6.12 Remuneragao. As Debéntures serao remuneradas de acordo com o disposto a seguit.

0.12.1.  Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado
monetariamente pela variagdio acumulada do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), a partir da Primeira Data de Subscri¢io e
Integralizacio, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos até a
integral liquidaciao das Debéntures, de acordo com a seguinte férmula, sendo o
produto da atualizagdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures (“Atualizacdo Monetaria”):

VNa =VNe xC

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagoes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:
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Onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacio Monetaria,
sendo “n” um numero inteiro;

NI = wvalor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualiza¢do, caso a atualizacio seja em data anterior ou na propria data
de aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversario, valor do
numero-indice do IPCA do més de atualizacao;

NI.; = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k’;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscricio e
Integralizacao ou a dltima data de aniversario das Debéntures e a data
de cilculo, limitado a0 nimero total de Dias Uteis de vigéncia do
namero-indice do IPCA sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a dltima e préxima data de
aniversario das Debéntures, conforme o caso, sendo “dut” um
numero inteiro.

~ dup
6.12.1.1.  Observagoes: NI, Ty
() Os fatores resultantes da expressao: NI k-$20 considerados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;
(i) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,

em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados
com 16 casas decimais, sem arredondamento;

(iii) O numero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(iv)  Aaplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor, sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra
formalidade; e

) Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada meés.

0.12.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA, sera utilizado, em sua
substitui¢ao, o ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo relativo ao
més imediatamente antetior, calculado pro rata temporis por Dias Utels, nio cabendo,
porém, quando da divulgacio do IPCA devido, quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas.

6.12.1.3. Na auséncia de apuragio e/ou divulgacio do IPCA por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, contados da data esperada para apuracio e/ou divulgacio (“Periodo
de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacao judicial do IPCA, sera utilizado o novo parametro
legalmente estabelecido em substitui¢ao ao IPCA.
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0.12.1.4. Caso, (i) na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou
determinacao judicial do IPCA, ou, (i) apds o transcurso do Periodo de Auséncia
do IPCA, na hipétese de auséncia de apuracio e/ou divulgacio do IPCA, nao seja
legalmente estabelecido novo parametro em substituicao ao IPCA, serd utilizado o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagdo para
o balizamento da politica monetaria no Brasil (“Taxa Substitutiva”). Até a
divulgacdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagcbes pecuniarias previstas nesta Hscritura de FEmissao relativas as

Debéntures, o dltimo numero-indice do IPCA divulgado oficialmente, nao
cabendo, porém, quando da divulgagio da Taxa Substitutiva quaisquer
compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas.

6.12.1.5. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgacio da Taxa Substitutiva,
referida Taxa Substitutiva nao serd mais utilizada, e o IPCA, a partir da data de sua
divulgac¢ao, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagao Monetaria.

6.12.2.  Juros Remuneratirios das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
devidamente atualizado de acordo com a Clausula 6.12.1 acima, incidirdo juros
prefixados, correspondentes a um percentual, a ser definido no Procedimento de
Bookbuilding, observado o disposto no inciso “ii” da Clausula 6.27 abaixo e, em

qualquer caso, limitado a sobretaxa de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos exponencialmente a

taxa interna de retorno do Tesouro IPCA com Juros Semestrais com vencimento

em 2022 (“Tesouro IPCA*/22”), que deverd ser a cotagio indicativa divulgada pela

ANBIMA no 1° (primeiro) Dia Util (conforme abaixo definido) imediatamente

anterior a data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos

e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro

rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Subscricio e

Integralizagdo ou desde a dltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios

(conforme abaixo definido), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento

(“Juros Remuneratérios”).

0.12.2.1. A taxa final a ser utilizada para fins de calculo dos Juros Remuneratérios, uma vez
definida em conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, sera ratificada por
meio do Aditamento, que devera ser arquivado na JUCESP, sem necessidade de
nova aprovagao societaria pela Emissora ou de realizacio de Assembleia Geral dos
Debenturistas, nos termos da AGE.

6.12.2.2. Caso seja verificada a Condigdo Suspensiva (conforme abaixo definido), a taxa final
para calculo dos Juros Remuneratérios sera acrescida, nos termos do item 6.27(ii)
abaixo.

6.12.2.3. O calculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte férmula:

J = {VNax [Fatorjuros-1]}
Onde:
J = valor dos Juros Remuneratorios calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;
Fator[uros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP
taxa 252
FatorJuros=q | | —+1
100
onde:
taxa = taxa de juros fixa das Debéntures, a ser apurada no Procedimento de
Bookbuilding, observado o teto previsto na Clausula 6.12.2 acima,
informada com 4 (quatro) casas decimais; e
DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Subscricio e
Integralizagdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e
a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.
6.13 Amortizacao _do Valor Nominal. Sem prejuizo das disposi¢oes aplicaveis aos

pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de vencimento
antecipado das obrigac¢oes decorrentes das Debéntures, o Valor Nominal Unitario atualizado
das Debéntures serd integralmente amortizado na Data de Vencimento das Debéntures, ou
seja, em 15 de junho de 2022 (“Data de Amortizacao”).

6.14 Pagamento dos Juros Remuneratirios. Sem prejuizo das disposi¢des aplicaveis aos pagamentos
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissiao, o
pagamento dos Juros Remuneratérios sera realizado semestralmente, a partir do 12° (décimo
segundo) meés (inclusive) contado da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de
junho de 2018 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures, conforme indicado na tabela

abaixo, sendo cada uma, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios™:

Datas de Pagamento dos Juros Remuneratério

15 de junho de 2018

15 de dezembro de 2018
15 de junho de 2019

15 de dezembro de 2019
15 de junho de 2020

15 de dezembro de 2020
15 de junho de 2021

15 de dezembro de 2021
15 de junho de 2022

6.14.1.  Fardo jus ao pagamento dos Juros Remuneratoérios aqueles que sejam titulares de
Debéntures no Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios.
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6.15 Repactuacio Programada. Nao havera repactuagao programada.

6.16 Amortizacao Facultativa das Debéntures. As Debéntures nao poderdo ser amortizadas
de maneira facultativa e antecipadamente pela Emissora. Entende-se por amortizagao

facultativa a opgao da Emissora de amortizar as Debéntures, a seu exclusivo critério, de
forma compulsoria, ou seja, sem possibilidade de manifestagao dos Debenturistas.

6.17 Resgate Antecipado Facultativo Total.

0.17.1 Nos termos do disposto na Resolucio CMN 4.476, a Emissora podera, observados
os termos e condi¢oes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, apos transcorridos 4 (quatro)
anos contados da Data de Emissao, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

0.17.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total somente podera ocorrer mediante
comunica¢ao dirigida diretamente aos Debenturistas, com copia ao Agente
Fiduciario ou, ainda, por meio de publicagio de comunicagao dirigida aos
Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 6.28 desta
Escritura de Emissao (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total”),
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizacio
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”), e sera realizado de acordo com os procedimentos da CETIP e
da B3. Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario e a
CETIP e a B3, esta tltima por meio do Sistema Empresas.Net, médulo IPE, cépia
do referido comunicado na mesma data de sua publicagao.

6.17.3 Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar (a) a data
e o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo Total, observada a legisla¢ao
pertinente, bem como os termos e condi¢es estabelecidos nesta Escritura de
Emissao; (b) mengdo ao valor projetado do pagamento devido aos Debenturistas;
e (c) as demais informagbes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.

0.17.4 A data do Resgate Antecipado Facultativo devera, obrigatoriamente, ser um Dia Utl.

0.17.5 O pagamento do resgate devera ser realizado pela Emissora na Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, sendo certo que todas as Debéntures serdo liquidadas
em uma unica data. Apos a realiza¢ao do Resgate Antecipado Facultativo Total, as
Debéntures deverao ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagdo em
vigor.

6.17.6 O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total devido pela Emissora sera
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equivalente ao Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, acrescido dos
Juros Remuneratérios, devidos e niao pagos até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, calculado pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscrigao e
Integralizagdo ou da dltima data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, e demais encargos devidos e nao

pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

0.17.7 Naio sera admitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.

6.18 Aguisicao Facultativa. Desde que respeitado o disposto nos incisos I e II do § 1° do
artigo 1° da Lei 12.431/2011, a Emissora podera, depois de decorridos os 2 (dois) primeiros
anos contados a partir da Data de Emissao, adquirir as Debéntures.

(i)  observado o disposto acima, a Emissora podera adquirir Debéntures,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e desde que
observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes e na regulamentagiao aplicavel editada pela CVM, devendo tal fato
constar do relatério da administracio e das demonstracoes financeiras da
Companhia, na medida em que a aquisi¢ao seja por valor igual ou inferior ao
Valotr Nominal Unitario; e

(i) observado o disposto acima, as Debéntures adquiridas pela Companhia
poderio, a critério da Emissora e desde que observada a regulamentagio
aplicavel em vigor (i) ser canceladas; (i) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de
Atualizacao Monetaria ¢ de Juros Remuneratorios aplicaveis as demais
Debéntures.

6.19 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

6.20 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados:
(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela B3 para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na B3 (conforme o caso); ou (i) na hipétese de
as Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente na CETIP ou na B3: (a) na sede da
Companhia ou do Banco Liquidante da Emissao; ou (b) conforme o caso, pela institui¢cao
financeira contratada para este fim.

6.21 Prorrogacio dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigacao relativa as Debéntures prevista nesta
Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir
com (i) com relagiao a qualquer pagamento realizado por meio da CETIP, qualquer dia que
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (if) com rela¢do a qualquer pagamento
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realizado por meio da B3, qualquer dia que seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado
municipal na Cidade de Sdo Paulo, ou data que, por qualquer motivo, nio haja expediente

na B3; e (iif) com relagao a qualquer outro pagamento que nao seja realizado por meio da
CETIP ou por meio da B3, bem como com relagao a outras obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao, qualquer dia no qual nao haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, e que seja sabado ou domingo. Portanto, para os

fins desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s) Util(eis)”
significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.22 Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio,
adicionalmente ao pagamento da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscricao e Integralizagiao ou desde a
ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sobre todos e quaisquer valores devidos e em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (1) multa
moratéria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao mes, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nio pago ("Encargos
Moratérios").

6.23 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do Debenturista para

receber o valor correspondente a quaisquer das obrigaces pecuniarias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissao nao lhe dara direito ao recebimento de Atualizacio Monetaria e
dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios correspondentes ao petiodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.24 Tratamento Tributdrio das Debéntures

0.24.1 As Debéntures gozam do tratamento tributirio previsto no artigo 2° da Lei
12.431/2011 e, consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto
no artigo 1° da referida lei.

0.24.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria
diferente daquelas previstas na Lei 12.431/2011, este deverd encaminhar ao
Escriturador e Banco Liquidante da Emissao, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagao comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria julgada
apropriada pelo Escriturador e Banco Liquidante da Emissao, sob pena de ter
descontados dos rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria
em Vigot.

0.24.3 O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua
condi¢io de imunidade ou isencio tributatia, nos termos da clidusula 6.24.2 acima, ¢
que tiver essa condi¢do alterada e/ou revogada por disposi¢ao normativa, ou por
deixar de atender as condi¢oes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
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aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢ao questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condi¢ao alterada e/ou revogada
por qualquer outra razio que nao as mencionadas nesta clausula, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relagao
ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador ou pela
Emissora.

0.24.4 Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na clausula 6.24.2 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagio que
entender devida.

6.25 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.25.1 a 6.25.6 abaixo, o
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas
as obrigacOes objeto desta Escritura de Emissdo e exigira o imediato pagamento, pela
Companhia, do Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscri¢ao e
Integralizagao ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da

cobranga dos Encargos Moratoérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento"):

@) ndo pagamento pela Emissora ¢/ou, uma vez estando a Fianca em vigor em razao
da implementagio da Condi¢do Suspensiva, pela Fiadora, das obrigacoes
pecuniarias devidas aos Debenturistas, nas respectivas datas de vencimento, nao
sanado pela Emissora e/ou, caso aplicavel, pela Fiadora, por periodo supetior a 2
(dois) Dias Uteis, contados da respectiva data de vencimento;

(i) falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de toda e qualquer obrigacio
nao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 30
(trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario;

(i11) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante,
quaisquer das declaracoes prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora no ambito da
Emissio, que afetem de forma adversa as Debéntures;

b

(iv) nio pagamento na data de vencimento pela Emissora e¢/ou, uma vez estando a
Fian¢a em vigor em razao da implementacao da Condi¢ao Suspensiva, pela Fiadora,
observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer obrigacdo financeira da Emissora
¢/ou da Fiadora, em montante unitirio ou agregado, superior a R$100.000.000,00
(cem milhées de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, (sendo que este
valor devera ser atualizado mensalmente pelo IGP-M a partir da Data de Emissao),
obrigagdao financeira essa decorrente de captacio de recursos realizada pela
Emissora e/ou, quando aplicavel, pela Fiadora no mercado financeiro ou de
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capitais, no Brasil ou no extetior, salvo se a Emissora e/ou, quando aplicivel, a
Fiadora comprovar ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados a partir da data do nao pagamento, ou até o final do periodo de cura
aplicavel, o que for maior, que referido nao pagamento (i) foi sanado; ou (ii) teve
seus efeitos suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

v) ocorréncia de qualquer alteragao na composicao societaria da Emissora que resulte
na perda, pela Fiadora, do controle direto e indireto da Emissora, sem o prévio
consentimento dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tet¢os) das
Debéntures em Circulagio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissao, restando
autorizadas as hipoteses de transferéncia de controle dentro do grupo econémico
da Fiadora. Para fins deste item, entende-se como controle o conceito decotrente
do artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des;

(vi) apresentacao de proposta de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora
e/ou pela Fiadora, de autofaléncia ou pedido de faléncia nao elidido ou contestado
no prazo legal e/ou decretacio de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, liquidagao,
dissoluc¢io ou extingio da Emissora e¢/ou da Fiadora;

(vii) transformacao do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da
Lei das Sociedades por A¢oes;

(viit) alteracao do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora e/ou da Fiadora
que modifique substancialmente as atividades atualmente praticadas pela Emissora
e pela Fiadora, exceto se tal alteracao referir-se a ampliacao da atuagao da Emissora
e/ou da Fiadora, conforme o caso, mantidas as atividades relacionadas ao setor de
infraestrutura;

(ix) término antecipado do Contrato de Concessao, ou seja, encampagao, caducidade
ou anulac¢io da concessio;

x) descumprimento, pela Emissora e/ou, uma vez estando a Fian¢a em vigor em razao
da implementacao da Condicao Suspensiva, pela Fiadora, de sentenca arbitral
definitiva ou sentenca judicial transitada em julgado proferida contra a Emissora
e/ou, quando aplicavel, contra a Fiadora, cujo valor de condenacio, individual ou
agregado, seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou o equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissio, pelo IGP-M, exceto se no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados a partir
da data fixada para pagamento os efeitos de tal sentenga forem suspensos por meio
de medida judicial ou arbitral cabivel e enquanto assim permanecerem;

(xi) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ¢/ou, uma vez estando a Fianca em
vigor em razao da implementacio da Condic¢do Suspensiva, contra a Fiadora cujo
valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse R§100.000.000,00 (cem milh&es
de reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado

TEXT_SP - 13190276v1 2611.10



Conc i iria do Si: Anhangi Bandeirantes 5.A. b
ia do Carmo Guimardes Pellegrini, 200

Bairro do Retiro — 13209 500 - Jundiai - 5P

v Grapocc: combetsutoban CCR AutoBAnN
mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, exceto se (i) no prazo
maximo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de recebimento da notificagao
do protesto, a Emissora e/ou a Fiadora comprovar que referido protesto foi

indevidamente efetuado, decorreu de erro ou ma-fé de terceiros, ou foi sustado ou
cancelado; ou (i) a Emissora ¢/ou a Fiadora prestar garantias em juizo, as quais
deverio ser aceitas pelo Poder Judiciario;

(xii) pagamento de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio pela Emissora e/ou,
uma vez estando a Fianga em vigor em razio da implementacio da Condi¢ao
Suspensiva, pela Fiadora, caso a Emissora esteja inadimplente nos pagamentos de
principal e/ou juros nos termos desta Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto,
o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatorios;

(xiii) redu¢ao do capital social da Emissora sem que haja prévia anuéncia de
Debenturistas representando ao menos maioria simples das Debéntures em
Circulagao, manifestada em Assembleia Geral especialmente convocada para esse
fim;

2

(x1v) reducao do capital social da Fiadora sem que haja prévia anuéncia de Debenturistas
representando ao menos maioria simples das Debéntures em Circulagao,
manifestada em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, exceto
nos casos em que tal redugdao niao cause um Efeito Adverso Relevante a Fiadora
(conforme termo abaixo definido);

(xv) distribuiciao de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital préprio, pela
Emissora, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Ag¢des, e os juros sobre capital proprio imputados
aos dividendos obrigatérios, caso a relagio Divida Liquida/EBITDA Ajustado
(“Indice Financeiro”) da Emissora seja superior a 4 (quatro) vezes, exceto se a
Emissora optar por contratar e apresentar ao Agente Fiduciario carta(s) de fianca
bancaria no valor correspondente a divida representada pelas Debéntures em
Circulagao, emitida por uma Institui¢ao Financeira Autorizada (conforme defini¢ao
abaixo) (“Cartas de Fianca”), ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, e os
juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios. As Cartas de
Fianga emitidas nos termos desta clausula deverdo vigorar pelo prazo de 1 (um) ano
e deverdo ser devolvidas imediatamente pelo Agente Fiduciario a Emissora,

conforme notificagio encaminhada pela Emissora ao Agente Fiduciario nesse
sentido, e revogadas pela Institui¢io Financeira Autorizada respectiva, mediante o
testabelecimento do Indice Financeiro pela Emissora. Fica certo e ajustado que,
enquanto o Agente Fiduciario detiver Cartas de Fianca em pleno vigor, a Emissora
podera livremente distribuir dividendos e/ou pagar juros sobre capital proptio nos
termos deste item, sem a necessidade de contratar e apresentar Cartas de Fianga
adicionais. A contratagdo e apresentagao de Cartas de Fianca pela Emissora
constituem uma faculdade a Emissora para que a mesma efetue distribuicao de
dividendos e/ou juros sobre capital préprio em valor superior ao do dividendo
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minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, e dos
juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso a relagao
Divida Liquida/EBITDA Ajustado da Emissora esteja superior ao Indice
Financeiro. Em nenhuma hipétese o nao atendimento do limite correspondente ao
Indice Financeiro ou a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento fard com
que a Emissora esteja obrigada a contratar e apresentar carta de fianga de qualquer

valor.

Para os fins deste item entende-se por:

“Divida Iiquida” a somatdria dos valores correspondentes a (i) empréstimos
bancarios de curto prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimos bancarios
de longo prazo; (iv) debéntures no longo prazo; (v) empréstimos de longo prazo
concedidos por empresas coligadas, acionistas ou administradores, e ainda; (vi)
contas a pagar com operagoes de derivativos, menos (a) contas a receber com
operagoes de derivativos; e (b) disponibilidades, caixa e titulos de wvalores
mobiliarios.

“EBITDA Ajustado”, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do
resultado financeiro e dos tributos da Emissora acrescido de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade): (a) depreciagdo e amortizagdao, incluindo
amortiza¢ao do direito de concessao; (b) provisao de manuten¢io; e (c) apropriacio
de despesas antecipadas, sendo certo que o EBITDA Ajustado devera ser calculado
com base nos ultimos 12 (doze) meses.

“Divida Liquida/EBITDA Ajustado” a divisio da Divida Liquida pelo EBITDA
Ajustado; e

O Indice Financeiro serd acompanhado semestralmente pelo Agente Fiduciario
com base nas informagdes da Emissora constantes no item 7.1.1 (i), sendo a
primeira verificagao realizada com base nas informagdes trimestrais de 30 de
setembro de 2017. Na hipotese da ocorréncia de alteragdes nas normas ou praticas
contabeis que impactem a forma e/ou o resultado da apuracio do Indice
Financeiro, a Emissora devera convocar uma Assembleia Geral de Debentutistas
para que seja definida nova metodologia de apuragiao desta relagio de modo a
refletir a metodologia de apura¢ao em vigor na Data de Emissao, observado o
quérum descrito na Clausula 9.6 abaixo.

“Instituicao Financeira Autorizada” qualquer das seguintes instituicbes financeiras:
Banco Bradesco S.A., Itad Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa Economica
Federal e Banco Santander (Brasil) S.A.

0.25.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (i),
@iv), (vi), (vii), (ix), (x) e (xii) do item 6.25 acima, ndo sanados nos respectivos prazos
de cura, se aplicavel, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Companhia do saldo devedor das
Debéntures acrescido dos Encargos Moratérios devidos, conforme o caso.
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0.25.2 Na ocorréncia de quaisquer outros Eventos de Inadimplemento nio mencionados
na Clausula 6.25.1, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto nas
Clausulas 8.6 ¢ Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., convocar, no prazo
méximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, ou
do término do prazo de cura sem que o respectivo Evento de Inadimplemento tenha
sido sanado, se aplicavel, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo
minimo previsto em lei.

0.25.3 Observado o disposto na Clausula 6.25.4 abaixo, o vencimento antecipado nao sera
decretado se: () em primeira convocag¢ao, Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao decidirem por nio considerar o
vencimento antecipado das obrigacGes objeto desta Escritura de Emissao; ou (if) em
segunda convocagao, Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagio presentes na Assembleia Geral de Debenturistas
decidirem por nao considerar o vencimento antecipado das obrigacoes objeto desta
Escritura de Emissao.

6.25.4 Para os fins das Clausulas 6.25.2. e 6.25.3. acima, a Assembleia Geral de
Debenturistas sera instalada somente (i) em primeira convocagao, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
Circulagao; e (i) em segunda convocagao, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagio.

0.25.5 Em caso de (i) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula
0.25.3(i) e (ii) acima; ou (ii) nao instalagdo, em primeira e segunda convocagao, das
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas referidas na Clausula 6.25.2 acima,
observados os quéruns de instalagao indicados na Clausula 6.25.4. acima, o Agente
Fiduciario devera, em até 2 (dois) Dias Uteis, declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao.

0.25.6 Em caso de declaragiao de vencimento antecipado, a Companhia obriga-se a pagar o
Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Subscricdo e
Integralizagdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissio e/ou de quaisquer documentos da Oferta, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da declaracio do vencimento antecipado, sob pena de, em
nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Com
relacio as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na B3, o
pagamento previsto nesta clausula devera ocorrer fora do ambito da CETIP e¢/ou da
B3, conforme aplicavel.

0.25.7 Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado das Debéntures acontega por
meio da CETIP, essa devera ser comunicada imediatamente ap6s a declaragdo de
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vencimento antecipado e em conformidade com os demais termos e condi¢oes do
manual de opera¢oes da CETIP.

6.26 Fianca. Sujeita a implementacio da Condicao Suspensiva (conforme definido
abaixo), para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo na
Data de Emissao, acrescido da Atualizacio Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratorios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecuniarias, principais ou
acessoOrias, presentes e/ou futuras, previstas nesta Escritura de Emissio, incluindo, sem
limitagdo, os honorarios do Agente Fiduciario, qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrida pelo Agente Fiduciario diretamente em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos dos
Debenturistas e prerrogativas decotrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissao,
incluindo, mas nao se limitando, aos honorarios de sucumbéncia arbitrados em juizo e
despesas advocaticias e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas pela Emissora
(“Obrigacdes Garantidas”), a Fiadora presta fianga (“Tianca”) em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, sem necessidade de alteracdo a esta Escritura de
Emissdao ou realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo),
obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel com a
Emissora, das Obriga¢oes Garantidas.

0.26.1 Nos termos do artigo 125 da Lei n® 10.4006, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”),
a eficacia da Fianga esta condicionada a Condi¢ao Suspensiva. Para todos os fins de direito,
a Fianga nao produzira quaisquer efeitos e nao sera eficaz, bem como nao podera ser excutida
e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, até a verificacio da
implementacao da Condi¢ao Suspensiva.

0.26.2 Observada a Condigao Suspensiva, a Fiadora sera considerada, em carater irrevogavel
e irretratavel, fiadora e principal pagadora, solidariamente responsavel, do valor total da
divida da Emissora oriunda das Debéntures desta Emissao, nos termos desta Escritura e em
conformidade com o artigo 818 e 822 Codigo Civil.

0.26.3 O valor da Fianca ¢ limitado a 100% (cem por cento) do valor das Obrigacoes
Garantidas.

6.26.4 As Obrigacdes Garantidas serdo pagas pela Fiadora em até 2 (dois) Dias Uteis apos
o recebimento de notificagao por escrito do Agente Fiduciario a Fiadora constatando a mora
da Emissora, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas
incorridas. Tal notificacio devera ser emitida pelo Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util
contado da verificagdo da falta de pagamento pela Emissora, sem que a Fiadora efetue
espontaneamente tal pagamento, de qualquer valor devido aos Debenturistas na data de
pagamento definida nesta Escritura de Emissao, observado eventual prazo de cura. O
pagamento devera ser realizado fora do ambito da CETIP e/ou da B3 e de acordo com
instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

0.26.5 Fica facultado a CCR S.A., na qualidade de acionista da Emissora e sem relagaio com
a implementacio ou nao da Condi¢io Suspensiva, efetuar pagamento de obrigacao
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pecunidria, principal ou acesséria, vincenda ou inadimplida pela Emissora,
independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario, inclusive durante
eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissdo, hipotese em que o
inadimplemento da Emissora sera sanado pela CCR S.A..

0.26.6 Observado o disposto na Clausula 6.26.5 acima, a Fiadora expressamente renuncia
aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, paragrafo inico, 364, 366, 824, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Codigo Civil
e artigos 130 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme aplicavel (“Cddigo
de Processo Civil”).

0.26.7 Nenhuma objec¢do ou oposi¢ao da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante 0s
Debenturistas, ressalvado o direito da Fiadora em depositar em juizo ou em uma conta
garantia (escrow), em beneficio dos Debenturistas, o valor das Obrigac¢oes Garantidas, no caso
de pendéncia de qualquer pretensio, agao, disputa ou reclamagao que a Emissora venha a ter
ou exercer em relagdo as suas obrigagdes.

0.26.8 A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total
ou parcialmente, a Fian¢a objeto da Clausula 6.26, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada, sendo certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da
Emissora ap6s a quitagao integral das Obriga¢oes Garantidas.

0.26.9 A Fiadora declara e garante que: (i) a prestacio desta Fianca foi devidamente
autorizada por seus respectivos 6rgaos societarios competentes; e (ii) todas as autorizagoes
necessarias para prestacao desta Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

0.26.10 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execuc¢ao da Fianga em favor dos Debenturistas nao ensejara, sob hipétese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida
pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a
integral liquidagao das Obrigacdes Garantidas, devendo o Agente Fiduciario, para tanto,
notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

6.27 Condicao Suspensiva. A Fianga estabelecida nas Clausulas 6.26 e seguintes acima,

entrara automaticamente em vigor caso ocorra o término do prazo de concessao estabelecido
no Contrato de Concessdo, em data anterior 2 Data de Vencimento, em razio de decisio
judicial exequivel desfavoravel a Emissora proferida no ambito de qualquer das seguintes
acoes (1) 0019925-66.2013.8.26.0053; e (i) 1030436-72.2014.8.26.0053, ambas movidas pela
Emissora contra o Estado de Sao Paulo e a Agéncia de Transporte do Estado de Sio Paulo
(“ARTESP”); ou (iii) 1040370-54.2014.8.26.0053, movida pelo Estado de Sao Paulo e a
ARTESP contra a Emissora, ou, ainda, no ambito de qualquer outra acio judicial que seja
considerada conexa em relacdo as ages acima mencionadas (“Condicdo Suspensiva”), caso

em que as Debéntures continuarao vigentes até a Data de Vencimento, observado que:

(i)  nos termos da Clausula 6.26 acima, tornar-se-a plenamente eficaz e exigivel a
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Fianca;

(i)  os Juros Remuneratérios serdo acrescidos em 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e

(iii) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacio da Condicio Suspensiva
sera celebrado o aditamento a esta Escritura de Emissido, nos termos do
Anexo 1, sem necessidade de realizacio de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) ou qualquer outro ato societario
da Emissora e/ou da Fiadora, exclusivamente para: (a) indicar que as
Debéntures contarao com garantia adicional fidejussoria; e (b) refletir o
aumento dos Juros Remuneratérios, bem como formalizar demais ajustes
decorrentes da implementagao da Condigao Suspensiva.

0.27.1. As Partes desde ja declaram e reconhecem que a celebragao do aditamento a esta
Escritura de Emissao, nos termos do item “iii” da Clausula 6.27. acima, (i) nao sera
considerado como condi¢ao de eficacia da Fianga outorgada nos termos desta
Escritura de Emissao, sendo certo que a Fianga entrara automaticamente em vigor e
sera exequivel imediatamente apos a verificagao da Condi¢ao Suspensiva; e (if) nao
dependera da realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou qualquer outro ato
societario da Emissora e da Fiadora.

6.28 Publicidade. Exceto pelo Aviso ao Mercado, pelo anincio de inicio e pelo andncio
de encerramento relativos a Oferta, que serao disponibilizados nas paginas da Companhia
(www.autoban.com.bt), dos Coordenadores, da CVM, da CETIP, B3 e da ANBIMA na
Internet, todos os demais anuncios, atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
obrigatoriamente disponibilizados na pagina na Internet da Companhia e da B3, por meio
do Sistema Empresas.Net, médulo IPE, bem como comunicados, na forma de aviso, no
DOESP e no Jornal de Jundiai, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Agoes, observados os prazos legais, devendo a Companhia comunicar o Agente
Fiduciario a respeito de qualquer publicacio na data da sua realizagdo. A Companhia podera
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagio que seja adotado para suas

publicagoes societarias, mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiduciario e
publicagao, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.29 Comunicacies. 'Todas as comunicacoes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissao devem ser sempre realizadas por escrito para os enderegos abaixo. As comunicag¢oes
serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio
eletronico nos enderegos abaixo. As comunicagoes feitas por fac-simile ou correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
A alteragao de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela
parte que tiver seu enderego alterado.
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@) para a Companhia:
Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A.
Avenida Professora Maria do Carmo Guimaraes Pellegrini, n® 200
Bairro do Retiro, Jundiai, SP
At.: Mauricio Vasconcellos
Telefone: 11 4589-4004
Fac-simile: 11 4589-4004
Correio Eletronico:  mauricio.vasconcellos@grupocct.com.br

(i1) com copia para:

CCR S.A.

Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olimpia

CEP 04.551-065, Sio Paulo, SP

At.: St. Arthur Piotto (Diretor Financeiro e de Relages com Investidores) / Sra. Daniela
Fiori (Financeiro)/ Roberta Veiga (Financeiro)

Telefone: (11) 3048-5925

Fac-simile: (11) 3048-6379

E-mail: diretoria.financeira@grupoccr.com.br

(i)  para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Av. das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

22640-102 Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Str. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Website: http://www.pentagonotrustee.com.bt/

(iv)  Paraa CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Alameda Xingu, n® 350, 1° andar

06455-030 - Barueri — SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 0300-111-1596

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA FIADORA

7.1. A Companhia adicionalmente esta obrigada a:

7.1.1.  Fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pagina na Internet e na pagina
da CVM na Internet:

(i) em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social ou em até 45
(quarenta e cinco) dias ap6s o término de cada trimestre social, ou nas datas de suas
respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragoes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio ou copia de suas informagoes
trimestrais relativas ao respectivo trimestre, conforme o caso, acompanhadas do
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relatério da administracido e do parecer dos auditores independentes conforme
exigido pela legislagao aplicavel, bem como, conforme aplicavel para o
acompanhamento semestral do Indice Financeiro, relatorio de apuracao do Indice
Financeiro elaborado pela Emissora, acompanhado da memoria de calculo com
todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do Indice Financeiro
de modo a possibilitar o acompanhamento do referido Indice Financeiro pelo
Agente Fiduciario para os fins previstos nesta Escritura de Emissao, podendo este
solicitar a Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios para este fim;

(i)  em até 30 (trinta) dias corridos apos o encerramento de cada exercicio social, uma
declaragdo assinada por representantes da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (a) que permanecem validas as disposi¢des contidas na Escritura
de Emissao; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante
os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que nao foram praticados atos em
desacordo com o seu estatuto social; (d) cumprimento da obrigacdo de manutencio
do registro de companhia aberta; e (¢) que os bens da Emissora e da Fiadora foram
mantidos devidamente assegurados, conforme obrigacdes prevista na Clausula
7.1.11. e 7.3.3 abaixo;

(i)  copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instru¢ao CVM 480, nos
prazos ali previstos e, dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término dos
trimestres encerrados em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano,
copia de suas informagoes trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatorio de revisao
especial, emitido por auditor independente registrado na CVM;

(iv) notificagdo na mesma data da convocagao de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas nos prazos legalmente estabelecidos, informando, inclusive, a data e
ordem do dia das referidas Assembleias;

(v) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de solicitagio, informagdes razoaveis
sobre a Companhia e seus ativos que o Agente Fiduciario eventualmente requerer,
desde que tais informagdes sejam relevantes para a presente Emissao e ressalvadas
as informacoes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Companhia ou que
a Companhia nio esteja autorizada a divulgar nos termos da regulamentagio a ela
aplicavel,

(vij em até 2 (dois) Dias Uteis apdés o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagao judicial ou extrajudicial recebida pela
Companhia relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissao;

(vii) no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar
ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Companhia nao impedira
o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensoes previstos na presente Escritura de Emissao, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado;
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(vii)) em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para divulgacao do
relatorio de que trata o inciso (xiv) da Clausula 8.5 abaixo, enviar todos os atos
societarios necessarios para elaboragao de tal relatério, informagdes financeiras e
copia do organograma atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive,
controladores, sociedades controladas (caso aplicavel), sociedades sob controle
comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento
de cada exercicio social; e

(ix) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento do relatério de rating
enviado pela agéncia de classificagao de risco, conforme termos da Clausula 7.1.20
abaixo, encaminhar o relatério de rating para o Agente Fiduciario.

7.1.2.  Proceder a adequada publicidade dos dados economico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ac¢des e/ou demais regulamentagdes
aplicaveis, promovendo a publicagdo das suas demonstragoes financeiras anuais.

7.1.3.  Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil.

7.1.4.  Convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo da
Companhia, afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao o faga.

7.1.5.  Cumprir com todas as suas obriga¢oes perante a CVM, ANBIMA, B3 ¢ CETIP,
incluindo o envio de documentos e prestagio de informagoes que lhe forem
solicitadas pelos referidos entes, na forma da lei.

7.1.6.  Submeter, na forma da lei, suas demonstragoes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

7.1.7.  Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instru¢des da CVM aplicavelis.

7.1.8.  Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgaos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar terceiros autorizados
para a prestacao desse servigo.

7.1.9.  Nao realizar operagoes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu Estatuto
Social, observadas as disposi¢Oes estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

7.1.10. Notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s a ocorréncia do evento, o Agente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrup¢ao ou suspensao das
atividades da Companhia e que resulte em um efeito adverso relevante (a) na
situagao (economica, financeira ou operacional) da Companhia, nos seus negocios,
bens, ativos e/ou resultados operacionais; (b) no pontual cumprimento das
obrigagdes assumidas pela Companhia perante os Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissdo; e/ou (c) nos seus podetres ou capacidade juridica e/ou
economico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdoes nos termos desta
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Escritura de Emissio ¢/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a
Oferta, conforme aplicavel (“Efeito Adverso Relevante”).

7.1.11. Manter os bens necessarios a manutencao de suas condi¢cGes de operagao e
funcionamento adequadamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora, ou valer-se de estruturas de autosseguro, niao cabendo a presente
verificagao ao Agente Fiduciario.

7.1.12.  Nao praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura de Emissao,
conforme os termos e condi¢Oes previstos nos respectivos itens desta Escritura de
Emissio.

7.1.13.  Manter validas todas as concessoes, autorizagoes ¢ licengas necessarias a exploracao
de seus negobcios, exceto aquelas cuja falta ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante a Companhia.

7.1.14.  Manter validas todas as concessdes, autorizacoes e licencas ambientais necessarias
a exploragao de seus negocios.

7.1.15.  Exceto com relagao aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser
questionados ou contestados pela Companhia na esfera judicial ou administrativa,
efetuar o pagamento de todos os tributos que entenda devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal.

7.1.16. Manter, conservar e preservar todos os seus bens relevantes (tangiveis e intangiveis),
necessarios para a devida condugao de suas atividades.

7.1.17.  Cumprir todas as leis, incluindo, mas nao se limitando, a legislagao trabalhista,
observado o disposto na Clausula 7.1.18 abaixo, bem como regras, regulamentos e
determinagdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugio de seus negocios, exceto (i) aqueles que estejam sendo questionados de
boa-fé pela Companhia na esfera judicial ou administrativa; ou (i) cujos eventuais
descumprimentos nao resultem em um Efeito Adverso Relevante.

7.1.18. Cumprir a legislacgdo ambiental, incluindo mas nao se limitando a legislacdo
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente, além da legislagio trabalhista em vigor em
relacio 2 inexisténcia de trabalho anilogo ao escravo e/ou mio-de-obra infantil e a
Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei 12.846”), aplicaveis a condugio de seus
negdcios, exceto por aquilo que esteja sendo questionado de boa-fé pela Companhia
na esfera judicial ou administrativa.

7.1.19.  Contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissio, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador
e Banco Liquidante da Emissdo, os sistemas de negocia¢ao das Debéntures no
mercado secundario (CETIP21 e/ou PUMA, conforme aplicavel).

7.1.20. Contratar, e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagao de risco para apresentar a classificagao de risco (rating) das Debéntures,
devendo, ainda, fazer com que a agéncia de classificagao de risco atualize a
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respectiva classifica¢ao de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das
Debeéntures. Além do aqui disposto, a Companhia devera: (i) divulgar ou permitir
que a agéncia de classificagao de risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios com as respectivas sumulas das classificagdes de risco; e (i) comunicar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio qualquer alteracio e o inicio de
qualquer processo de revisao da classificagao de risco.

7.1.21. Caso a agéncia de classificacio de risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Companhia devera: (i) contratar outra agéncia de classificagao de
risco, sem necessidade de aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagao de risco seja a Fitch Ratings
Brasil Ltda., a Moody’s América Latina Ltda. ou a Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda.; ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta.

7.1.22.  No prazo de até 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social ou no mesmo
dia de sua divulgacao pelo Agente Fiduciario, o que ocorrer primeiro, enviar para o
sistema de informagoes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado
pelo Agente Fiduciario.

7.1.23. Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaracbes prestadas na presente Escritura de Emissao tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas por atos ou fatos
ocorridos antes da celebracio desta Escritura de Emissao, que venham a ser
constatadas ap6s a data de celebragao desta Escritura de Emissao.

7.1.24. Manter em vigor a estrutura de contratos necessaria para lhe assegurar a
manutenc¢ao de suas condi¢oes de operagao e funcionamento.

7.1.25.  Nao omitir nenhum fato de qualquer natureza que seja de seu conhecimento e que
cause alteragdo substancial na situagdo economico-financeira ou juridica da
Emissora em prejuizo dos Debenturistas.

7.1.26. Utilizar os recursos oriundos da Emissao exclusivamente conforme descrito na
Clausula 4 desta Escritura de Emissao.

7.1.27. Atender a todos os requisitos previstos na Lei 12.431/2011 aplicaveis a presente
Emissao.

7.1.28. Caso a Emissora tenha conhecimento de qualquer violagao comprovada da Lei
12.846, a Emissora comunicara em até 2 (dois) Dias Uteis tal fato ao Agente
Fiduciario.

7.1.29. Notificar em até 1 (um) Dia Util contado da data do advento do termo contratual
do Contrato de Concessao, o Agente Fiduciario sobre a implementagdo da
Condicao Suspensiva descrita na Clausula 6.27 desta Escritura de Emissao, devendo
encaminhar, para tanto, e no mesmo prazo da presente Clausula, cépia digitalizada
(PDF) do instrumento contatual que evidencie o novo prazo do Contrato de
Concessao.
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7.2. A Companhia obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operacoes que venha a praticar no ambito da CETIP e/ou da B3 sejam
sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia
das normas aplicaveis a matéria.

7.3. A Fiadora, até a liquidacdo de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissao, adicionalmente esta obrigada a:

7.3.1.  fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, copia de suas demonstragoes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas do relatério da
administragao e de parecer dos auditores independentes; e

(if) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada
trimestre social, copia de suas informagoes trimestrais completas relativas ao
respectivo trimestre social encerrado acompanhadas do relatério da
administracao e de parecer dos auditores independentes.

7.3.2.  Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaracbes prestadas na presente Escritura de Emissao tornem-se
total ou parcialmente inveridicas, que venham a ser constatadas apos a data de
celebracdo desta Escritura de Emissao.

7.3.3.  Manter os bens necessarios a manuten¢ao de suas condi¢gées de operagio e
funcionamento adequadamente segurados, conforme praticas correntes da Fiadora,
exceto nos casos em que a falta de tais seguros nao resulte em Efeito Adverso
Relevante a Fiadora.

7.3.4.  Manter validas todas as suas concessoes (caso aplicavel), alvaras, autorizagdes,
permissoes e licengas necessarias a exploracao de seus negocios, exceto aquelas cuja
falta nao possa causar um Efeito Adverso Relevante a Fiadora.

7.3.5. Manter validas todas as concessdes, autorizacoes e licencas ambientais necessarias
a exploragao de seus negocios.

7.3.6.  Exceto com relagao aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser
questionados de boa-fé ou contestados pela Fiadora na esfera judicial ou
administrativa, efetuar o pagamento de todos os tributos que entenda devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.

7.3.7.  Cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagdes dos O6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios,
exceto: (a) aqueles que estejam sendo questionados de boa-fé pela Fiadora na esfera
judicial ou administrativa; ou (b) cujos eventuais descumprimentos nao resultem em
Efeito Adverso Relevante a Fiadora.

7.3.8.  Nao omitir nenhum fato de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
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cause alteracao substancial na situagao econémico-financeira ou juridica da Fiadora

em prejuizo dos Debenturistas.

7.3.9.  Cumprir, durante o prazo das Debéntures, as obrigacoes relevantes oriundas da
legislacao e da regulamentagao socioambiental.

7.3.10. Cumprir, durante o prazo das Debéntures, as obrigagdes oriundas da legislacio e
da regulamentacao trabalhista com relacdo a inexisténcia de trabalho analogo ao

escravo e/ou mao-de-obra infantil.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissio o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissao, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhao
dos Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

(i)  aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Ges previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissao;

(i)  conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos e
condicdes;

(i)  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v)  esta Escritura de Emissao constitui obrigagdes licitas, validas, eficazes e vinculantes
do Agente Fiduciario e exequiveis de acordo com os seus termos;

(vi) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;

(vii) esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(viii) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugao CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016 ("Instrucao CVM 583"), e demais normas aplicaveis, para
exercer a funciao que lhe ¢ conferida;

(ix) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6 da Instrucao CVM 583;

(x)  ndo tem qualquer ligacao com a Companhia que o impeca de exercer suas fungoes;
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(xi) ¢ instituicao financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(xii) com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
na Instru¢ao CVM 583, que atualmente atua as seguintes emissoes:

a) 4* emissio de debéntures simples, nao conversiveis em agOes, da espécie
quirografaria, em duas séries, de emissio da Emissora, no valor total de
R$1.100.000.000,00 (um bilhao e cem milhdes de reais), com emissao de 965.000
(novecentas e sessenta e cinco mil) debéntures para a 1* série e 135.000 (cento e
trinta e cinco mil) debéntures para a 2* série, totalizando 1.100.000 (um milhao e
cem mil) debéntures, sendo que as datas de vencimento das debéntures da 1* e da
2% série sao, respectivamente, 15 de setembro de 2017 e 15 de outubro de 2017, e
com remunera¢ao das debéntures da 1* e da 2* série em, respectivamente, 109% da
taxa CDI e IPCA + 2,71% a.a. A emissao nao conta com nenhuma garantia. Até a
presente data nao houve qualquer evento de inadimplemento pecuniario;

b) 5" emissao de debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da espécie
quirografaria, em série unica da Emissora, no valor de R$450.000.000,00
(quatrocentos e cinquenta milhoes de reais), com emissao de 450.000 (quatrocentas
e cinquenta mil) debéntures, com data de vencimento em 15 de outubro de 2018 e
com remuneracio de IPCA+ 4,88% a.a. A emissio nio conta com nenhuma
garantia. Até a presente data nao houve qualquer evento de inadimplemento
pecuniario;

9 6" emissao de debéntures simples, nao conversiveis em agOes, da espécie
quirografaria, em série unica da Emissora, no valor de R$545.000.000,00
(quinhentos e quarenta e cinco milhdes de reais), com emissao de 545.000
(quinhentos e quarenta e cinco mil) debéntures, com data de vencimento em 15 de
outubro de 2019 e com remuneraciao de IPCA + 5,428%a.a. A emissdo nao conta
com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento pecuniario;

d) 4* emissio de debéntures simples, nao conversiveis em agles, da espécie
quirografaria, em série unica da Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sao Paulo
— ViaOeste S.A., no valor total de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais), com a emissao de 75.000 (setenta e cinco mil) debéntures com a
data de vencimento em 28 de maio de 2017 e com remuneracao de 108,30% da taxa
DI. A emissao nao conta com nenhuma garantia. Até a presente data nio houve
qualquer evento de inadimplemento pecuniario;

e) 5% emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, em duas séries, da
espécie quirografaria da Concessionaria de Rodovias do Oeste de Sio Paulo —
ViaOeste S.A., no valor total de R$440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhées
de reais), com a emissao de 29.000 (vinte e nove mil) debéntures para a 1* série e
15.000 (quinze mil) para a 2° série, com vencimento em 15 de setembro de 2017 e
15 de setembro de 2019, respectivamente, e com remunera¢ao das debéntures da 1*
e da 27 série em, respectivamente, 106,10% da taxa DI e IPCA + 5,67%a.a . A
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emissdao nao conta com nenhuma garantia. Até a presente data nao houve qualquer
evento de inadimplemento pecuniario;

f) 4* emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em acOes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em série unica, para distribuicao
publica com esforcos restritos de distribui¢ao, da Concessionaria do Rodoanel
Oeste S.A., no valor total de R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhoes de
reais), com a emissao de 55.000 (cinquenta e cinco mil) debéntures, com data de
vencimento em 4 de maio de 2018 e com remuneracao de 108 % da taxa DI.
Referida emissao foi garantida por fianga prestada pela Fiadora. Até a presente data
nao houve qualquer evento de inadimplemento pecuniario;

2) 2" emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agOes, da espécie
quirografaria, em série unica da Renovias Concessionarias S.A., no valor total de
R$95.000.000,00 (noventa e cinco milhdes de reais), com a emissao de 9.500 (nove
mil e quinhentos) debéntures, com data de vencimento em 15 de janeiro de 2018 e
com remuneracao de 113,6% da taxa DI. A emissdo nao conta com nenhuma
garantia. Até a presente data nao houve qualquer evento de inadimplemento
pecuniario;

h) 4* emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agOes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoéria adicional, em série tnica, da Rodovias
Integradas do Oeste S.A., no valor total de R$190.000.000,00 (cento e noventa
milhées de reais), com a emissao de 190.000 (cento e noventa mil) debéntures, com
data de vencimento em 15 de abril de 2020 e com remuneracao de IPCA + 6,38%
a.a. A referida emissao foi garantida por fian¢a prestada pela Fiadora. Até a presente
data nao houve qualquer evento de inadimplemento pecuniario;

1) 4* emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢oes, em série unica, da
espécie com garantia real, para colocagao privada, da Concessionaria da Rodovia
Presidente Dutra S.A., no valor total de R$610.000.000,00 (seiscentos e dez milhdes
de reais), com a emissdao de 10 (dez) debéntures, com data de vencimento em 15 de
agosto de 2020 e com remuneragao de IPCA + 6,4035% a.a. A emissdo conta com
alienacao fiduciaria de ag¢oes de 100% (cem por cento) das agdes de emissao da
companhia, por cessao fiduciaria dos direitos emergentes do contrato de concessao,
bem como por cessao fiduciaria dos direitos da companhia sobre contas, conforme
previsto na respectiva escritura de emissao. Até a presente data nao houve qualquer
evento de inadimplemento pecuniario;

) 4* emissdo de debéntures simples, nao conversiveis em agOes, da espécie
quirografaria, em série unica, da Rodonorte — Concessionaria de Rodovias
Integradas S.A., no valor total de R$130.000.000,00 (cento e trinta milhGes de reais),
com a emissao de 13.000 (treze mil) debéntures, com data de vencimento em 15 de
outubro de 2019 e com remuneracido de IPCA + 5,6910% a.a. A emissao nao conta
com nenhuma garantia. Até a presente data nao houve qualquer evento de
inadimplemento pecuniario;

k) 5 emissao de debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da espécie

quirografaria, com garantia adicional real, em série unica, da Rodonorte —
Concessionaria de Rodovias Integradas S.A., no valor total de R$100.000.000,00
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(cem milhdes de reais), com a emissdo de 10.000 (dez mil) debéntures, com data de
vencimento em 15 de novembro de 2021 e com remuneracio de IPCA + 6.06%
a.a. A emissdao conta com cessao fiduciaria de conta vinculada, conforme previsto

na respectiva escritura de emissao. Até a presente data nao houve qualquer evento
de inadimplemento pecuniario;

) 9* emissao de debéntures simples, niao conversiveis em agoes, da espécie
quirografaria, em série unica, para distribuicio publica com esforgos restritos de
colocagao, da Fiadora, no valor total de R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos
e cinquenta milhoes de reais), com a emissao de 125.000 (cento e vinte e cinco mil)
debéntures, com data de vencimento em 29 de janeiro de 2019 e com remuneragao
de CDI + 3,5% a.a. A emissdo ndo conta com nenhuma garantia. Até a presente
data nao houve qualquer evento de inadimplemento pecuniario;

m) 1* emissaio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
subordinada com garantia adicional fidejussoria, em quatro séries para distribui¢ao
publica com esforgos restritos de distribui¢ao da Concessionaria da Linha 4 do
Metr6 de Sao Paulo, no valor total de R$165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco
milhdes de reais), com a emissdao de 99.000 (noventa e nove mil) debéntures da 1°
série, 16.500 (dezesseis mil e quinhentas) debéntures da 2* série, 24.750 (vinte e
quatro mil e setecentas e cinquenta) debéntures da 3" série e 24.750 (vinte e quatro
mil e setecentas e cinquenta) debéntures da 4 série, com data de vencimento de
todas as quatro séries em 16 de maio de 2017 e com remuneragoes das debéntures
em taxa DI + 1,5% a.a. para todas as quatro séries. A emissio conta com as
seguintes garantias: 1% série, fianca prestada pela Fiadora; 2* série, por garantia
pessoal da Mitsui & CO Ltd. regida por lei japonesa; 3* série e 4* séries, cartas de
fianca bancaria pela Ruaslnvest Participagoes S.A., e Odebrecht Transport
Participagdes S.A.. Até a presente data niao houve qualquer evento de
inadimplemento pecuniario;

n) 2" emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
subordinada com garantia adicional fidejussoria, em quatro séries para distribuicao
publica com esforcos restritos de distribuicio da Concessionaria da Linha 4 do
Metr6 de Sao Paulo, no valor total de R$70.000.000,00 (setenta milhoes de reais),
com a emissao de 42.000 (quarenta e dois mil) debéntures da 1% série, 7.000 (sete
mil) debéntures da 2% série, 10.500 (dez mil e quinhentas) debéntures da 3* série e
10.500 (dez mil e quinhentas) debéntures da 4° série, com data de vencimento de
todas as quatro séries em 16 de maio de 2017 e com remuneragoes das debéntures
em taxa DI + 1,5% a.a. para todas as quatro séries. A emissio conta com as
seguintes garantias: 1% série, fianca prestada pela Fiadora; 2* série, por garantia
pessoal da Mitsui & CO Ltd. regida por lei japonesa; 3* série e 4* séries, cartas de
fianca bancaria pela Ruaslnvest Participagoes S.A., e Odebrecht Transport
Participagdes S.A.. Até a presente data niao houve qualquer evento de
inadimplemento pecuniario; e

0) 3" emissao de debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da espécie
subordinada com garantia adicional fidejussoria, em quatro séries para distribuicao
publica com esforcos restritos de distribuicio da Concessionaria da Linha 4 do

Metr6 de Sao Paulo, no valor total de R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de
reais), com a emissao de 51.000 (cinquenta e um mil) debéntures da 1* série, 8.500
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(oito mil e quinhentas) debéntures da 2* série, 12.750 (doze mil e setecentas e
cinquenta) debéntures da 3 série e 12.750 (doze mil e setecentas e cinquenta)
debéntures da 4* série, com data de vencimento de todas as quatro séries em 16 de
maio de 2017 e com remunerag¢oes das debéntures em taxa DI + 1,5% a.a. para
todas as quatro séries. A emissao conta com as seguintes garantias: 1* série, fianca
prestada pela Fiadora; 2* série, por garantia pessoal da Mitsui & CO Ltd. regida por
lei japonesa; 3 série e 4" séries, cartas de fianca bancaria pela Ruaslnvest
Participagoes S.A., e Odebrecht Transport Participagoes S.A.. Até a presente data

nao houve qualquer evento de inadimplemento pecuniario;

(xiil) o seu representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor, conforme disposicoes de seu
estatuto social; e

(xiv) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrucio CVM
583, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de
debéntures realizadas pela Companhia, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia, em que venha atuar na
qualidade de agente fiduciario.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢oes a partir da data de celebracao
desta Escritura de Emissao ou, na hipétese de substitui¢io, de eventual
aditamento relativo a substitui¢ao, devendo permanecer no exercicio de suas
funcbes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obriga¢oes da
Companhia nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas apds a Data
de Vencimento, até que todas as obrigagoes da Companhia nos termos desta
Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicao.

8.3.  Nos casos previstos abaixo e nos de auséncia, impedimentos temporarios,
renuncia, intervengao, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes
regras:

(i) ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicao do Agente Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicio e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(i)  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fun¢oes, devera permanecer no exercicio
de suas fungoes até que uma instituicao substituta seja indicada pela Companhia e
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aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas
funcoes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das respectivas Debéntures em Circulagao, ou pela CVM; na
hipétese da convocagao nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera a Companhia efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto niao se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario;

(v)  asubstituicao do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissao na JUCESP e nos RTDs;

(vi) a substituicao do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de 7
(sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento a esta Escritura de Emissao
na JUCESP e nos RTDs;

(vii) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagao dos servigos;

(viii) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeag¢ao, comunica-
la a Companhia e aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.29 acima; e

(ix) aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4.  Pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a institui¢io que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

(i)  recebera uma remuneracio:

(a deR$10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Companhia, sendo a primeira
parcela da remuneracio devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data de celebracio
desta Escritura de Emissao, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes,
calculadas pro rata die, se necessario. A primeira parcela sera devida ainda que a
operagao nao seja integralizada, a titulo de estruturacao e implantacao;

(b)  reajustada a partir da data do primeiro pagamento, pela variagao acumulada do
IGPM - Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacio Getilio
Vargas, ou pelo indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis,
se necessario;
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(©) acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN, da
Contribui¢ao ao Programa de Integraciao Social — PIS, da Contribui¢ao para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Imposto Sobre a Renda e
Proventos de Qualquer Natureza — IR, Contribui¢do Social Sobre o Lucro
Liquido - CSLL e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracao do Agente Fiduciario, além de juros, adicionais de impostos, multas
ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir com relacdo a tais
tributos sobre operagdes da espécie, bem como, quaisquer majoraces das
aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragao
como se tais tributos nao fossem incidentes;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo
ap6s o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipétese de atuacio do
Agente Fiduciario na cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as
Debéntures ndo sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragao devida
ao Agente Fiduciario sera calculada proporcionalmente aos meses de atuagao do
Agente Fiduciario, com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima; ¢

() acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagiao ou interpelacao judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso,
de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido e niao pago, ficando os valores em
atraso sujeitos a atualizacao monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

(i) a remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fun¢ao em relagao
a emissao, remuneragao essa que sera calculada pro rata die;

(i) a remuneragao devida pela Emissora nao inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungao de agente fiduciario, em valores razoaveis de mercado e
devidamente comprovadas, durante a implantagio e vigéncia do servigo e
devidamente comprovadas, durante a implantacao e vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela Emissora, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao, quais
sejam: publica¢des em geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados
a emissao, notificagdes, extracao de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagGes, envio de documentos, viagens, alimentagao e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscaliza¢io, entre outros, ou assessotia legal
contratada pelo Agente Fiduciario para representacio dos Debenturistas;

(iv) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
sempre que possivel, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos,
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indenizagdes, custas e taxas judiciarias de a¢Oes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas a solu¢do da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragiao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em
tempo habil de modo que nao haja qualquer possibilidade de descumprimento de
ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario; e

(v) no caso de eventuais obrigacoes adicionais ao Agente Fiduciario, ou no caso de
alteracao nas caracteristicas da Emissao, ficara facultada a revisio dos honorarios do
Agente Fiduciario.

8.5.  Além de outros previstos em lei, na regulamentacao da CVM e nesta Escritura
de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)  responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

(i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragao dos seus préprios bens;

(i)  renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocacio da
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fungoes;

(v)  verificar, no momento de aceitar a funcgdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciado no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus respectivos
aditamentos sejam registrados junto a JUCESP e aos RTDs, adotando, em caso de
omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacio das informacgoes periddicas, alertando os Debenturistas,
no relatério anual de que trata o inciso (xii) abaixo, sobre inconsisténcias ou
omissoes de que tenha conhecimento;

(viil) opinar sobre a suficiéncia das informagoes prestadas nas propostas de modificagdes
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das condicoes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando considerar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica,
onde se localiza a sede da Companbhia;

(x)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Companhia;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9 abaixo;

(xif) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, descrevendo os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio social, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea b,
da Lei das Sociedades por Agoes e do artigo 15 da Instrugao CVM 583, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

1. cumprimento, pela Emissora, das suas obrigagdes de prestagdo de informagdes
periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

2. alteragGes societarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

3. comentarios sobre indicadores economicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionadas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas, e que estabelecem condi¢des que nao devem ser descumpridas
pela Emissora;

4. quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagio e
saldo cancelado no periodo;

5. resgate, amortizagdao, conversdo, repactuacido e pagamento de remunera¢ao das
Debéntures realizados no periodo;

6. destinacao dos recursos captados por meio desta Emissao, conforme informagoes
prestadas pela Emissora;

7.  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou Garantidora
nesta Escritura;

8. existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas
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pela Companhia, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado como agente fiduciario,
bem como os seguintes dados sobre tais emissoes: (i) denominagdo da companhia
ofertante; (if) valor da emissao; (iii) quantidade de valores mobiliarios emitidas; (iv)
espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de juros; e (vi)
inadimplemento pecuniario no periodo; e

9. declaragao sobre a nao existéncia de conflito de interesses que impe¢a o Agente
Fiduciario a continuar exercer a funcio.

(xiv) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestoes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante da Emissao, a
CETIP e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Companhia expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante
da Emissao, a CETIP e a B3 a atenderem quaisquer solicitagoes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impoem obrigacoes de fazer e de nio fazer, incluindo, mas nao se
limitando as obrigagdes de manuten¢ao da contrataciao de agéncia de classificacao
de risco para atualizagdo do relatério de classificacao de risco das Debéntures nos
termos da Clausula 7.1.20. acima e observancia do Indice Financeiro;

(xvil) comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas na Escritura de Emissao, incluindo as obriga¢oes
relativas a garantias ¢ a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) dias uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xviii) divulgar as informagdes referidas no inciso (xiii) acima, item (8), em sua pagina na
Internet tao logo delas tenha conhecimento;

(xix) disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado o pre¢o unitirio
das Debéntures, a ser calculada pela Emissora, em sua central de atendimento e/ou
na sua pagina na rede mundial de computadores
(http:/ /www.pentagonotrustee.com.bt/);

(xx) acompanhar com o Banco Liquidante da Emissio, em cada data de pagamento das
Debéntures, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos
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Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissio; e

xxi) acompanhar a destinagao de recursos captados por meio da presente Emissao, de
1 h destinacao d tad iod te Emissao, d
acordo com os dados obtidos juntos aos administradores da Emissora.

8.6.  No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissio, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura de Emissdao para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instru¢ao CVM 583.

8.7. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de
veracidade nas deliberacGes societirias e em atos da administracio da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, € nao sera responsavel pela
elaboracao desses documentos, que permanecerdao sob obrigacao legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

8.8. O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tao
somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagoes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atua¢ao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdao
CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des e desta
Escritura de Emissao, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagao
aplicavel.

8.9.  Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacOes para com eles, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.10. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagoes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do Indice
Financeiro. Neste sentido, o Agente Fiduciario garante que esta Escritura de
Emissao contém, no minimo, o detalhamento dos critérios que serao
utilizados por ele para o acompanhamento do referido Indice Financeiro,
observada, inclusive, a obrigacio da Emissora de entrega da documentagao
prevista na clausula 7.1.1, inciso (i) acima, que sera utilizada para fins do
acompanhamento do Indice Financeiro.
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9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhido dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

9.2.  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

9.3. A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.26 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de andncio de convocacao de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Ag¢oes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagao, no prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicagao
da convocacio, ou, nio se realizando a Assembleia Geral em primeira convocac¢io, em
segunda convocagao, em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicacao do novo
anancio de convocagao.

9.4.  As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagao,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio, e, em
segunda convocagdao, com qualquer quérum, exceto se disposto de outra forma nesta
Escritura de Emissao.

9.5. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera a pessoa eleita pelos
Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6.  Nas deliberacoes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagido cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou nio.
Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissao, todas as deliberagées a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacao de Debenturistas
que representem, no minimo, a maioria simples das Debéntures em Circulagao.

9.6.1. Nao estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:
(i) os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao;

(i) as seguintes alteracdes deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulacio: (a) das disposi¢oes desta
Clausula 9.6.1 (ii); (b) de qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissao;
(c) da reducdo da Atualizacio Monetitia e/ou dos Juros Remuneratérios; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissio; (e) da espécie das Debéntures para uma espécie com menor prioridade de

TEXT_SP - 13190276v1 2611.10



Conc i iria do Si: Anhangi Bandeirantes 5.A. b
Av. Prof®, Maria do Carmo Guimardes Pellegrini, 200

Bairro do Retiro - 13208 500 - Jundial - 5P

o o anoban CCR AutoBAn
seus créditos em caso de faléncia da Emissora; (f) da criacio de evento de
repactuacao; (g) de qualquer das caracteristicas da Fianca outorgada pela Fiadora; (h)
das disposi¢oes relativas a Clausula 6.18. — Aquisi¢ao Facultativa acima; e (i) qualquer
alteragao nos Eventos de Inadimplemento.

9.7.  Para os fins de fixa¢do de quérum desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em

Circulacao" significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nido resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de constituicao de
quérum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia; (ii) a qualquer controladora,
a qualquer controlada e¢/ou a qualquer coligada da Companhia; ou (iii) a qualquer ditetor,
conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau da Companhia.

9.8.  Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Companhia nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Companhia, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes
legais da Companhia sera facultativa, a nao ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera obrigatoria.

9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.10.  Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ag¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA

10.1. A Companhia, neste ato, declara que:

@) ¢ uma sociedade anonima registrada na CVM na categoria B, devidamente
organizada, constituida e existente em situagdo regular segundo as leis da
Republica Federativa do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) esta devidamente autorizada pelos 6rgaos societarios competentes a celebrar a
presente Hscritura de Emissdao, a emitir as Debéntures e a cumprir as suas
obrigagdes aqui previstas e nos demais documentos relativos a Emissao, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iif) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios para assumir, em nome da Companbhia, as obriga¢des aqui previstas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(iv) esta Escritura de Emissdo, as obrigacées da Emissora aqui previstas e as
obrigacdes decorrentes das declaragdes prestadas pela Emissora constituem
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obrigagdes legais, validas, vinculantes e exigiveis da Companhia, exequiveis de

acordo com os seus termos e condigoes, exceto que sua execugao podera estar
limitada por leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperac¢ao, liquida¢ao ou leis
similares afetando a execugao de direitos de credores em geral;

v) a celebragdo desta Escritura de Emissao, o cumprimento das obriga¢oes da
Emissora aqui previstas e a realizacao da Emissao e da Oferta (1) ndo infringem
o estatuto social da Companhia; (2) nao infringem qualquer contrato ou
instrumento que vincule ou afete a Emissora; (3) nao resultardio em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento que vincule ou afete a Emissora; (if) criagio de qualquer 6nus
sobre qualquer de seus ativos ou bens; ou (iii) rescisdao de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (4) nao infringem qualquer disposi¢ao legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e
(5) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) as informagoes constantes do Formulario de Referéncia (conforme abaixo
definido) conterao, desde o pedido de registro de distribuicio publica das
Debentures na CVM e seu respectivo registro até a ocorréncia de um evento que
dé causa a sua atualizagdo, na forma e nos prazos da lei, todas as informagoes
atualizadas relevantes em relagao a Emissora requeridas nos termos da lei e
necessarias para que os investidores tenham condi¢oes de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢ao
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagao as Debéntures, e
nao conterdo declaragoes falsas ou omissoes de fatos relevantes, sendo que tais
informagoes, fatos e declaragoes que constarao do Formulario de Referéncia
(conforme abaixo definido) em relacio a Emissora serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes;

(vii) as demonstracoes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016 e ao periodo trimestral
encerrado em 31 de marco de 2017, representam corretamente a posi¢ao
patrimonial e financeira da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
determinados pela regulamentacao aplicavel. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
que foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos e, desde a
data das demonstracoes financeiras mais recentes, nao houve nenhum efeito
adverso relevante na situagao financeira e nos resultados operacionais em
questdo, nao houve qualquer operagao envolvendo a Companhia fora do curso
normal de seus negdcios e que seja relevante para a Companbhia;

(viit) na presente data, respeita e esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinag¢oes dos 6rgaos governamentais, autarquias, juizos
ou tribunais aplicaveis a condugao de seus negocios e que sejam relevantes para
a execugdo das atividades da Companhia, exceto com relag¢ao (1) aquelas leis e
regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Companhia ou para
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as quais a Companhia possua provimento jurisdicional vigente determinando sua
nao aplicabilidade, e/ou (2) aquelas cujos eventuais descumptrimentos nio
resultem em um Efeito Adverso Relevante;

(ix) exceto conforme informado no prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”)
e no prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo” e quando considerado em
conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), e no formulario de
referéncia, elaborado pela Companhia em conformidade com a Instru¢io CVM
n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 4807),
incorporado por referéncia aos Prospectos (“Formulario de Referéncia”), tem,

nesta data, todas as concessoes, autorizacoes e licengas necessarias a exploracao
de seus negdcios, exceto aquelas cuja falta nao possa causar um Efeito Adverso
Relevante a Companhia;

x) tem, nesta data, todas as concessOes, autotrizacOes ¢ licencas ambientais
necessarias a exploragao de seus negocios;

(xi) exceto conforme informado nos Prospectos e no Formulario de Referéncia,
inexiste nesta data descumprimento de qualquer disposi¢dao contratual ou legal
ou, no seu conhecimento, de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral,
que possa causar um Efeito Adverso Relevante a Emissora;

(xii) informou em seu Formuliario de Referéncia, por meio de uma descricio
verdadeira, consistente, correta e suficiente, todos os processos, judiciais,
administrativos ou arbitrais, que acredita poder vir a lhe causar um Efeito
Adverso Relevante, inexistindo, nesta data, quaisquer outros que possam causar
um Efeito Adverso Relevante a Emissora, tampouco tem conhecimento de
inquéritos ou qualquer outro tipo de investigagio governamental que possam
causar um Efeito Adverso Relevante 2 Emissora;

(xiii) nao ha qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

(xiv) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial adversa das suas situagOes
economico-financeiras ou juridica da Emissora em prejuizo dos investidores das
Debéntures;

(xv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuragao do IPCA, apurada e divulgada pelo IBGE, inclusive acerca da forma
de calculo da Atualizacio Monetaria e dos Juros Remuneratérios, a qual foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-f¢;

(xvi) as informagoes fornecidas ao mercado pela Emissora durante todo o prazo de
distribuicao, inclusive aquelas eventuais e periédicas constantes da atualizagao
do registro da Emissora, que venham a integrar os Prospectos, sao verdadeiras,
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consistentes, de qualidade e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta;

(xvii) nao ¢ necessario qualquer registro, consentimento, autorizagdao, aprovagao,
licenca, ordem de, ou qualificagao junto a qualquer autoridade governamental ou
orgio regulatério para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagcdes nos
termos da presente Escritura, ou para a realizagio da Emissao, exceto pelo
disposto a seguir: (1) arquivamento desta Escritura na JUCESP, (2) registro da
Oferta na CVM; (3) registro da presente Escritura nos RTDs; (4) registro das
Debéntures para distribui¢ao e negociagao por meio do MDA, do CETIP21, do
DDA e do PUMA, (5) publica¢io no Diario Oficial da Unido de portaria a ser
emitida pelo Ministério dos Transportes, por meio do qual o Ministério dos
Transportes devera considerar como prioritarios os Projetos de Investimento, e,
(6) arquivamento na JUCESP e publicagio no DOESP e no Jornal de Jundiai
das atas da AGE e RCA da Companbhia;

(xvii))  salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinagao, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial e cujo
descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante, esta cumprindo nesta
data todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacées dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus
negodcios e a execucao das suas atividades;

(xix) salvo nos casos em que, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma,
determinagao, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd
cumprindo, nesta data, com o disposto na legislacao e regulamenta¢ao ambiental
aplicaveis a conducdo de seus negécios e a execucao das suas atividades,
incluindo mas nao se limitando a legislagio em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢oes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA, e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas
a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

(xx) atua em conformidade com a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Lei
12.846”), cumprindo-a na realizacao de suas atividades e declara, no melhor do
seu conhecimento, que seus administradores, no exercicio de suas atividades,
ndo sofreram condenacao civil ou criminal, conforme decisio de autoridade
competente transitada em julgado, por atos ilicitos relacionados a Lei 12.846; e

(xx1) mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral
cumprimento das normas aplicaveis que versam sobre a vedagdo a atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administragao publica, na forma da Lei 12.846
e abstém-se de praticar atos de corrup¢ao e de agir de forma lesiva a
administragao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nio.
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10.2. A Fiadora, neste ato, declara que:

(i) ¢ uma sociedade anonima registrada na CVM na categoria A, devidamente
organizada, constituida e existente em situacdo regular segundo as leis da
Republica Federativa do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i1) esta devidamente autorizada pelos 6rgaos societarios competentes a celebrar a
presente Escritura de Emissao e a cumprir suas obrigacdes aqui previstas e nos
demais documentos relativos 2 Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) mediante a implementagdo da Condi¢do Suspensiva, a Fianca constituira uma
obrigacao legal, valida e vinculante da Fiadora, exequivel de acordo com os seus
termos e condicoes;

(iv) seus representantes legais que assinam esta HEscritura de Emissao nesta data tém
poderes estatutirios para assumir, em nome da Fiadora, as obrigaces aqui
previstas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

v) a celebracao desta Escritura de Emissao, a presta¢ao da Fianc¢a e o cumprimento
das obrigacdes da Fiadora aqui previstas nesta data: (1) nao infringem o estatuto
social da Fiadora; (2) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento que
vincule ou afete a Fiadora; (3) nao resultardo em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento que
vincule ou afete a Fiadora; (b) criagao de qualquer 6nus sobre qualquer de seus
ativos ou bens; ou (c) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (4)
ndo infringem qualquer disposi¢ao legal ou regulamentar a que a Fiadora e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (5) nao infringem qualquer ordem ou
decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a Fiadora e/ou qualquer de
seus ativos;

(vi) esta cumprindo nesta data as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos Orgaos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais
relevantes a conducao de seus negocios e que sejam relevantes para a execugao
das atividades da Fiadora, exceto com relacao (i) aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Fiadora para as quais a Fiadora possua
provimento jurisdicional vigente determinando sua nio aplicabilidade; e/ou (ii)
aquelas cujos eventuais descumprimentos nao resultem em um Efeito Adverso
Relevante;

(vii) tem, nesta data, todas as autoriza¢des, concessoes, alvaras, permissoes, e licengas
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades exceto aquelas cuja falta ndo possa causar um Efeito Adverso
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Relevante a Fiadora, estando todas elas validas;

(viit) tem, nesta data, todas as autorizagdes, concessoes, alvaras, permissoes, e licengas
ambientais exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais ambientais
para o exercicio de suas atividades;

(ix) informou em seu Formulario de Referéncia, por meio de uma descri¢io
verdadeira, consistente, correta e suficiente, todos os processos, judiciais,
administrativos ou arbitrais que acredita poder vir a lhe causar um Efeito
Adverso Relevante, inexistindo, nesta data, quaisquer outros que possam causar
um Efeito Adverso Relevante a Fiadora, tampouco tem conhecimento de
inquéritos ou qualquer outro tipo de investigagio governamental que possam
causar um Efeito Adverso Relevante a Fiadora;

(x) inexiste na presente data descumprimento de qualquer disposi¢ao contratual,
legal ou, no seu melhor conhecimento, de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral que possam causar um Efeito Adverso Relevante a
Fiadora; e

(xi) nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que nesta data seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante a Fiadora
em prejuizo dos investidores das Debéntures.

11. DESPESAS

11.1.  Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com
a estruturagdao, emissao e execucao das Debéntures, incluindo publicagoes, inscri¢oes,
registros, contratacio do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante da
Emissao, da agéncia de classificacio de risco e dos demais prestadores de servigos, e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

12. DIsSPOSICOES GERAIS

12.1.  As obriga¢oes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

12.2. Qualquer alteragao a esta Escritura de Emissao somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

12.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissao ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagcdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada
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invalida ou nula, a inclusao, nesta Escritura de Emissao, de termos e condi¢oes validos que
reflitam os termos e condi¢es da clausula invalidada ou nula, observados a intencao e o
objetivo das partes quando da negociagao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que
se insere.

12.4.  As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissio poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracio decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagao a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM, ANBIMA, B3 ou da CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja
ele um erro grosseiro, de digitagao ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagao dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracio na razao social, endereco e telefone, entre
outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.5.  Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novagio, alteragao, transigéncia, remissao, modifica¢ao ou reduc¢ao dos direitos e
obriga¢bes daqui decorrentes.

12.6.  As partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cédigo de Processo

Civil.
12.7.  Para os fins desta Escritura de Emissao, as Partes poderio, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigagcdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 815 e

seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

13. FORO

13.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 6 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também a assinam.

Sio Paulo, 17 de maio de 2017.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I

MODELO DE ADITAMENTO

[¢]° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA OITAVA
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A.

Sio partes neste "[¢]° Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Oitava Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Distribuicio Puablica, da Concessionaria do Sistema Anhanguera-Bandeirantes
S.A ("[e]° Aditamento"):

l. como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
("Debéntures"):

CONCESSIONARIA DO SISTEMA ANHANGUERA-BANDEIRANTES S.A., sociedade por
agoes, com registro de companhia aberta na categoria “B” perante a CVM — Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), e sede na Cidade de Jundiai, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Professora Maria do Carmo Guimaries Pellegrini, n® 200, Bairro do Retiro, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n°
02.451.848/0001-62, com seus atos constitutivos tegistrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.154461, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Companhia" e/ou “Emissora”);

1. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando
a comunhao dos titulares das Debéntures ("Debentutistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, insctrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”); e

1. como fiadora:

CCR S.A., sociedade por a¢oes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 5°
andar, parte, Vila Olimpia, CEP 04551-065, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.846.056/0001-97, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora” e,
quando em conjunto com a Emissora e o Agente Fiduciario, “Partes”),

CONSIDERANDOS
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CONSIDERANDO QUE as Partes firmaram em 17 de maio de 2017 o Instrumento Particular
de Escritura da Oitava Emissido de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicio Publica, da Concessionaria do
Sistema Anhanguera-Bandeirantes S.A., devidamente arquivado na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o n° [@] (“Debéntures” e “Escritura de Emissio”,
respectivamente);

CONSIDERANDO QUE a Condigao Suspensiva mencionada na Clausula 6.27 da Escritura de
Emissao foi implementada e, considerando a disposi¢ao da Clausula 6.27 da Escritura de
Emissao, as Partes decidiram celebrar o presente [®]° Aditamento para alterar determinados
termos e condi¢des da Escritura de Emissao, nos termos aqui dispostos.

IsTO POSTO, resolvem as Partes celebrar este [¢]° Aditamento de acordo com os seguintes
termos e condigoes:

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdio o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZACAO

1.1. O presente [®]° Aditamento ¢ celebrado com base na Clausula 6.27 da Escritura de
Emissdo, nao sendo necessaria a realizagao de assembleia geral de debenturistas ¢/ou de
assembleia geral extraordinaria da Emissora para sua realizagao.

2. ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO

2.1. Este [®]° Aditamento sera arquivado na JUCESP, nos termos do artigo 62, §3°, da Lei
das Sociedades por Agdes e averbado a margem dos registros principais nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das Cidades de Jundiai, Estado de Sao Paulo, na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

3. ALTERACOES

3.1.  AsPartes resolvem alterar a Clausula 6.9. da Escritura de Emissao, que passa a vigorar
com a seguinte redagao:

“0.9. Espécie: As Debéntures sao da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussoria, nos termos
do artigo 58 da 1.¢i das Sociedades por Agoes.”
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3.2.  As Partes resolvem, ainda, alterar a Clausula 6.12.2., que passa a vigorar com a

seguinte redagao:

“6.12.2.Juros Remuneratirios das Debéntures. Sobre o 1V alor Nominal Unitirio das Debéntures,

devidamente atualizado de acordo com a Clausula 6.12.1 acima, incidirao juros prefixados, correspondentes
a [0]% ([®] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Utess, calenlados de forma
exponencial e cummlativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Subsericio
e Integralizacio ou desde a siltima Data de Pagamento dos [uros Remuneratdrios, conforme o caso, até a data

de seu efetivo pagamento (“Juros Remuneratirios”).

6.12.2.1. O cdlenlo dos Juros Remuneratorios obedecerd a seguinte formmla:

J = {1VNa x [Fatoruros-1]}
Onde:
J = wvalor dos Juros Remuneratirios calenlado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento.
V'Na = Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures informado/ calenlado com
8 (vito) casas decimats, sem arredondamento;
FatorJuros = fator de juros fixos, calenlado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formnla:

bp

FatorJuros= taixa +1 .
100

onde:

taxa = /o

Dp = ndimero de dias iiteis entre a Primeira Data de Subscrigio e
Integralizacao on a Data de Pagamento dos  Juros
Remmuneratorios (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "DP" um

ndimero inteiro.”

3.3.  AsPartes resolvem alterar as Clausulas 6.20. e seguintes da Escritura de Emissao para
refletir a implementacao da Condi¢ao Suspensiva, incluindo, mas nao se limitando, a exclusao
da clausula 6.26.1. e consequente renumeracao das demais, que passam a vigorar com a
seguinte redagao consolidada:

“0.26. Fianca. Para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissao
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na Data de Emissao, acrescido da Atualizagao Monetaria e dos Juros Remuneratorios e dos
Encargos Moratoérios aplicaveis, bem como das demais obrigagcdes pecuniarias, principais ou
acessorias, presentes e/ou futuras, previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo, sem
limitagao, os honorarios do Agente Fiduciario, qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrida pelo Agente Fiduciario diretamente em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decotrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas
nao se limitando, aos honorarios de sucumbéncia arbitrados em juizo e despesas advocaticias
e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas pela Emissora (“Obrigacoes
Garantidas”), a Fiadora presta fianca (“Fianca”) em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente
responsavel com a Emissora, das Obrigacdes Garantidas.

6.26.1. A Fiadora sera considerada, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal
pagadora, solidariamente responsavel, do valor total da divida da Emissora oriunda das
Debéntures desta Emissao, nos termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818
e 822 Cédigo Civil.

6.26.2. O valor da Fianga ¢ limitado a 100% (cem por cento) do valor das Obrigacoes Garantidas.

6.26.3. As Obrigacies Garantidas serdo pagas pela Fiadora em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento
de notificacao por escrito do Agente Fiduciario a Fiadora constatando a mora da Emissora, que deverd ser
acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal notificagiao devera ser emitida
pelo Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util contado da verificagio da falta de pagamento pela Emissora,
sem que a Fiadora efetue espontaneamente tal pagamento, de qualquer valor devido aos Debenturistas na
data de pagamento definida nesta Escritura de Emissao, observado eventual prazo de cura. O pagamento
deverd ser realizado fora do ambito da CETIP e/ on da B3 e de acordo com instrugies recebidas do Agente
Fiducidrio.

6.26.4. Fica facultado a Fiadora efetnar pagamento de obrigagao pecunidria, principal ou acessoria, vincenda
ou inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de notificacao do Agente Fiducidrio,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissao, hipdtese em que o
inadimplemento da Emissora serd sanado pela Fiadora.

6.26.5. Observado o disposto na Cldausula 6.26.4 acima, a Fiadora expressamente renuncia aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo sinico,
364, 366, 824, 8§27, 834, 8§35, 837, 8§38 ¢ 839 do Cidigo Civil ¢ artigos 130 ¢ 794 da Lei n° 13.105,
de 16 de marco de 2015, conforme aplicavel (“Cddigo de Processo Cipil”).

6.26.6. Nenbuma objecao on oposicao da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pela Fiadora
com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagoes perante os Debenturistas, ressalvado o direito da
Fiadora em depositar em juizo on em uma conta garantia (escrow), em beneficio dos Debenturistas, o valor
das Obrigagoes Garantidas, no caso de pendéncia de qualquer pretensao, agio, disputa ou reclamagao que a
Emissora venha a ter ou exercer em relacao ds suas obrigagies.

0.26.7. A Fiadora sub-rogar-se-i nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente,
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a Fianga objeto da Clausula 6.26, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo gue a
Fiadora obriga-se a somente exigir tais valores da Ewmissora apds a quitacio integral das Obrigagoes
Garantidas.

6.26.8. A Fiadora declara e garante que: (i) a prestagio desta Fianca foi devidamente autorizada por seus
respectivos 019dos societdrios competentes; e (iz) todas as autorizagoes necessdrias para prestagdo desta Fianga
Jforam obtidas e se encontram em pleno vigor.

0.26.9. Fica desde ji certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execugao
da Fianga em favor dos Debenturistas nio ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualguer direito ou
Sfaculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial on
extrajudicialmente, quantas veges forem necessdrias até a integral liguidacao das Obrigacoes Garantidas,
devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.”

3.4.  Ainda, por meio deste [®]° Aditamento, as Partes resolvem excluir as Clausulas 6.27
e 6.27.1. da Escritura de Emissao, bem como qualquer mengao a Condi¢ao Suspensiva, tendo
em vista sua verificagao, com a devida renumerac¢ao das Clausulas seguintes.

3.5.  Por fim, as Partes concordam com a substituicao da nomenclatura “quirografaria”
por “quirografaria com garantia adicional fidejussoria” no corpo da Escritura de Emissao,
conforme aplicavel.

4. DIsPOSICOES GERAIS

4.1.  As obrigacdes assumidas neste [®]° Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

4.2.  Todas as disposicoes da Escritura de Emissao que nao foram expressamente aditadas
ou modificadas por meio do presente [®]° Aditamento permanecerdo em vigor de acordo
com os termos da Escritura.

4.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste [¢]°
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigacoes aqui previstas. Ocorrendo a declaraciao de invalidade
ou nulidade de qualquer cliusula deste [¢]° Aditamento, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢do a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusio, neste
[¢]° Aditamento, de termos e condi¢oes validos que reflitam os termos e condi¢des da
clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando da
negociagao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

4.3.  Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, ¢ ndo configurara renuncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
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implicara novagao, alteracio, transigéncia, remissao, modificacio ou reducdo dos direitos e
obrigacoes daqui decorrentes.

4.4.  As partes reconhecem este [8]° Aditamento e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III do Coédigo de Processo Civil.

4.5. Para os fins deste [¢]° Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigacoes aqui assumidas, nos termos dos artigos 815 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

4.6.  Ficaeleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste [®]° Aditamento, com renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente [®]° Aditamento em 6
(seis) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, [@] de [®] de [e®].
(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as pdginas de assinatura.)

[assinaturas]
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